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GREMI MEDIAS.A.

(sptka akcyjna z siedzibq w Warszawie przy ul. Prostej 51, 00-838 Warszawa
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000660475)

DOKUMENT INFORMACYJNY

sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
1.138.500 akcji GREMI MEDIA S.A. serii B o wartosci nominalnej 4,00 PLN kazda akcja

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).
Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre§¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w Warszawie, w dniu 20 pazdziernika 2017 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital

s \/2lue delivered.

Navigator Capital S.A.
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WSTEP
1. Tytul

Dokument Informacyjny.

2. Nazwa (firma) i siedziba emitenta

Firma: GREMI MEDIA S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

Telefon: +48 22 46 30 316

Adres poczty elektronicznej: biurozarzadu@rp.pl

Strona internetowa: www.gremimedia.pl

3. Nazwa (firma) oraz siedziba (miejsce zamieszkania) Autoryzowanego Doradcy
Nazwa: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO 1.138.500
(jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 4,00 (cztery) PLN kazda akcja, oznaczonych numerami od BO000001 do B1138500 (,,Akcje
Wprowadzane”).

Akcje Wprowadzane powstalty w wyniku przeksztalcenia Gremi Media spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia w GREMI MEDIA spoétka akcyjna. Podstawa prawng emisji Akcji Wprowadzanych byla
uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Gremi Media sp. z o.0. w przedmiocie
przeksztalcenia w spotke akcyjna z dnia 4 stycznia 2017 r. Tre$¢ uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Gremi Media sp. z 0.0. z dnia 4 stycznia 2017 r. zostala zamieszczona w punkcie
111.4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.


file:///C:/NRPortbl/WAW/DUNINK/biuro@navigatorcapital.pl
http://www.gremi.pl/
mailto:biurozarzadu@rp.pl
http://www.navigatorcapital.pl/
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5. Spis tresci

WSTEP 2

1. TYEUE bbb E R b L bbb bbb bbb bbb bbbt b s

2. Nazwa (firma) i siedziba emitenta .

3. Nazwa (firma) oraz siedziba (miejsce zamieszkania) Autoryzowanego DOTAdCY ...........cceeiriririiirininieiei et 2

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w
AIEEINALYWWNYIM SYSTEIMIIE ...ttt ettt b bbb b s bbb £ £ b b s bbb £ £ b e bR bbbt e e b b st b b bttt b ettt ens 2

5. Spis tresci

l. CZYNNIKIRYZY KA Lottt bbb b e bbb et b bbb bbb bbb bbbttt b ekttt 7

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy Gremi i branza w ktorej dziata Grupa ........cccoevvvirreireieseneieesee s 7

1.1.  Ryzyko spadku jakosci tresci publikowanych przez Grupe, a w konsekwencji takze ryzyko spadku popytu na produkty
Grupy, spadku renomy marki Rzeczpospolita, a w efekcie spadku dochodow Grupy ...........ccccouveiioiieiiiiineiineneeseeese s 7

1.2.  Ryzyko zwiqzane z korzystaniem przez Grupe ze wsparcia dostawcow zewnetrznych, w szczegolnosci w zakresie druku
wydawnictw papierowych i iCh KOIDOFLAZU .................c.ccccuviiiiiiiii i 7

1.3.  Ryzyko naruszania na szkode Grupy praw wlasnosci intelektualnej wykorzystywanych w prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci, a w konsekwencji ryzyko spadku popytu na produkty GFUDY ..........c.cceveiiriiiiiiieieie sttt 8

1.4. Ryzyko wplywu niekorzystnych rozstrzygnie¢ sqdu w przedmiocie postgpowan sgdowych oraz administracyjnych na
prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w szczegolnosci postgpowan zwigzanych z zarzutem naruszenia przez spotki z Grupy
praw wlasnosci intelektualnej i dobr osobistych oséb trzecich ........

1.5.  Ryzyko nasilenia si¢ spadkowego trendu sprzedazy prasy papierowej.

1.6. Ryzyko nieutrzymania dynamiki wzrostu rynku reklamy internetowej i krajowego rynku e-dystrybucji wydawnictw na
dotychczasowym poziomie lub nieziszczenia si¢ prognoz ich wzrostu oraz ryzvko wystgpienia negatywnych zmian w
korzystaniu z Internetu przez jego odbiorcow i spowolnienia tempa upowszechniania dostgpu do Internetu

1.7. Ryzyko zmniejszenia ruchu internetowego generowanego za posrednictwem wyszukiwarek internetowych i serwisow
SPOICCZIOSCIOWYCH ...ttt btk b et h e e bt h st h ek A e e Rt e Rt A e e R £ R e b A h e e e e Rt e b e e bt b st b e e e bt et eb e nneneann 9

1.8.  Ryzyko pojawienia sie nowych technologii oraz ryzyko nieprawidlowego funkcjonowania systemow informatycznych
odgrywajgcych kluczowq role w prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, w tym awarii lub ztamania zabezpieczen systemow
INFOrMALYCZNYCI GIUDY ...oviiiiiii bbb 10

1.9. Ryzyko rozpowszechnienia oprogramowania do blokowania reklam w Internecie, a takze oprogramowania zaktocajqcego
funkcjonowanie portali i serwisGw INTEIMEIOWYCH. .......c.iuiiiiieiiiietete ettt b bttt ettt 10

1.10. Ryzyko zwigkszania przez reklamodawcow presji na obnizenie kosztow reklam ... 10

1.11. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji i jej wzrostem na polskim rynku wydawniczym, dystrybucyjnym i reklamy........... 11

1.12. Ryzyko zwigzane z kontrolg korporacyjng akcjonariusza wigkszosciowego, ktérego interes moze nie byc zbiezny z interesem
POZOSIALYCH QRCJONAVTUSTY ...t b bbb e bbb et sa et b e 12

1.13. Ryzyko, Ze historyczne sktady Zarzqdu Spotki oraz rady nadzorczej e-Kiosk byly niezgodne z umowq spotki Gremi Media
Sp. z 0.0. oraz statutem e-Kiosk w owczesnym brzmieniu, a takze przepisami KSH ... 12

1.14. Ryzyko konfliktu pomigdzy Spétkq a RUCH S.A. w zakresie sposobu prowadzenia przysziej dziatalnosci e-KiosK...................... 13

1.15. Ryzyko mniejszego od zakladanego wzrostu sprzedazy w obszarze szkolen i konferencji...............c..coocovviiiviiiiciiiiinninnns 13

2. Czynniki ryzyka 0 Charakterze fINANSOWYIM ..........ouiiiiiiieeii ettt bbbt b ekttt bbbt ebe e 14

2.1.  Ryzyko skorzystania z zabezpieczern na iStotnych aktyWach GEUDY .........c.ccoceoiaeoiiieineee ettt 14

2.2, Ryzyko UtrGly PIVRROSCI .......coooiiiiiiiiiiiiic e 15

2.3.  Ryzyko zmiany poziomu StOP PrOCENIOWYCH ............cccciviiiiiiiiiiiiiici it 15

2.4, RYZYKO KFEAYIOWE ... ittt btk h et b et h b £ bt b s £ bt e b £ E e R £ e b A Eeh £ e b e R £ e h e b e b £ eE e Rt e b e st e bt e b et e b et et e ne e e et e 15

2.5, RYZYKO WAIULOWE ..ottt bbbk b 00 bbbttt b et ettt 16

2.6.  Ryzyko zwigzane z wyceng posiadanych znakow tOWATrOWYCH................c.ccciiiiiiiiiiiiiii 16

3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i politycznym oraz przepisami prawa............c.cooeeveveinecinninsinnninsenens 16

3.1.  Ryzyko zwiqzane z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym, w tym ryzyko narazenia polskiego rynku
reklamy na skutki regionalnego lub globalnego spowolnienia gospodarczego majgcego réwniez wplyw na poziom
wydatkow konsumpcyjnych w Polsce .16

3.2.  Ryzyko zwigzane z wejSciem w Zycie tzw. ustawy repolonizujqee] MEAIA .............ccocouiiieiriiieiiei ettt 17

3.3.  Ryzyko zwigzane z tym, Ze polskie przepisy podatkowe sq skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ wqtpliwosci, co w
konsekwencji moze prowadzic¢ do sporow z organami POAAIKOWYMII..............ccccviriiiiiiiiiiieee sttt 17

3.4. Ryzyko zakwestionowania przez organy podatkowe transakcji realizowanych przez Spétke i spotki z Grupy z podmiotami
powiqzanymi na podstawie regulacji dotyczgcych Cen tranSfEFOWYCH ..........c.cccoiiiiiiiiiiiiei st 17

3.5. Ryzyko odmiennej oceny przez sqdy oraz organy podatkowe skutkéw prawnych oraz podatkowych dziatan
restrukturyzacyjnych i korporacyjnych Spotki i SPOIEk Z GFUPDY .........ccocieiiiiiiiiiiii it 18

4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w AKCje WPrOWAAZANE ..........covriiiririeiiieineeieeseees e 18

4.1.  Ryzyko zwigzane z Wyplatq AYyWIAENAY .................ccuiiuiiiriiiiiiietiees ettt 18

4.2.  Ryzyko zwigzane z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepisow polskiego prawa podatkowego
dotyczgcych OPOdAtKOWANIA INWESIOTOW...........vcviireiiiitireei ettt ettt ettt r e st r et s b bt r e ne et n e en s nnen 19

4.3.  Ryzyko zwiqgzane z potrzebq pozyskania dodatkowego kapitatu przez Grupe, ktorego pozyskanie na korzystnych warunkach
Moze by UtrUANIONE TUD RICMIOZIIWE...........c.c.viuiviiireiete ettt b et r e e s e r et b et r e et n et n s nnen 19

4.4.  Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do akcji Spotki
zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO ..............ccceoioieiiniiiiineieee s 19
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45. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem Ilub wygasnigciem umowy z autoryzowanym doradcq, zawieszeniem prawa do

wykonywania dzialalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych doradcow ..............c.cccvcveeeeene. 20
4.6. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi W ASO ............ccccooueeiiiiiiineiiienseseesses e 20
4.7. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Wprowadzanych ................cccccovcviviiovnienncnn. .21
4.8.  Ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO ........cccceerirviriieninnnnene. 21

4.9. Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO ..............cococouoiiiieciininsieiiees et
4.10. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF ..
4.11. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi W ASO ...........c.ccccurioiireiiiiisisese e

4.12. Ryzyko zwigzane z naruszeniem ROZPOFZGAZENIA MAR ..............ccccoriiieiiiiiiereeit sttt

4.13. Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki, w tym Akcji Wprowadzanych, do segmentu NewConnect Alert

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYJINYM

Oswiadczenie emitenta
Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ASO .....cccoooiiiiiriinine s 27

Szczegbtowe okreslenie rodzaju, liczby oraz lacznej wartosci Akcji Wprowadzanych z wyszczegélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczen lub $wiadczen

AOUAEKOWYCI ...kt b bbbkt e bbbt b b b £ bbbt bbb b bt bbbt b bbbttt 27
1.1.  Rodzaj, liczba oraz tgczna wartoS¢ AKCJi WProWAAZANYCH ...............c.cciiiiiiiiiieieiic st 27
1.2. Wyszczegdlnienie rodzajow uprzywilejowania oraz zabezpieczen lub swiadczen dodathkowych.................ccccoceviviiicniiinnninnnnn. 27
1.3.  Wyszczegdlnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych ...............ccceeuciceiiniensoeneiseneenenns 28
Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesigcy
poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO ........cooeiveineiniineniseceeseeeeees 36
2.1. Informacje o wewngtrzgrupowej subskrypcji lub sprzedazy Akcji majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajqcych datg zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO .........coveeieniineieninnicenens 36
2.2. Informacje o innej niz wewngtrzgrupowa subskrypcji lub sprzedazy Akcji majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajgcych date zloZenia wniosku o wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO ..........ccccovviveiivcniiiicins 36
Informacja, czy emitent dokonujac Oferty Prywatnej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do
ASO, spemit wymogi, o ktorych mowa w § 15¢ Regulaminu ASO ... 38
Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych oraz ich wprowadzenia do obrotu w ASO .........cccevviiinireiineneineniens 38
4.1.  Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych ..................ccccccooeviviiiininiinnciinsnnnnn 38
4.2.  Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych, z przytoczenienm jej treSCi ........c..ouuuverioineiiseieeieneniaeneiesensiens 38
Okreslenie czy Akcje Wprowadzane zostaty objete za gotowke, za wklady pienigzne w inny sposob, czy za wktady niepieniezne,
wraz z krotkim opisem SPOSODU 1CH POKIYCIA ......c.viiiiiiiiiiiiieter ettt ettt bbbkt b et sbea 40
Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Wprowadzane uczestnicza w dyWIidendzie.............cccccciiiiiiiiiiiii s 41
Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad iCh rEAHZACHT .........ccoviviueuiiiiirieieieie e 41
7.1.  Prawo rozporzqdzania Akcjami WproWadzanymi ...................c.cocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiics s 41
7.2.  Prawa akcjonariuszy zwigzane z Walnym ZgromaOZENIEM..........ccuiurruruiiiiiieieiririetese ettt b se st bebe e sesbeseeea 42
7.3.  Prawo zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami ................ccccceovvveiiiiiciiiensnicnnnees 45

7.4.  Prawo zZgdania udzielenia przez Zarzqd informacji dotyczqcych Spotki
7.5. Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego

ZGTOMAAZENMIA ...tttk ettt ettt b b bt b e b e st b ke b e e e b e b e R e b e b e b e R e £ £ b e R e R £ £ e b e b e R e £ b b e b e R e b e b b e Rt e e b e b e b en bt e b et e st etk e bt 45
7.8, Prawo 0O QYWIOENAY .......c.eoiiiiiiiiteiietiiteet ettt bttt e h e bt b b s e b e e b e E e R £ e b e e e e h e e b e R e e bt b e b £ eE e st e b st e bt e b et eb et et e ne e st et s 46
7.7.  Prawo do udziatu w majqtku w przypadku likwidacji SpOtKi................ccccoooviiiiiiiiiiiiiiii 47
7.8, PFAWO PODOIU ...ttt ettt etk b et h b s b e b e4eh £ e b e A £ e h £ b e s £ e b e R b e b £ E e R £ e b e A Eeh e e b e R e e b e b e b e eE e Rt e b e e e e R e e b et e b e b eb e b e b 47
7.9.  Prawo do zgdania wyboru bieglego rewidenta do Spraw SZCzeGOINYCh ............cccuuiiiiriiiiiciieisee et e 48
Okreslenie podstawowych zasady polityki Spotki co do wyptaty dywidendy W przySzIoSCi........coevvevviriiiriiiiiiiieserceeeee e 48

Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Wprowadzanymi, w tym
wskazanie platnika podatku

9.1.  Opodatkowanie dochodow z tytutu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych

9.2.  Opodatkowanie dochodow z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych .................ccccccuu... 53
9.3.  Opodatkowanie uméw sprzedazy papieréw wartosciowych podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych...... .58
9.4.  Opodatkowanie nabycia papierow wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkow i darowizn ................cceveunenn. 58
9.5.  Przepisy dotyczgce odpowiedzialnoSCi PIGINIKQ .................ccoccoiciiiiiiiiicii ettt 59
DANE O SPOLCE ..........ooviiiieiieiiiiaesisieeeeseseesessos s 60

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Spotki wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i adres gtownej strony internetowej), identyfikatorem wedlug whasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedtug wlasciwej identyfikacji POAAtKOWE] ........viiiiiriiiiiiii et ere e
Wskazanie czasu trwania Spoiki, jezeli jest oznaczony....
Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostata utworzona Spotka
Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w
przypadku gdy Spotka jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, KEOTY J& WYAAL .......c.oiiiiiiiii bbbttt 61
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12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia
takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat................... 61
KrOtKi OIS NISTOITE SPOTKI ...vevviviteiisiie sttt bRt h e b e e E e e bt e R e e bt e b e ne e e b e e e re e n s nnen
Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Spotki oraz zasad ich tworzenia
Oswiadczenie Spotki stwierdzajace, ze jej zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jej potrzeb w okresie 12
miesi¢cy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu
[o]a] (0] (010l o TSSOSO OSSP OO TRPPRPOON
Informacje o nieoplacone;j czgsci kapitalu zaktadowego
Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem warto$ci przewidywanego warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow uprawnionych do nabycia tych akcji ......ocvvvevrviiinciiiciiicncne 64
Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore — na podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez

liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie .........ccccoevnene 65
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l. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycjii w Akcje Wprowadzane inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowaé omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢ znaczqcy
negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki lub Grupy.
Skutkiem ziszczenia sie ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek ceny rynkowej Akcji
Wprowadzanych, w wyniku czego inwestorzy mogq by¢ narazeni na utrate calosci lub czesci zainwestowanych
Srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, Ze istniejq inne
okolicznosci, ktore powinny by¢ rozpatrzone przez inwestorow przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa zaistnienia
negatywnych dla Spotki zdarzen, bgdz oceng ich istotnosci.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnos$cia Grupy Gremi i branza w ktorej dziala Grupa

1.1. Ryzyko spadku jakos$ci tresci publikowanych przez Grupe, a w konsekwencji takze ryzyko
spadku popytu na produkty Grupy, spadku renomy marki Rzeczpospolita, a w efekcie spadku
dochodéw Grupy

Grupa Gremi generuje okoto 44% (wedtug stanu na czerwiec 2017 r. i 43% wedlug stanu na grudzien 2016 r.),
swoich przychodéw ze sprzedazy wydawanych tytuldéw prasowych (uwzgledniajac zarowno tytuly prasowe
drukowane, jak i internetowe), ktorych sprzedaz przeklada si¢ z kolei na sprzedaz reklam w produktach Grupy,
w tym na prowadzonych portalach i serwisach internetowych. W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 r.
przychody ze sprzedazy reklam w tytutach prasowych drukowanych i internetowych stanowity 42% przychodow
Grupy, natomiast na koniec czerwca 2017 r. stanowily one 40% przychodéw Grupy. Warto§¢ przychodow
Grupy osiaganych z powyzszych zrodet zalezy od liczby czytelnikdw nabywajacych tytuty prasowe Grupy, tak
drukowanych, jak i internetowych, oraz popularno$ci portali oraz serwiséw internetowych Grupy, ktore z kolei
zalezg w gldwnej mierze od jakosci i atrakcyjnosci udostgpnianych tresci, a takze od sposobu ich prezentacji
przez Grupe. Grupa dazy do zapewnienia i ktadzie duzy nacisk na zapewnienie wysokiej jakosci publikowanych
tre$ci, m.in. poprzez okres$long strukture zatrudnienia — niemal potowe 0s6b zatrudnianych Iub wspétpracujacych
z Grupg stanowig dziennikarze i redaktorzy. Ponadto, gldownym obszarem dziatalno$ci wydawniczej Grupy jest
niszowy obszar biznes — finanse — prawo, za$ uznana marka Rzeczpospolita stanowi atrakcyjny tytul i miejsce
publikacji dla przygotowujacych tresci dziennikarzy o wypracowanej renomie zajmujacych si¢ ta tematyka, co z
kolei pozwala na utrzymanie wysokiej jakosSci tresci. Nie mozna jednak zapewni¢, ze treSci prezentowane w
tytutach Grupy, jak rowniez forma ich prezentacji, pozostang w przysztosci na wysokim poziomie i pozwolg na
utrzymanie lub zwigkszenie zainteresowania czytelnikow oraz uzytkownikéw. Spadek jakosci publikowanych
tredci oraz ich atrakcyjnosci moze wplyna¢ na zmniejszenie liczby czytelnikow i uzytkownikow tytutow Grupy,
zmniejszenie zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientéw Grupy jej produktami oraz w
efekcie skutkowaé stopniowa utrata historycznej renomy marek Spotki, a w szczegdlnosci marki Rzeczpospolita,
majacej podstawowe znaczenie dla pozyskiwania i utrzymania czytelnikow, prenumeratoréw i reklamodawcow,
a takze sprzedaz innych produktéw Grupy (takich jak konferencje czy szkolenia). Materializacja powyzszych
ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa Spotki lub Grupy.

1.2. Ryzyko zwiazane z Kkorzystaniem przez Grupe ze wsparcia dostawcow zewnetrznych, w
szczegolnos$ci w zakresie druku wydawnictw papierowych i ich kolportazu

Grupa Gremi, podobnie jak inne liczace si¢ wydawnictwa dziatajace na polskim rynku prasowym, nie prowadzi
samodzielnie druku wydawanych przez siebie tytuldow prasowych oraz nie posiada wiasnej sieci sprzedazy
tytutow prasowych wydawanych w wersji papierowej. W zwigzku z tym, Grupa jest uzalezniona od
zewngetrznych dostawcow ustug druku oraz kolportazu, co jest standardem na rynku prasowym w Polsce. Jezeli
ktorykolwiek z dostawcow nie bedzie w stanie lub odmoéwi dostarczenia ustug, od ktorych zalezy mozliwosé
przygotowania oraz dystrybucji wydawanych tytulow prasowych, Grupa moze nie mie¢ czasowej mozliwosci
osiggniecia przychodow ze sprzedazy tytuléw prasowych wydawanych w wersji papierowej lub przychody
Grupy z tego tytulu moga ulec ograniczeniu, przy czym ryzyko to jest minimalizowane przez konkurencje
istniejaca na polskim rynku dostawcow zewnetrznych druku i kolportazu. Ponadto, pomimo tego, ze na
przestrzeni ostatnich lat koszty druku systematycznie malaly, nie mozna wykluczy¢ odwrdcenia tego trendu ze
szkoda dla Grupy. Ryzyko niekorzystnych zmian dotyczacych uslug druku i kolportazu oraz potencjalne
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zaktocenie cigglosci dostaw tych ustug, ich ograniczenie lub przerwanie, moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa Spotki lub Grupy.

1.3. Ryzyko naruszania na szkode Grupy praw wlasno$ci intelektualnej wykorzystywanych w
prowadzonej przez Grupe¢ dzialalnos$ci, a w konsekwencji ryzyko spadku popytu na produkty
Grupy

Grupa publikuje tresci i inne utwory stanowiace przedmiot ochrony wtasnosci intelektualnej, ktore sa narazone
na nieuprawnione kopiowanie i wykorzystywanie. Dotyczy to przede wszystkim produktow oferowanych w
wersji cyfrowej (tak wilasnych, jak i dystrybuowanych przez Grupe). Grupa podejmuje starania w celu
przeciwdziatania takim praktykom m.in. poprzez wykorzystanie dostepnych narzedzi prawnych, w tym
przewidzianych w ustawie o prawie autorskim i prawach pokrewnych z dnia 4 lutego 1994 r. oraz przynaleznos¢
podmiotéw z Grupy do organizacji takich jak Zwigzek Pracodawcow Branzy Internctowej IAB Polska oraz Izba
Wydawcow Prasy, ktorych celem jest wspieranie dziatalnosci spotek z sektora mediowego, takze w zakresie
ochrony przed naruszaniem na ich szkode praw wiasnosci intelektualnej. Dodatkowo zjawiska takie jak: (i)
korzystne zmiany prawa krajowego i unijnego umozliwiajace ochrong praw wilasnosci intelektualnej czy (ii)
postep technologiczny pozwalajacy na lepsza kontrole rynku i skuteczniejsze §ciganie oso6b naruszajacych te
prawa, pozwalaja Grupie lepiej chroni¢ swoje prawa. Grupa nie mozne jednak zagwarantowac, ze podejmowane
dziatania beda wystarczajace lub, ze nie nastapi wzrost nielegalnego kopiowania i wykorzystywania produktow
lub tresci oferowanych przez Grupe, co z kolei moze mieé¢ niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje
finansowa Spoiki lub Grupy.

1.4. Ryzyko wplywu niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadu w przedmiocie postepowan sadowych oraz
administracyjnych na prowadzona przez Grupe dzialalno$é, w szczegélnoSci postepowan
zwiazanych z zarzutem naruszenia przez spélki z Grupy praw wlasnosci intelektualnej i dobr
osobistych osob trzecich

W zwigzku z prowadzonym przedmiotem dziatalno$ci Grupa jest narazona na ryzyko wszczecia przeciwko niej
postepowan sagdowych lub innych, w tym w szczegolnosci zwigzanych z ewentualnymi zarzutami naruszenia
praw wiasnosci intelektualnej i dobr osobistych osob trzecich. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka,
Grupa stosuje szereg procedur wewngetrznych, w tym (i) prowadzi staty nadzor redaktorski nad publikowanymi
artykutami, (ii) prewencyjng kontrolg prawng publikacji uznanych za potencjalnie kontrowersyjne, (iii) prowadzi
wewnetrzne szkolenia oraz (vi) dba, aby dziennikarze stosowali zasady etyki dziennikarskiej. Ponadto, w
grudniu 2015 r. Grupa wprowadzita jednakowe umowy ramowe regulujace zasady przenoszenia majatkowych
praw autorskich lub udzielania licencji (wytacznych badz niewytacznych) na rzecz spotek z Grupy, ujednolicajac
tym samym zasady pozyskiwania praw do treSci dostarczanych przez podmioty inne niz pracownicy oraz stali
wspotpracownicy Grupy, ktore historycznie byty niejednolite i podlegaty licznym zmianom.

Niemniej Grupa nie jest w stanie zapewnié, ze treSci wydawnicze opublikowane w nalezacych do niej tytutach
prasowych lub na portalach i w serwisach internetowych nie zostang uznane za naruszajace prawa wilasnosci
intelektualnej lub dobra osobiste 0sob trzecich, albowiem ocena taka, szczegdlnie w odniesieniu do kwestii
naruszenia débr osobistych, nalezy do sfery subiektywnych odczu¢ danego podmiotu. Grupa nie moze rowniez
wykluczyé¢, ze publikacja przez spotki z Grupy niektérych tresci nastgpowala bez zabezpieczenia w nalezyty
sposéb praw Grupy — w oparciu o zrdéznicowane umowy, ktore w niejednolity sposob regulowaty kwestie
udzielania licencji czy tez przenoszenia majatkowych praw autorskich na rzecz spétek z Grupy lub tez w drodze
niesformalizowanych porozumien, np. na podstawie zgody wyrazonej w korespondencji elektronicznej, a w
efekcie Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka wdania si¢ w spor z dostawcami takich tresci.

W przypadku podniesienia roszczen przez osoby trzecie wzgledem podmiotow z Grupy, obrona przed takimi
roszczeniami moze wigzac si¢ z duzym naktadem czasu i $srodkow, w tym finansowych, przy czym nie mozna
zagwarantowaé, ze bedzie ona w kazdym przypadku skuteczna. Rozstrzygnigcie postgpowania na niekorzysc
podmiotu z Grupy moze skutkowa¢, migdzy innymi, zobowigzaniem tego podmiotu do zaptaty zadoscuczynienia
lub odszkodowania, a w konsekwencji koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow przez Grupg, lub nawet
mogloby spowodowa¢ zmniejszenie lub utrate wiarygodnoS$ci przez tytuly prasowe wydawane przez Spotke, co
w konsekwencji mogloby mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa Spotki lub
Grupy.
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1.5. Ryzyko nasilenia si¢ spadkowego trendu sprzedazy prasy papierowej

W roku 2016 sprzedaz wydan drukowanych dziennikow ogoélnopolskich pozostawata w spadkowym trendzie,
niemniej Rzeczpospolita w poréwnaniu do swoich najwickszych konkurentow odnotowata najnizsza dynamike
spadkow i1 wigksza od swoich konkurentow odporno$é¢ na kierunki rozwoju rynku. Dynamika sprzedazy wydan
drukowanych w 2016 r. w stosunku do roku 2015 pozostawata ujemna dla Gazety Wyborczej, Dziennika Gazety
Prawnej i Pulsu Biznesu i wynosita odpowiednio -11,2%, -8,4% i -8,2%. W tym samym okresie wskaznik ten
dla Rzeczpospolitej byt korzystniejszy i wyniost -6,8%. W pierwszym i drugim kwartale 2017 r. w stosunku do
analogicznych okresow 2016 r. utrzymywat si¢ spadkowy trend sprzedazy wydan drukowanych. Spadek dla
Gazety Wyborczej, Dziennika Gazety Prawnej i Pulsu Biznesu wynosit w pierwszym kwartale 2017 r.
odpowiednio 21,6%, 7,2% oraz 10,5%, za$ Rzeczpospolitej i Parkietu Gazety Gieldy i Inwestoréw odpowiednio
14,5% i 7,4%. Z kolei na koniec pierwszego potrocza 2017 r. spadek sprzedazy wydan drukowanych dla Gazety
Wyborczej, Dziennika Gazety Prawnej i Pulsu Biznesu wynosit odpowiednio 20,5%, 7,8%, 10,4%, natomiast dla
Rzeczpospolitej i Parkietu Gazety Gietdy i Inwestoréw odpowiednio 13,7% i 7,3%. Ponadto, zgodnie z
prognozami firmy doradczej PwC (raport ,,Perspektywy rozwoju branzy rozrywki i mediow w Polsce 2016-
2020”) przewiduje si¢ dalszy spadek przychodow ze sprzedazy prasy drukowanej na poziomie 1,5% rocznie.

W Grupie Gremi przychody ze sprzedazy prasy drukowanej stanowity 35% ogédtu przychodéw Grupy
osiggnigtych zarowno w 2016 r., jak i 2015 r. Grupa spodziewa si¢ dalszego zmniejszenia przychodow ze
sprzedazy prasy drukowanej, co pokrywa si¢ z przewidywaniami catego rynku wydawcow prasy drukowanej w
Polsce, oraz przewiduje, ze udziat przychodéw ze sprzedazy prasy drukowanej w ogoélnych przychodach Grupy
spadnie do 20% w roku 2021. Strategia Grupy uwzglednia spadkowa tendencje sprzedazy prasy drukowanej, a
Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie tego niekorzystnego dla kondycji finansowej Grupy
trendu poprzez zapewnienie rozwoju pozostalych segmentéw prowadzonej dziatalno$ci, w tym przede
wszystkim mediow internetowych 1 internetowego kiosku cyfrowego, jak roéwniez ustug specjalnych:
konferencji, szkolen biznesowych, polskiej sieci firm prawniczych i ustug prawniczych online. Pomimo
podejmowanych dziata, Spotka nie moze zagwarantowaé, ze bedzie w stanie zastgpi¢ zmniejszajace si¢
dochody ze sprzedazy prasy papierowej dochodami uzyskiwanymi z innych zrédet, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacj¢ finansowa Spotki lub Grupy.

1.6. Ryzyko nieutrzymania dynamiki wzrostu rynku reklamy internetowej i krajowego rynku e-
dystrybucji wydawnictw na dotychczasowym poziomie lub nieziszczenia si¢ prognoz ich wzrostu
oraz ryzyko wystapienia negatywnych zmian w korzystaniu z Internetu przez jego odbiorcow i
spowolnienia tempa upowszechniania dostepu do Internetu

Na dzien 30 czerwca 2017 r. 33% przychodow Grupy (a na dzien 31 grudnia 2016 r., 24%) pochodzito z
reklamy internetowej, sprzedazy e-wydan dziennikow i magazynéw Spotki, cyfrowej dystrybucji e-wydan
tytutow spoza Grupy Gremi oraz cyfrowej dystrybucji e-bookow i audiobookdéw, odbywajacych sig za
posrednictwem Internetu. W Kkonsekwencji, na datg Dokumentu Informacyjnego dziatalno$¢ Grupy byla
wrazliwa na ksztaltowanie si¢ trendow zwigzanych z korzystaniem z Internetu (w tym upowszechnianiem si¢
zakupoéw internetowych, dostepnymi metodami platnosci, popularno$cig urzadzen mobilnych i Internetu
mobilnego), co w przysztosci moze sie jeszcze poglebic, przy czym zjawisko to jest wspodlne dla catego rynku
produktow zwigzanych z dzialaniem i rozwojem Internetu, w tym rynku reklamy internetowej i e-wydan.
Ewentualne negatywne zmiany w korzystaniu z Internetu przez jego odbiorcow lub dziatania wptywajace na
wyhamowanie dostgpu do Internetu w Polsce (np. ograniczenie stopnia penetracji Internetu) moga miec
niekorzystny wptyw na dynamike wzrostu Internetu, w tym rynku reklamy internetowej i krajowego rynku e-
dystrybucji wydawnictw, przy czym ewentualne niekorzystne skutki zmian na rynku e-dystrybucji wydawnictw
moga by¢ przez Grupg tagodzone ze wzgledu na pozycje¢ lidera tego rynku zajmowang przez e-Kiosk (zgodnie z
danymi Izby Wydawcow Prasy) i mozliwo$¢ faktycznego ksztaltowania tego rynku przez e-Kiosk.
Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa
Spotki lub Grupy.

1.7. Ryzyko zmniejszenia ruchu internetowego generowanego za posrednictwem wyszukiwarek
internetowych i serwisow spolecznosciowych

Zgodnie z danymi Google Analytics, w 2016 r. okolo 41,8%, a w pierwszej potowie 2017 r. okoto 45,6% wejs¢
na portal rp.pl pochodzito z przekierowan z wyszukiwarek internetowych; natomiast okoto 18,5% wejsé
pochodzito z przekierowan z mediéw spotecznosciowych, gtownie Facebooka. Wyszukiwarki internetowe oraz
serwisy spotecznosciowe dziataja na podstawie zlozonych algorytmow, ktore okreslaja wzgledng pozycje strony
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internetowej na swoich stronach i okresowo zmieniajg stosowane algorytmy, starajac si¢ optymalizowa¢ wyniki
wyszukiwania. Jesli serwisy te zmodyfikuja stosowane algorytmy, strony internetowe Grupy moga pojawic si¢
na nizszych pozycjach, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem liczby uzytkownikoéw je odwiedzajacych. Zmiany w
tym zakresie moga skutkowac¢ spadkiem popytu na oferowane przez Grupe produkty i ustugi, a w konsekwencji
spadkiem atrakcyjnosci serwisow informacyjnych Grupy jako medium reklamowego, co moze z kolei przetozy¢
si¢ na obnizenie przychodéw Grupy z tytutu dzialalno$ci wydawniczej, dystrybucyjnej i reklamy internetowe;.
Ryzyko to, wspdlne dla wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z Internetem,
jest w przypadku Grupy optymalizowane poprzez dywersyfikacje zrodet przychodow, ktorych istotna czesé
pochodzi ze zrddet off-line (konferencje, szkolenia, sprzedaz prasy papierowej), przy czym Grupa nie moze
wykluczy¢, ze materializacja ryzyk opisanych powyzej nie bedzie skutkowac istotnym niekorzystnym wptywem
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Spotki lub Grupy.

1.8. Ryzyko pojawienia si¢ nowych technologii oraz ryzyko nieprawidlowego funkcjonowania
systemow informatycznych odgrywajacych kluczowa role w prowadzonej przez Grupe
dzialalno$ci, w tym awarii lub zkamania zabezpieczen systeméw informatycznych Grupy

Dziatalno$¢ Spoétki oraz Grupy zalezy od prawidlowego funkcjonowania systemow informatycznych, serwerow
oraz infrastruktury telekomunikacyjnej, z ktorych korzysta Spotka oraz Grupa. Na skutek awarii, usterek lub
innych zaktocen prac systemoé6w informatycznych, serwerdow lub infrastruktury telekomunikacyjnej moga
nastapi¢ czasowe zaklocenia w dziatalnos$ci portali i serwisow internetowych Grupy. W konsekwencji Grupa
moze ponies¢ dodatkowe lub nieprzewidziane koszty lub naruszy¢ swoje zobowigzania wobec klientow. Ryzyko
to, wspdlne dla wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z Internetem, Spotka
ocenia jako przej$ciowe i mogace mie¢ wylgcznie krotkoterminowe negatywne konsekwencje.

Niezaleznie od powyzszego, w miar¢ rozwoju nowych medidw, zwlaszcza internetowych, rozwoj Grupy oraz
utrzymanie lub wzmocnienie jej pozycji konkurencyjnej, sa uzaleznione od zdolnosci Grupy do udoskonalania
obecnie stosowanych, a takze od opracowywania lub wdrazania nowych rozwigzan technologicznych, co w
efekcie moze wigzaé si¢ z konieczno$cig poniesienia wyzszych naktadéw finansowych niz zakladane.
Materializacja powyzszych ryzyk moze mieé niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacj¢ finansowa
Spoiki lub Grupy.

1.9. Ryzyko rozpowszechnienia oprogramowania do blokowania reklam w Internecie, a takze
oprogramowania zaklécajacego funkcjonowanie portali i serwiséw internetowych

Podobnie jak wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza zwigzana z Internetem, Grupa narazona
jest na ryzyko zwigzane z rozpowszechnianiem si¢ oprogramowania stuzacego do blokowania reklam
internetowych publikowanych na portalach i w serwisach internetowych, oraz oprogramowania zakltocajacego
funkcjonowanie portali i serwisow internetowych. Rozpowszechnienie si¢ tego typu programéw na wieksza
skale niz obecnie lub ich wigksza skuteczno$¢ moze negatywnie wplyna¢ na wysoko$é przychodow
realizowanych przez Grupe ze sprzedazy reklamy internetowej, migdzy innymi poprzez zmniejszenie wpltywow
z reklam rozliczanych wedtug kryterium liczby rzeczywistych odston reklamy. Dodatkowo oprogramowanie to
moze negatywnie wplynaé na funkcjonowanie serwisow i portali internetowych Grupy, a w szczegolnosci moze
ono zaktdéca¢ wyniki wyszukiwania czy blokowaé wyswietlanie niektorych tre$ci. Grupa podejmuje dziatania
majace na celu przeciwdziatanie negatywnemu wptywowi tego zjawiska m.in. poprzez dywersyfikacje zrodet
przychodoéw. W 2016 r. reklama online, tacznie z video, stanowita 6,9% catosci przychodoéw Grupy, natomiast w
pierwszej potowie 2017 r. stanowita 8,7%. Istotnymi zrodtami przychodéow Grupy byla sprzedaz wydan
elektronicznych oraz platnych dostgpoéw (subskrypcje i pojedyncze transakcje) do tresci w modelu e-commerce
oraz tradycyjne przychody off-line (konferencje, szkolenia, sprzedaz prasy papierowej). Materializacja
powyzszych ryzyk moze przetozy¢ si¢ na obnizenie przychodéw Grupy ze sprzedazy reklamy internetowej, co
przy niedostatecznej dywersyfikacji zrodet przychodéw Grupy, moze dodatkowo mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa Spotki lub Grupy.

1.10. Ryzyko zwiekszania przez reklamodawcow presji na obnizenie kosztow reklam

Wysoko$¢ przychodow Grupy osiaganych ze sprzedazy reklam zalezy miedzy innymi od wysokosci optat, ktdre
spoiki z Grupy sg w stanie uzyskaé ze sprzedazy powierzchni reklamowych w wydawanych tytutach prasowych
oraz na prowadzonych portalach i serwisach internetowych. Cze$¢ reklamodawcow Grupy stanowig duze
przedsiebiorstwa o znacznej sile nabywczej, ktoére moga probowaé negocjowaé dla siebie korzystniejsze warunki
wspoOlpracy, w tym w zakresie optat za powierzchnie reklamowe, a czg$¢ reklamodawcow (12%) jest
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reprezentowana przez domy mediowe, ktore jako takie posiadaja silng pozycje negocjacyjna. Choé wskazane
ryzyko znajduje zastosowanie do Grupy, to jednak w ocenie Zarzadu Spoétki, Spotka i Grupa sg w mniejszym
stopniu narazone na wskazane ryzyko niz inne podmioty prowadzace dzialalno$¢ w sektorze mediowym.
Wynika to z faktu, ze (i) obroty z domami mediowymi stanowig tylko 11% przychodéw Grupy, (ii) Grupa
posiada silnie rozbudowang sprzedaz bezposrednia swoich produktow i ushug, realizowana przez wiasnych
handlowcow Grupy, oraz z faktu, ze (iii) Grupa prowadzi dzialalno$¢ skoncentrowang na dostarczeniu
profesjonalnych, specjalistycznych tre$ci w segmentach biznesowym, finansowym i prawnym, co sprawia, ze
jest mniej podatna na presj¢ cenowa ze strony klientow, ze wzgledu na niewielkg konkurencje panujaca w tym
segmencie rynku mediowego. Niezaleznie od powyzszego, nie mozna zapewni¢, ze Grupa bedzie zdolna do
utrzymania lub podwyzszania optat za powierzchnie reklamowe w przysziosci, co w konsekwencji moze mie¢
niekorzystny wpltyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa Spotki lub Grupy.

1.11. Ryzyko zwigzane z dzialalno$cia konkurencji i jej wzrostem na polskim rynku wydawniczym,
dystrybucyjnym i reklamy

Grupa prowadzi dziatalno§¢ w branzy, ktdéra, co do zasady, charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnoscia, a
sukces dziatalnosci Grupy zalezy mi¢dzy innymi od pozycji, ktorg uda jej si¢ wypracowaé wzgledem podmiotow
konkurencyjnych.

Na rynku wydawniczym produkty Spotki bezposrednio konkuruja z tytutami prasowymi oraz portalami i
serwisami internetowymi z segmentu biznes — finanse — prawo, przy czym segment ten charakteryzuje sig¢
ograniczona konkurencyjnoscia w poréwnaniu z innymi segmentami wydawniczymi. Wynika to z faktu, ze ze
wzgledu na wysoce specjalistyczna tematyke w segmencie tym dzialalno$¢ prowadzi ograniczona liczba
podmiotdéw, a segment charakteryzuje si¢ bardzo wysoka bariera wejscia na rynek ze wzgledu na konieczno$¢
wypracowania powszechnie rozpoznawanej i uznanej marki oraz stworzenia redakcji wyspecjalizowanej w
tematyce biznes — finanse — prawo, co dodatkowo wigze si¢ z istotnymi naktadami finansowymi. Niezaleznie od
ograniczonej konkurencyjnosci gtownego segmentu dziatalnosci Grupy, pozycja konkurencyjna Spoiki i innych
podmiotéw z Grupy Gremi jest i bedzie uzalezniona od szeregu czynnikow takich jak: cena, jako$¢ i
atrakcyjnos$¢ udostepnianych tresci wydawniczych, wiarygodno$¢ i renoma wydawanych tytutdow, ich
réznorodno$¢ tematyczna, rozpoznawalno$¢ marki, lojalnos¢ klientow oraz stosowane kanaty dystrybucji i
innowacyjne rozwigzania dla czytelnikow, uzytkownikow oraz reklamodawcow. Podejmowanie przez
konkurentow Grupy powyzszych lub podobnych dziatan moze wymagaé podjecia przez Spotke krokéw w celu
niwelacji skutkow tych dziatan, co w konsekwencji moze wigza¢ si¢ z osiagnieciem przez Grupe nizszych
przychodoéw z dziatalnosci wydawniczej lub z konieczno$cia ponoszenia przez Grupe dodatkowych kosztow
statych lub jednorazowych.

Z kolei rynek dystrybucji publikacji cyfrowych, na ktorym dziata Grupa Gremi, jest relatywnie nowym rynkiem,
i jako taki narazony jest na szczegdlnie wysokie ryzyko konkurencji technologicznej, cenowej 0raz promocyjnej.
Pomimo tego, e-Kiosk byl wielokrotnie pionierem we wdrazaniu nowych modeli biznesowych z
wykorzystaniem nowych technologii na potrzeby dystrybucji w formacie cyfrowym prasy, ksigzek oraz e-
bookow, czego przyktadem sa m.in. wdrozenie czytnika e-gazety dopasowanego do infrastruktury sieciowej
klienta u klientow instytucjonalnych, czy paywall sprzedawany za po$rednictwem e-Kiosku. Zgodnie z danymi
Izby Wydawcoéw Prasy, Grupa poprzez e-Kiosk byta na date Dokumentu Informacyjnego liderem dystrybuciji
wydan elektronicznych (e-wydan, e-bookow i audiobookow), co w efekcie daje jej lepsza pozycje¢ negocjacyjna
w relacjach z pozostatymi wydawcami. Pomimo to nie mozna wykluczy¢, ze na skutek szeregu czynnikow, z
ktorych czg$¢ pozostaje poza kontrola Grupy, Grupa nie bedzie w stanie utrzymac pozycji lidera, co moze
negatywnie wptynac na jej pozycj¢ rynkowa.

Na rynku reklamy, oprocz bezposrednich konkurentow w postaci innych wydawcow prasy i administratorow
internetowych portali i serwisow informacyjnych z segmentu biznes — finanse — prawo, Grupa konkuruje takze z
innymi podmiotami dzialajacymi na szeroko rozumianym rynku reklamy, takimi jak np. Wirtualna Polska, Onet
czy wyspecjalizowane media dla poszczegdlnych segmentéw, branz przemyshu lub sektora ustug, ktore
konkuruja w szczegdlnosci w zakresie stawek za reklamy czy zdolno$ci dotarcia do potencjalnych klientow o
profilu poszukiwanym przez reklamodawcoéw. Ze wzgledu na to, ze najbardziej atrakcyjne dla reklamodawcow
sg produkty oparte na silnych markach, sprofilowane w taki sposdb, ze docierajg do konkretnych grup
odbiorcow, pogorszenie wizerunku marek spolek z Grupy moze negatywnie wplynac na konkurencyjno$¢ Grupy
oraz atrakcyjno$¢ produktow i ustug Grupy jako medium reklamowego. Materializacja ryzyka konkurencji moze
przetozy¢ si¢ na obnizenie przychodoéw Grupy, 1 w efekcie mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacj¢ finansowa Spoiki lub Grupy.
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1.12. Ryzyko zwigzane z kontrola korporacyjna akcjonariusza wigkszo$ciowego, ktérego interes moze
nie by¢ zbiezny z interesem pozostalych akcjonariuszy

Kontrola korporacyjna nad Spotka sprawowana jest przez Grzegorza Hajdarowicza, ktory na date Dokumentu
Informacyjnego za posrednictwem KCI S.A., jest w posiadaniu 1.443.856 Akcji Spotki reprezentujacych 84,53%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych do 88,40% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co pozwala
mu na wywieranie decydujacego wplywu na podejmowanie decyzji korporacyjnych w najwazniejszych
sprawach dotyczacych dziatalnosci i organizacji Grupy Gremi. W szczeg6lnosci Grzegorz Hajdarowicz posiada
posrednio wigkszo$¢ gloséw na Walnym Zgromadzeniu, wystarczajaca do powolania i odwotania cztonkoéw
Rady Nadzorczej, ktora, zgodnie ze Statutem, upowazniona jest do powolywania i odwotywania cztonkow
Zarzadu. Ponadto w Radzie Nadzorczej, ktorej kadencja uptywa w dniu 25 stycznia 2020 r., zasiada Dorota
Hajdarowicz, ktora jest zong Grzegorza Hajdarowicza, i ktora zasiada rowniez w organach spotek zaleznych od
Spéiki. Dodatkowo, na date Dokumentu Informacyjnego Dorota Hajdarowicz jest w posiadaniu udziatow
reprezentujacych 0,09% kapitatu zaktadowego spotki Gremi International S.a r.l., ktéra to spotka posiada: (i)
bezposrednio akcje reprezentujace 24,35% udziatu w kapitale zaktadowym KCI S.A.; oraz (ii) posrednio,
poprzez spotke KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. (w ktorej Gremi International S.a r.l. posiada akcje
reprezentujace 67,23% kapitatu zaktadowego), akcje reprezentujace 33,11% kapitatu zaktadowego KCI S.A.
Pozostale 99,91% akcji Gremi International S.a r.1. nalezy do Grzegorza Hajdarowicza.

Majac na uwadze kontrol¢ korporacyjna sprawowana przez Grzegorza Hajdarowicza nad Spotka, posrednie
zaangazowanie kapitatowe w Spotke Doroty Hajdarowicz, jak réwniez powigzania rodzinne w Radzie
Nadzorczej istniejace na date Dokumentu Informacyjnego, nie mozna wykluczyé, ze obecne lub przyszie
interesy akcjonariusza wickszo$ciowego Spolki beda rozbiezne lub sprzeczne z interesami pozostalych
akcjonariuszy Spotki. Wystapienie takiej sytuacji, w tym w szczeg6lno$ci wystapienie sporu pomiedzy
akcjonariuszami, oraz ich skutki w zakresie decyzji korporacyjnych podejmowanych przez Walne Zgromadzenie
i Rad¢ Nadzorczg, moga prowadzi¢ do podejmowania dzialan niezgodnych z interesami niektorych
akcjonariuszy, a takze mogg mieé niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowag Spoétki lub
Grupy.

1.13. Ryzyko, ze historyczne sklady Zarzadu Spolki oraz rady nadzorczej e-Kiosk byly niezgodne z
umow3g spotki Gremi Media sp. z 0.0. oraz statutem e-Kiosk w 6wczesnym brzmieniu, a takze
przepisami KSH

Szereg czynno$ci powotujacych i odwolujacych cztonkdéw Zarzadu Spotki dokonanych do konca 2013 r. moze
by¢ podwazana w $wietle dostepnych interpretacji przepisow KSH. W szczegodlnosci watpliwosci dotycza
stosowania postanowien umowy Spotki wprowadzajacych 3-letnig kadencje wspdlna Zarzadu, do czlonkow
Zarzadu Spotki w stosunku do ktorych biegla odrgbna (indywidualna) kadencja. Ponadto watpliwosci dotycza
okreslonych czynno$ci powolujacych i odwotujacych cztonkdéw Zarzadu Spotki. Dodatkowo w zwigzku z
rezygnacjami okreslonych cztonkow Zarzadu ztozonymi w 2013 r. Spotka przez jeden dzien pozbawiona byta
Zarzadu, wobec czego nie byta mozliwa jej skuteczna reprezentacja.

Niezaleznie od powyzszego, przez cze$¢ 2011 r. oraz przez dwa miesigce w 2017 r. e-Kiosk nie posiadata
skutecznie powotanej rady nadzorczej, a przejSciowo, rowniez w innych okresach, na skutek rezygnacji
okreslonych cztonkéw rady nadzorczej, rada nadzorcza e-Kiosk miala lub mogta mieé¢ (przy zastosowaniu
niektorych dostepnych interpretacji KSH) charakter organu kadlubowego, tj. organu, w ktérym liczba cztonkow
organu jest nizsza od minimalnej liczby czlonkow organu okreslonej w statucie obowiazujacym w danym
okresie. W konsekwencji nie mozna wykluczy¢ prob kwestionowania skutecznosci (i) uchwat podjetych w
powyzszych okresach przez rad¢ nadzorcza e-Kiosk dziatajaca w niepetnym skladzie, w tym uchwat o
powotaniu niektorych czlonkow zarzadu e-Kiosk oraz (ii) niektéorych czynnosci prawnych dokonanych w
nastgpstwie uchwatl rady nadzorczej, przy dokonywaniu ktorych, zgodnie z wymaganiami KSH, e-Kiosk byta
reprezentowana przez rad¢ nadzorcza w niepelnym skladzie albo przez cztonkéw zarzadu powotanych na
podstawie uchwat takiej rady nadzorcze;j.

Chociaz w ocenie Spotki jest to mato prawdopodobne, to zarowno w przypadku Spotki, jak i e-Kiosk nie mozna
wykluczyé, iz skuteczne zakwestionowanie czynnosci, o ktorych mowa w akapitach powyzej, w tym
podwazenie skutkdéw podatkowych takich czynnos$ci, mogtoby mie¢ niekorzystny wpltyw na wyniki dziatalnosci
i sytuacje finansowg Spotki lub Grupy oraz cene Akcji. Do daty Dokumentu Informacyjnego Spotka ani e-Kiosk
nie otrzymaty jednak zadnej informacji o probie kwestionowania poszczegdlnych uchwat organéw lub czynnosci
prawnych dokonanych przez organy w okresach, ktorych dotycza watpliwosci lub stwierdzone
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nieprawidlowosci. Ze wzgledu na uptyw czasu Spoétka ocenia, ze ryzyko skutecznego kwestionowania
wspomnianych powyzej uchwat lub czynnosci nie jest nadmierne.

1.14. Ryzyko konfliktu pomiedzy Spotka a RUCH S.A. w zakresie sposobu prowadzenia przyszlej
dzialalnosci e-Kiosk

Na datg¢ Dokumentu Informacyjnego jednym z akcjonariuszy e-Kiosk byt RUCH S.A. — drugi najwigkszy
dystrybutor prasy w Polsce i kluczowy partner biznesowy Spotki, w ktérym posrednio, poprzez spotke Lurena
Investments B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia, akcje posiada KCI S.A. Intensywna wspotpraca z RUCH
S.A. ma dla Grupy kluczowe znaczenie zarowno w obszarze klasycznej dystrybucji prasy, jak i konsekwentnym
rozbudowywaniu dystrybucji prasy i ksigzek w wersji cyfrowej. Zaangazowanie kapitatowe RUCH S.A. w e-
Kiosk oraz przejecie przez e-Kiosk od RUCH S.A. ksiggarni e-bookéw pod marka Nexto.pl stanowi realizacje
dlugofalowej strategii konsolidacji rynku dystrybucji prasy i ksigzek w formacie cyfrowym.

Na datg Dokumentu Informacyjnego statut e-Kiosk zawierat postanowienia przyznajace okreslone uprawnienia
osobiste RUCH S.A. pod warunkiem posiadania przez RUCH S.A. nie mniej niz 5.090.526 akcji e-Kiosk,
reprezentujacych 28,14% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu e-Kiosk. Na datg Dokumentu
Informacyjnego RUCH S.A. posiadat 5.090.526 akcji e-Kiosk, reprezentujacych 28,14% ogoélnej liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu e-Kiosk, a zatem spetnial warunek, o ktorym mowa powyzej. Zgodnie z powotanymi
wyzej postanowieniami RUCH S.A. przyshuguje prawo powolywania i odwotywania jednego cztonka zarzadu e-
Kiosk oraz jednego czlonka rady nadzorczej e-Kiosk, ktory bedzie kazdorazowo piastowal funkcje
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej e-Kiosk. Dodatkowo, zgody powolanego w ten sposob
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej wymagaja nastepujace czynnosci dotyczace e-Kiosk: (i) zatwierdzanie
budzetu, (ii) zatwierdzanie strategii oraz dlugoterminowych plandw rozwoju, (iii) zacigganie zobowigzan na
kwote przekraczajaca rownowartos¢ 200 tys. EUR, (iv) sprzedaz lub zbycie aktywow trwatych e-Kiosk o
warto$ci transakcyjnej przekraczajacej rownowartos¢ 100 tys. EUR, (v) zawieranie umow lub transakcji z
podmiotami powigzanymi z e-Kiosk, skutkujacych dla e-Kiosk zaciggnigciem zobowigzan o wartosci
przekraczajacej rownowarto$¢ 100 tys. EUR oraz (vi) podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

W ocenie Zarzadu Spotki powyzsze uprawnienia osobiste RUCH S.A. nie majg wpltywu na biezacg dziatalno$é
e-Kiosk. Ponadto, od dnia inwestycji Spotki w e-Kiosk do daty Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Spotka a
RUCH S.A. nie wystgpowaly konflikty, ktore wpltywalyby na dziatalnos¢, zardéwno biezaca, jak i
dlugoterminowg e-Kiosk. Niezaleznie jednak od powyzszego nie mozna wykluczy¢, ze interes RUCH S.A., jako
akcjonariusza mniejszosciowego e-Kiosk, nie bedzie tozsamy z interesem Spotki, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do rozbieznosci lub konfliktu pomiedzy RUCH S.A. a Spotka w zakresie sposobu prowadzenia
przysztej dziatalnosci e-Kiosk. Wystgpienie takich rozbiezno$ci lub konfliktu, w szczegdlnosci w $wietle
uprawnien osobistych przyznanych RUCH S.A., moze uniemozliwi¢ organom e-Kiosk podjecie okreslonych
uchwat, w tym w przedmiocie zatwierdzenia strategii, dtugoterminowych planéw rozwoju oraz budzetu e-Kiosk,
jak rowniez zawarcie okre§lonych grup umoéw powyzej progu istotno$ci wskazanego w statucie e-Kiosk.
Jednocze$nie, na date Dokumentu Informacyjnego zastapienie przez Spotke inwestycji w e-Kiosk inng podobna
inwestycja bytoby praktycznie niemozliwe ze wzgledu na szczegdlna pozycje i udziat e-Kiosk w rynku (zobacz
punkt 1V.15.1.2(ii)). W efekcie, wystapienie powyzszych zdarzeh mogloby mieé¢ niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa Spoétki lub Grupy.

1.15. Ryzyko mniejszego od zakladanego wzrostu sprzedazy w obszarze szkolen i konferencji

Rynek szkolen i1 konferencji wykazywat w ostatnich latach dynamiczny wzrost, i oceniany jest przez Spotke jako
rynek bardzo perspektywiczny, o duzym potencjale dalszego wzrostu. W zwiazku z taka ocena potencjatu rynku,
strategia Grupy Gremi zaktada dalszy rozwoj dziatalno$ci w tym obszarze oraz osiggnigcie pozycji lidera rynku
szkolen 1 konferencji w perspektywie trzech kolejnych lat. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze szkolen i
konferencji za posrednictwem wiasnego Dziatu Szkolen oraz Dziatu Konferencji i Eventow, a takze spotki MM
Conferences S.A., specjalizujacej si¢ w organizowaniu konferencji dedykowanych dla branzy
telekomunikacyjnej i mediéw, bankowosci oraz energetycznej.

Mimo odnotowanego w ostatnich latach i spodziewanego w latach kolejnych wzrostu popytu na ustugi
szkoleniowe 1 konferencyjne, zar6wno ze strony firm prywatnych, jak i urzedow administracji publicznej, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka mniejszego niz spodziewany wzrostu w tym obszarze. Moze on by¢ spowodowany
szeregiem przyczyn, m.in. negatywnymi zjawiskami o charakterze makroekonomicznym lub politycznym,
ktorych skutkiem moze byé obnizenie budzetéw szkoleniowych i reklamowych w firmach prywatnych i
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urzgdach administracji publicznej, co moze si¢ bezposrednio przelozy¢ na mniejszy popyt na tego typu ustugi
czy tez rozdrobnieniem ws$rod firm $wiadczacych ustugi szkoleniowe, ktorego skutkiem moze byc¢
organizowanie szkolen w nizszej cenie.

Osiagnigcie mniejszego niz zakladany wzrostu sprzedazy w obszarze szkolen i konferencji moze mieé
negatywny wplyw na wysoko$¢ przychodéw generowanych z tej dziatalnosci, a takze stopg zwrotu realizowang
z inwestycji w rozwoj dziatalno$ci na rynku szkolen i konferencji, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa Spotki lub Grupy.

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
2.1. Ryzyko skorzystania z zabezpieczen na istotnych aktywach Grupy

Na podstawie umowy wieloproduktowej z dnia 5 lipca 2016 r. ze zmianami (,,Umowa Wieloproduktowa”)
zawartej pomigdzy Spotka, Gremi Business Communication sp. z 0.0. (GBC) (sp6ika przejeta przez Spotke w
trybie art. 491 i nast. KSH) a ING Bank Slaski S.A. (,,Bank”), Bank przyznat Spotce odnawialny limit
kredytowy w maksymalnej tacznej wysokosci 31,3 min PLN (w tym limit na kredyty inwestycyjne, obrotowe
oraz gwarancje bankowe). Ponadto, Umowa Wicloproduktowa przewiduje udzielenie Spoélce kredytu
odnawialnego w wysoko$ci do 31,43 mln PLN, ktéry moze zosta¢ uruchomiony przez Bank w razie
niezaspokojenia przez Spotke okreslonych w Umowie Wieloproduktowej zobowigzan. Oprocentowanie
kredytow jest ustalane wedlug zmiennej stopy procentowej, opartej na stawce WIBOR 1M oraz statej marzy
Banku. Ostateczny termin sptaty calo$ci zadluzenia wynikajacego z Umowy Wieloproduktowej zostat ustalony:
(1) dla kredytow inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2021 r.; (ii) dla kredytow obrotowych na dzien 6 lipca
2019 r.; oraz (iii) dla gwarancji bankowych na dzien 5 lipca 2020 r. Kredyt Odnawialny powinien zostaé
sptacony w ciaggu 5 dni roboczych od dnia uruchomienia. Na dzien 30 czerwca 2017 r. taczne zadluzenie
wynikajace z Umowy Wieloproduktowej wynosito 27,2 min PLN.

Umowa Wieloproduktowa okres$la liczne przypadki naruszenia, ktdérych wystgpienie moze spowodowac, ze
Bank bedzie mogt miedzy innymi wypowiedzie¢ Umowe Wieloproduktowa lub skorzysta¢ z ustanowionych na
jego rzecz zabezpieczen (zobacz ponizej). Umowa Wieloproduktowa naktada rowniez na Spotke dodatkowe
obowigzki, takie jak m.in. utrzymywanie przez Spotke okreslonych wskaznikow finansowych, jak rowniez
ograniczenia dotyczace rozporzadzania aktywami Spotki oraz zaciggania zobowigzan finansowych.

Umowa Wieloproduktowa przewiduje szereg zabezpieczen splaty zadluzenia obejmujgcych istotne aktywa
Grupy Gremi, w tym m.in.: (i) zastawy rejestrowe na prawach ochronnych na trzynastu znakach towarowych
Spotki (m.in. znakach towarowych stownych: BykKi i nied?wiedzie, Rzeczpospolita OnLine i Uwazam Rze,
znakach towarowych stowno-graficznych: Rzeczpospolita, +Plus —Minus, DOBRAfirma, PARKIET Gazeta
Gieldy i Inwestorow, PARKIET Gielda Finanse Gospodarka, Rzeczpospolitaonline, Rzeczpospolita ma
znaczenie); (ii) zastaw rejestrowy na prawach e-Kiosk do korzystania z domeny internetowej www.e-kiosk.pl
oraz zastaw rejestrowy na prawach ochronnych na stowno-graficznym znaku towarowym e-kiosk; (iii) zastaw
rejestrowy i finansowy na 6.739.621 akcjach e-Kiosk nalezacych do Spoitki, stanowigcych 37,26% kapitatu
zaktadowego e-Kiosk; (iv) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy lub praw/mieniu ruchomym przedsiebiorstwa
Spotki; (v) zastawy rejestrowe i finansowe na wierzytelnos$ciach pienig¢znych, wierzytelnosciach z tytutu umow
rachunkow bankowych; (vi) porgczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez e-Kiosk oraz o$wiadczenia
0 dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji Spotki i e-Kiosk w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego. Ponadto, zgodnie z Umowa Wieloproduktowa Spotka jest
zobowigzana ustanowié: (a) zastaw rejestrowy na znaku towarowym ,,Sukces”, ktorego procedura ustanawiania
na datg Dokumentu Informacyjnego byta w toku; oraz (b) zastaw na 2.306.474 akcjach imiennych e-Kiosk, po
ich zamianie na akcje zdematerializowane, ktory to proces zamiany na dat¢ Dokumentu Informacyjnego réwniez
byt w toku.

Dodatkowo, na datg Dokumentu Informacyjnego, Spoétka byta strong umowy pozyczki w kwocie 1.757.640 PLN
zawartej pomiedzy Spdtkg jako pozyczkobiorcg oraz Mizyak Investment Fund Ltd (,,Mizyak™) jako
pozyczkodawcg z terminem splaty ostatniej raty w wysokosci 675.640 PLN uptywajacym w dniu 3 marca 2018
r. Umowa pozyczki zostata zawarta w celu pokrycia czgsci ceny nabycia przez Spotke od Mizyak, na podstawie
umowy sprzedazy z dnia 26 maja 2015 r. oraz porozumienia z dnia 9 maja 2016 r., 430.000 akcji MM
Conferences S.A. Na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Mizyak od Spoétki z tytutu pozyczki, zostal
ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz Mizyak na 430.000 akcjach MM Conferences S.A.
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Zdolnos¢ Spotki do sptaty zadtuzenia z tytutu przedmiotowych uméw, jak i do dochowania innych zobowigzan
wynikajacych z umoéw zabezpieczen, moze by¢ uzalezniona od szeregu czynnikow, z ktorych wiele znajduje sig
poza kontrola Spotki. W przypadku niedochowania zobowiazan wynikajacych z Umowy Wieloproduktowej oraz
umowy sprzedazy akcji MM Conferences S.A., w tym w szczegdlnosci w przypadku braku terminowej splaty
zadluzenia, a takze w razie wystgpienia przypadku naruszenia na podstawie Umowy Wieloproduktowej, Bank
lub Mizyak, w zaleznosci od przypadku, moga by¢ uprawnieni do skorzystania z ustanowionych na ich rzecz
zabezpieczen, o ktérych mowa powyzej. W przypadku skorzystania przez Bank lub Mizyak z ustanowionych na
ich rzecz zabezpieczen, Grupa moze m.in. utraci¢ prawa ochronne do jej znakéw towarowych i prawo do
korzystania z domeny internetowej www.e-kiosk.pl, a takze prawa do wydawania wybranych tytutéw prasowych,
jak réwniez posiadane akcje w e-Kiosk i MM Conferences S.A., co moze mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa Spotki lub Grupy.

2.2. Ryzyko utraty plynnosci

Grupa Gremi jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako mozliwo$¢ wystapienia przejsciowego
deficytu $rodkow pienieznych potrzebnych do prowadzenia biezacej dziatalnosci Grupy, mogace wynikac z
niewlasciwego dopasowania strumieni platnosci naleznosci i zobowigzan lub nieadekwatnego poziomu
finansowania dziatalnos$ci Grupy. Utrata ptynnosci moze skutkowac przejsciowa niewyptacalnoscia, powstaniem
zator6w platniczych oraz brakiem mozliwos$ci zapewnienia terminowej realizacji wszystkich zobowiazan Grupy.
Zarzad opracowal odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, srednio- i dlugoterminowymi wymogami
dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynno$cia. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci w Grupie ma forme
utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitalu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciaglego
monitoringu prognozowanych i faktycznych przeplywdéw pieni¢znych oraz dopasowywania profili zapadalno$ci
aktywow 1 wymagalno$ci zobowiagzan finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wdrozone i stosowane
przez Grup¢ metody i narzedzia dotyczace zarzadzania plynnoScig okaza si¢ nieskuteczne, badz mogg nie
przynies¢ oczekiwanych efektow, co w rezultacie moze spowodowaé niewystarczajacg ptynnos¢ Grupy, i w
konsekwencji mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ lub wyniki Spotki lub Grupy.

2.3. Ryzyko zmiany poziomu stép procentowych

Spotka posiada zobowigzania z tytulu kredytow dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu poziomu tych stop w stosunku do momentu zawarcia
umowy. Z uwagi na nieznaczne wahania poziomu stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na
brak przewidywan gwaltownych zmian poziomu stoép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych,
Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
Niezaleznie od sytuacji na datg Dokumentu Informacyjnego, Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko
stopy procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie moze wykluczy¢ podjecia dziatan zabezpieczajacych
to ryzyko w przysztosci. Wzrost poziomu stop procentowych badz nieskuteczno$é Grupy w zakresie zarzadzania
ryzykiem wahan poziomu stop procentowych moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spoiki.

2.4, Ryzyko kredytowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci handlowej, Grupa realizuje sprzedaz produktow i ustug dla podmiotow
gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania przez
Grupe od kontrahentdw nalezno$ci za dostarczone produkty i ustugi. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.,
nalezno$ci od kontrahentow z tytutu dostaw i ustug wobec Grupy wynosity 15,9 mln PLN, z czego 16%
stanowity naleznosci przeterminowane powyzej 30 dni. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego, Grupa stosuje
m.in. limity sprzedazy w kredycie kupieckim. Jezeli kontrahent nie reguluje terminowo naleznos$ci i osiagnie
poziom limitu sprzedazy w kredycie kupieckim, nastgpuje zablokowanie mozliwosci sprzedazy produktow
Grupy na rzecz tego kontrahenta do czasu splaty przez niego zalegtej naleznosci. Ponadto, w celu minimalizacji
ryzyka kredytowego wyptacalno$¢ nowych klientow jest weryfikowana w oparciu o raporty firm zewngtrznych,
a w przypadku watpliwos$ci, realizacja zamowienia nastepuje na podstawie 100% przedplaty. Dodatkowo
prowadzona jest regularna windykacja nalezno$ci, a jeSli nalezno$ci przeterminowane danego klienta
przekraczaja 60 dni, wowczas dalsza realizacja zamdéwien do tego klienta jest blokowana. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze stosowane przez Grup¢ rozwigzania i $rodki stuzace monitorowaniu i ograniczaniu ryzyka
kredytowego oraz przyjete procedury windykacji okaza si¢ czeSciowo nieskuteczne. Nieotrzymywanie od
kontrahentow korzystajacych z odroczonego terminu ptatnosci naleznosci za dostarczone przez Grupe produkty i
ushugi moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg Spoétki lub Grupy.
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2.5. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke¢ operacyjna transakcji sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Okoto 0,1% zawartych przez Grupg transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy okoto 1,6% kosztow wyrazonych jest
w EUR. Na dzien 31 grudnia 2015 r. ani na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa nie zabezpieczata si¢ transakcjami na
instrumentach pochodnych.

2.6. Ryzyko zwigzane z wycena posiadanych znakéw towarowych

Warto$ci niematerialne w postaci znakow towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania wyceniane przez
Spotke podlegaja okresowym testom na potencjalng utrate wartosci, ktore przeprowadzane s3 w oparciu o
prognozy przysztych wynikow finansowych. Ustalana w efekcie testow warto$¢ uzytkowa znakow towarowych
uzalezniona jest w znacznym stopniu od realizacji zatozef, ktore stanowia podstawe tych prognoz finansowych.
W zwiazku z tym, ze realizacja zalozen jest niemozliwa do przewidzenia, zawsze istnieje niepewno$¢ co do
realizacji prognoz finansowych, a w konsekwencji niepewna jest rowniez warto$¢ odzyskiwana znakow
towarowych Spoétki, ktorych warto$¢ stanowi istotng cze$¢ sumy bilansowej (okoto 60% sumy bilansowej).
Nalezy jednak wskazaé, ze konstrukcja testow na utrate wartoSci z zalozenia opiera si¢ na prognozach
finansowych, co do realizacji ktorych nigdy nie moze by¢ pewnosci. Zarzad ma na wzgledzie niepewnosé
zwigzang z wyceng posiadanych znakow towarowych i monitoruje t¢ warto§¢, przy czym posiadanie znakow
towarowych o duzej wartosci jest cecha charakterystyczng dla podmiotow dzialajagcych w branzy medialnej. Nie
mozna jednak wykluczyé, ze przeprowadzanie testdbw na utrate wartosci znakow towarowych wykaze
zmniejszenie ich wartosci, lub Ze proces monitorowania ich wartosci okaze si¢ nieskuteczny, lub ze wyniki
finansowe Spotki lub Grupy beda znacznie odbiegaty od prognoz, a w konsekwencji warto$¢ posiadanych przez
Spotke znakdéw towarowych okaze si¢ nizsza niz zakladano, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
wyniki lub sytuacje finansowg Spotki lub Grupy.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i politycznym oraz przepisami
prawa
3.1. Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym, w tym ryzyko

narazenia polskiego rynku reklamy na skutki regionalnego lub globalnego spowolnienia
gospodarczego majacego rowniez wplyw na poziom wydatkéw konsumpcyjnych w Polsce

Wyniki dziatalno$ci Grupy Gremi sa uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej w Polsce, UE oraz na $wiecie.
Negatywne zmiany w ogolnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce, UE lub na $wiecie, pogarszajaca si¢
sytuacja dochodowa gospodarstw domowych i na rynku pracy, a takze niepewno$¢ w zakresie warunkow
gospodarczych moga powodowa¢ ogodlne spowolnienie aktywno$ci gospodarczej, co moze mie¢ przelozenie
m.in. na zmniejszenie popytu na produkty i ustugi oferowane przez Grupe, w szczegdlnosci poprzez
zmniejszenie si¢ poziomu wydatkow konsumpcyjnych od ktérych uzalezniona jest wysoko$¢ przychodow
osigganych przez Grupe.

Ponadto, spadek wydatkow na reklame w Polsce moze istotnie negatywnie wplynaé na poziom przychodéw oraz
na perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy. Spadek tempa wzrostu PKB, obserwowany w Polsce w ostatnich
latach, skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkow na reklamg. Dodatkowo, poniewaz wsréd reklamodawcow
Grupy znajduje si¢ wiele firm globalnych, globalne spowolnienie gospodarcze, nawet niemajace bezposredniego
lub tak istotnego wptywu na Polske jak na inne kraje, moze spowodowac¢ ograniczenie przez reklamodawcow
Grupy ich budzetéw na reklam¢ w Polsce. Spadek przychodéw Grupy z reklamy moze skutkowaé koniecznoscia
dostosowania ponoszonych przez Grupe kosztow do zmniejszonych przychodow. Poniewaz dostosowanie
kosztow do biezacej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w petni spadku przychodow, konsekwencja tych
czynnikéw moze by¢ obnizenie marzy EBITDA Grupy, obnizenie jakosci wydawanych przez Grupg tytutow lub
ograniczenie ich liczby, a nawet utrata udzialu w rynku wydawniczym, a w efekcie obnizenie atrakcyjnosci
Grupy dla reklamodawcow. Ziszczenie si¢ ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg Spotki lub Grupy.
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3.2. Ryzyko zwiazane z wejSciem w Zycie tzw. ustawy repolonizujacej media

Na date Dokumentu Informacyjnego toczyly sie prace nad projektem tzw. ustawy repolonizujacej media (ustawy
o dekoncentracji mediow), ktorej celem jest m.in. wprowadzenie ograniczen w mozliwosci inwestowania przez
podmioty zagraniczne w podmioty prowadzace dzialalno$¢ w zakresie wydawania prasy lub prowadzace inng
dziatalno$¢ na rynku mediow w Polsce. Zgodnie z informacjami dostepnymi na datge Dokumentu
Informacyjnego wczesna jesienig do Sejmu ma zosta¢ skierowany projekt ustawy przewidujacy maksymalny
udzial zagranicznego kapitatu w prasie, radiu, telewizji lub internetowych systemach informacyjnych w Polsce
na poziomie 15%. Ponadto wprowadzone maja zosta¢ rozwigzania dotyczace koncentracji krzyzowej zakazujace
posiadania jednoczes$nie réznych typéw mediow, np. telewizji i prasy, czy telewizji i radia. Ponadto z informacji
prasowych wynika, ze projekt moze zaklada¢ wykup udzialéw od podmiotéw zagranicznych posiadajacych
udziaty w podmiotach prowadzacych dziatalno$§¢ na rynku medibw w Polsce. Do dnia Dokumentu
Informacyjnego projekt ustawy, szczegétowe rozwiazania prawne ani ograniczenia z niej wynikajace nie zostaty
opublikowane. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualne przyjecie przez Parlament ustawy repolonizujgcej
media i jej wejScie w zycie moze mie¢ wplyw na inwestycje podmiotdw zagranicznych w podmioty prowadzace
dziatalno$¢ na rynku medidéw w Polsce, w tym Spoétke, lub mie¢ niekorzystny wplyw na cen¢ Akcji
Whprowadzanych lub spowodowac ograniczenie ich ptynnosci.

3.3. Ryzyko zwiazane z tym, ze polskie przepisy podatkowe sa skomplikowane, ich interpretacja moze
budzi¢ watpliwosci, co w konsekwencji moze prowadzié¢ do sporow z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego s3a skomplikowane, a ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci.
Przepisy te podlegaja czgstym i nieprzewidywalnym zmianom, ktére moga w praktyce stosowania przepisow
prawa mie¢ charakter retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest
jednolita, a w orzecznictwie sadéw administracyjnych nierzadko wystepuja w tym zakresie istotne rozbieznosci.
W rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy moga wydawaé decyzje i
interpretacje podatkowe, ktore beda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobg sprzeczne. Co wigcej,
polski system podatkowy charakteryzuje si¢ stosunkowo dlugim okresem przedawnienia zobowigzan
podatkowych oraz rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zwigzane z
niewlasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wigcksze niz w systemach prawnych
wilasciwych dla rynkéw bardziej rozwinigtych, a Spotka i spotki z Grupy nie moga zagwarantowaé, ze organy
podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Spoétki lub spoélek z Grupy interpretacji przepiséw
podatkowych stosowanych przez Spotke lub spoiki z Grupy.

W szczegblnosci Spotka oraz spotki z Grupy nie moga wykluczy¢ ryzyka, ze w zwiazku z wprowadzeniem
przepisow dotyczacych unikania opodatkowania, ktore poshuguja si¢ klauzulami generalnymi i ktorych
interpretacja i zakres zastosowania bedzie ksztalttowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo
sadow administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Spoétki oraz spotek z Grupy oceny skutkow
podatkowych czynnosci dokonywanych przez Spotke lub spotki z Grupy. Nie mozna takze wykluczyé ryzyka, ze
poszczegolne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spotke lub spoiki z
Grupy, zostang zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy ochronnej. Istnieje takze ryzyko, ze wraz z
wprowadzeniem nowych regulacji Spotka Iub spoétki z Grupy beda musialy podjaé dziatania dostosowawcze, co
moze skutkowaé zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do
nowych przepisow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprocz wiasnych zobowiazan podatkowych Spoétka oraz
spotki z Grupy dokonuja takze ptatnosci podatkéw na rzecz i w imieniu innych podmiotow dziatajac w
charakterze ptatnika. Materializacja ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki dziatalnoéci, sytuacj¢ finansowa Spotki lub spotek z Grupy oraz cene Akcji Wprowadzanych.

3.4. Ryzyko zakwestionowania przez organy podatkowe transakeji realizowanych przez Spolke i
spolki z Grupy z podmiotami powiazanymi na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych

W toku prowadzonej dzialalno$ci Spotka oraz spotki z Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Transakcje te zapewniajg efektywne
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej i obejmuja miedzy innymi wzajemne dostawy towaréw lub §wiadczenie
ustug, w szczegolnosci udzielanie pozyczek. Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka lub spotki z Grupy moga by¢ w
powyzszym zakresie przedmiotem kontroli i innych czynnos$ci sprawdzajacych podejmowanych przez organy
podatkowe. Ze wzgledu na specyfike i réznorodnos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ i
niejednoznaczno$¢ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne zmiany
warunkow rynkowych oddziatujace na kalkulacj¢ cen stosowanych w przypadku takich transakcji, a takze
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trudnosci w identyfikacji transakcji porownywalnych, nie mozna wykluczyé ryzyka zakwestionowania przez
organy podatkowe metod okreslenia warunkow rynkowych przyjetych przez Spotke lub spotki z Grupy do celow
takich transakcji, jak rowniez zakwestionowania przez te organy spetnienia przez Spoétke lub spotki z Grupy
wymogow dotyczacych dokumentacji zwigzanej z takimi transakcjami, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na
wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Spotki.

3.5. Ryzyko odmiennej oceny przez sady oraz organy podatkowe skutkéw prawnych oraz
podatkowych dzialan restrukturyzacyjnych i korporacyjnych Spélki i spélek z Grupy

Obecny ksztatt Grupy jest efektem licznych transakcji (dzialan) restrukturyzacyjnych i korporacyjnych
realizowanych na przestrzeni kilku ostatnich lat. Obejmowaly one, miedzy innymi, laczenie spotek,
przeksztalcenia, zawigzywanie nowych podmiotow, nabywanie akcji lub udzialow spolek, wnoszenie wktadow
niepieni¢znych (aportow), itd. Wspomniane dziatania (transakcje) moga mie¢ wplyw na rozliczenia podatkowe
nie tylko uczestniczacych w tych dziataniach (transakcjach) Spétki lub spotek z Grupy, ale rowniez wspdlnikow
lub akcjonariuszy takich spotek. Pomimo monitoringu ryzyk w poszczegélnych obszarach dziatalno$ci, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka kwestionowania przez osoby trzecie lub sady skuteczno$ci niektorych dziatan
restrukturyzacyjnych, jak rowniez powstania sporow z organami podatkowymi w zakresie oceny skutkow
podatkowych poszczegdlnych transakcji (dziatan) restrukturyzacyjnych i korporacyjnych, zaréwno juz
dokonanych, jak tez dopiero planowanych, a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidlowosci
rozliczen podatkowych Spétki lub spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zaleglos$ci podatkowych Spoélki lub spotek z Grupy. Ewentualne wydanie decyzji, interpretacji czy
orzeczen niekorzystnych dla Spotki lub spotek z Grupy moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci i
sytuacje finansowa Spotki lub spotek z Grupy oraz ceng Akcji.

4, Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane
4.1. Ryzyko zwigzane z wyplata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledng wigkszoscig glosow. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaly w sprawie wyplaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajacg wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie
wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptatg dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg taka
mozliwo$¢, przy zachowaniu wystarczajacych Srodkow na dziatalno§¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu plynnosci Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyplate dywidendy (zobacz réwniez punkt 111.8. ponizej).

Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwage, ze Grzegorz Hajdarowicz jest podmiotem dominujgcym wobec Spoltki
(po$rednio poprzez KCI S.A.), wobec czego moze mie¢ decydujacy wplyw na glosowanie w przedmiocie
wyplaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysoko$¢, a jednoczes$nie interesy Grzegorza
Hajdarowicza mogg by¢ odmienne od intereséw innych akcjonariuszy Spotki w zakresie wyplaty dywidendy.

Niezaleznie od powyzszego, na date Dokumentu Informacyjnego Spotka podlegata umownym ograniczeniom co
do wyplaty dywidendy wynikajagcym z Umowy Wieloproduktowej (zobacz punkt 1.2.1. powyzej). Zgodnie z
postanowieniami Umowy Wieloproduktowej Spotka zobowiazata si¢, ze bez uprzedniej pisemnej zgody ING
Bank Slgski S.A. nie bedzie wyplacata dywidendy w przypadku zaistnienia Przypadku Naruszenia (zgodnie z
definicjg okreslong w Umowie Wieloproduktowej) oraz gdy wyptata skutkowataby naruszeniem wskaznikow
okreslnych w Umowie Wieloproduktowej. Przed wyptata dywidendy Spotka zobowiazana jest do przedstawiania
ING Bank Slgski S.A. wyliczenia, w ktorym wskaze, Ze wyptata dywidendy nie narusza warunkéw Umowy
Wieloproduktowej.

Na zdolno$¢ Spotki do wyptaty dywidendy moga mie¢ wplyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci
perspektywy Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.
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4.2. Ryzyko zwiazane z watpliwoSciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepiséw
polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestoréow

Ze wzgledow wskazanych z ryzyku oméwionym w punkcie 1.3.3, ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w
Polsce jest wicksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinigtych. Dotyczy to takze zagadnien
zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochodow uzyskiwanych przez inwestorow w
zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papierow wartosciowych. Ponadto, nie mozna
zagwarantowaé, ze nie zostang wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej wymienionym
zakresie, wprowadzajace regulacje niekorzystne dla inwestorow. Co wigcej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestorow interpretacji
przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wplyw na efektywna
wysokos$¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk inwestora z inwestycji w Akcje Wprowadzane.

4.3. Ryzyko zwigzane z potrzeba pozyskania dodatkowego kapitatu przez Grupe, ktérego pozyskanie
na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Grupy nie wystapily istotne problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajacego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdj Grupy, jednak Grupa nie moze zagwarantowac, ze bedzie dysponowata
srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cia, i
ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitalu w przyszitosci, ani ze uda si¢ jej pozyska¢ dodatkowy
kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Grupe moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzglgdu na:
(i) przyszta kondycje finansowa Grupy oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze,
polityczne i inne, w kraju i na §wiecie determinujgce pozyskiwanie kapitalu przez podmioty gospodarcze; oraz
(iii) konieczno$¢ spelniania przez Grupe okreslonych wymogow, na utrzymanie ktoérych na date Dokumentu
Informacyjnego, znaczacy wptyw miata Umowa Wieloproduktowa (zobacz punkt 1.2.1. powyzej).

Ponadto, przeprowadzenie przez Spoétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z
wylaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podje¢ciu uchwaty wigkszoscia
80% oddanych glosow), ofert zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw wartoSciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akeji Spotki lub papieréw wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki
przez gtownego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze
mie¢ niekorzystny wplyw na cene rynkowa AKcji Wprowadzanych, a takze zdolno$¢ Spotki do pozyskania
kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objgcia akcji wynikajagcego z warrantdw subskrypcyjnych lub dluznych zamiennych papieréw
warto$ciowych, ktoére Spotka moze wyemitowaé w przysztosci, w tym w zwigzku z Programem Wspotpracy, o
ktérym mowa w punkcie V.11, moze skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy
Spotki praw majgtkowych 1 praw glosu, jezeli zostang przeprowadzone z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejmg decyzje o niewykonaniu prawa
poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki, jak rdéwniez moga skutkowac obnizeniem ceny
Akcji Wprowadzanych Spotki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych skutkéw jednocze$nie.

4.4, Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w
stosunku do akcji Spolki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
ASO

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentow finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan animatora rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora ASO. Organizator ASO moze postanowi¢ 0 notowaniu instrumentow
finansowych w ASO bez koniecznosci spelienia powyzszego warunku w szczegdlnosci z uwagi na charakter
instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz
prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spoiki nie ma zastosowania do Spotki ani do Akcji
Wprowadzanych.

Ponadto zgodnie z § 9 ust. 2e Regulaminu ASO po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasnigcia umowy
z animatorem rynku, Organizator ASO, co do zasady, zawiesza obrot instrumentami finansowymi danego
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emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio
zawarta. Ponadto, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z animatorem rynku, Organizator ASO
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych (§ 9
ust. 2d Regulaminu ASO).

Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w ASO, Organizator
ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
jednolitych (§ 9 ust. 2f Regulaminu ASO), natomiast po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w ASO, Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi
danego emitenta do czasu wej$cia w zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka zostala
uprzednio zawarta (§ 9 ust. 2g Regulaminu ASO).

Z zastrzezeniem przepisow dotyczacych kwalifikacji akcji do segmentu NewConnect Alert (zob. pkt 4.13.
ponizej) w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o
powrocie do notowania instrumentéw finansowych emitenta w systemie notowan ciaggltych, jednak nie wczeséniej
niz od dnia wejscia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku.

Na dzien Dokumentu Informacyjnego obowigzuje umowa o wykonywanie w stosunku do Akcji
Wprowadzanych zadan animatora rynku na zasadach okre$lonych przez Organizatora ASO zawarta pomigdzy
Spétka a Millennium Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie.

4.5. Ryzyko zwigzane z rozwiazaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dzialalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z
listy autoryzowanych doradcow

Zgodnie z § 18 wust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku: (i) rozwigzania lub wygasnigcia umowy z
autoryzowanym doradca przed uptywem 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych
emitenta w ASO (z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4
Regulaminu ASO); (ii) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO; lub (iii) skreslenia
autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcow, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowiagzki autoryzowanego doradcy,
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym
doradcg przed uptywem okresu, o ktéorym mowa w akapicie powyzej (z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4), jezeli emitent nie podpisze nowej umowy z
autoryzowanym doradca w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego obowiazuje umowa o pelienie funkcji autoryzowanego
doradcy pomigdzy Spotka a spotka Navigator Capital S.A., ktora jest wpisana na list¢ autoryzowanych doradcow
ASO oraz zatrudnia wymagang przepisami liczbe certyfikowanych doradcow.

4.6. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisoOw, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce: (i) na wniosek emitenta; (ii)
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw; oraz (iii) jezeli emitent
narusza przepisy obowiazujace w ASO. Jednocze$nie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrot akcjami
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw KNF moze zadaé
od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje
zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes6w inwestorow.
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4.7. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akceji Wprowadzanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: (i) na wniosek
emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow; (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO; (iv) wskutek otwarcia likwidacji
emitenta; (v) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
(i) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa; (ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie
ograniczona; (iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw; (iv) po uptywie 6 miesigcy od
dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow. W
przypadkach, o ktérych mowa w pkt. (iv) powyzej, Organizator ASO moze odstagpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym punkcie sad wyda
postanowienie: (a) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego, lub (b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub (c) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym. W przypadkach, o
ktorych mowa w lit. (a) — (c) powyzej Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1
miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w przedmiocie: (X) odmowy zatwierdzenia przez sad
uktadu w postgpowaniu, o ktorym mowa w lit. (a) powyzej, lub (y) umorzenia przez sad postepowania
restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa w lit. (a) lub (b) powyzej, lub (z) uchylenia przez sad lub wygasniecia z
mocy prawa ukltadu, o ktorym mowa w lit. (b) lub (c¢) powyzej. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi
(§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). W takim przypadku nie znajduje zastosowania ograniczenie czasowe
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi do trzech miesiecy wynikajace z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, o
ktorym mowa w czynniku ryzyka powyze;j.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostac¢
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty
dorgezenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢
odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

4.38. Ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji
do ASO

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktorego akcje zostaly wprowadzone do ASO, zobowigzany jest
ztozy¢ wniosek o wprowadzenia do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w
terminie 12 miesigcy od dnia podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania
ograniczenia zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie bylo ustanowione), chyba ze z tresci wlasciwej
uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynika wprost, Ze akcje te nie zostang w tym terminie objete wnioskiem o
ich wprowadzenie do ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do
obrotu w ASO instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli: (i) nie zostaty spelnione
warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO; lub (ii) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie
danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazaloby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego
uczestnikow (przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj
instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage czynniki szczegdélowo wymienione w
Regulaminie ASO); Iub (iii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwiazku z
ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO w sposdb istotny odbiega od wymogow
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formalnych okreslonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO; lub (iv) Organizator ASO uzna, ze ztozony
wniosek badZz zataczone do niego dokumenty lub zadane przez Organizatora ASO dodatkowe informacje,
oswiadczenia lub dokumenty w sposob istotny odbiegaja od wymogéw okreslonych w pisemnym zadaniu
Organizatora ASO, przekazanym emitentowi lub jego autoryzowanemu doradcy lub nie zostaly uzupetnione w
terminie okreslonym w tym zadaniu.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentdéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wezesniej niz po uptywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaly o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie duzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, a akcje
wyemitowane w jego wyniku beda spetniaty kryteria, o ktorych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim
wypadku istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji
do ASO na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

4.9. Ryzyko zwiazane z karami nakladanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki emitentow instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) nalozy¢ na emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze nalozy¢ na emitenta
kar¢ pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozona zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze
przekraczaé¢ 50 tys. PLN.

4.10. Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Na spotki notowane na NewConnect majace status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie KNF ma
mozliwo$¢ naktadania kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z przepisow art. 96 oraz 97 Ustawy o Ofercie
a takze art. 176 Ustawy o Obrocie, ktore przewidujg mozliwo$¢ natozenia przez KNF na emitenta kar
pienieznych za niewykonywanie obowigzkoéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkow
wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek
zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o
Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 tys. PLN.

4.11. Ryzyko zwiazane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Akcje Wprowadzane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich
wprowadzeniu do ASO nie da si¢ przewidzie¢, czy bgda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos$¢ Akcji
Whprowadzanych oraz ich kurs stanowi wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze ptynnos¢ instrumentdow finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz
tych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposdb bedzie
si¢ ksztaltowaé cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikow wplywajacych na cen¢ Akcji Wprowadzanych
jest niezaleznych od Spotki. W zwigzku z powyzszym moga wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy
duzej iloci Akcji Wprowadzanych, co moze przyczynic¢ si¢ odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego
spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwoséci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym
przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych zaréwno w krotkim, srednim, jak i
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dlugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace
przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, gdyz jak wskazano wyzej, sa to instrumenty mniej ptynne, emitenci sa z reguly firmami
mniejszymi lub na wczesniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wigksza podatno$¢ na zmiany otoczenia
rynkowego.

4.12. Ryzyko zwiazane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

W dniu 3 lipca 2016 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie MAR regulujace kwestie zwigzane z: (i) publikacja
informacji poufnych; (ii) raportowaniem o transakcjach oséb pehiacych funkcje zarzadcze; (iii) dziataniami
majacymi na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku; (iv) raportowaniem transakcji
podejrzanych; oraz (v) konfliktem intereséw. Dodatkowo, ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (,,Nowelizacja Ustawy o Obrocie”)
zaostrzono sankcje karne za naruszenia przepisOw przewidzianych w Rozporzadzeniu MAR w stosunku do
dotychczasowych sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie oraz Ustawie o Obrocie. Nowelizacja Ustawy o
Obrocie weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r. z wyjatkiem okreslonych przepisow, ktore wejda w zycie z dniem
3 stycznia 2018 r.

Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita m.in. kar¢ pieni¢zng do wysokosci 2.072.800 PLN w stosunku do
0sob fizycznych albo 4.145.600 PLN Iub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 PLN, w stosunku do innych podmiotow za niewypelnianie poszczegdlnych obowiazkow
wynikajacych z Rozporzadzenia MAR. Ponadto Nowelizacja Ustawy o Obrocie ustanowita sankcje karng w
wysoko$ci 5 mln PLN lub w postaci kary pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, lub zastosowania obu
tych kar lacznie, za wykorzystanie informacji poufnych i dokonanie manipulacji na rynku. Zgodnie z
Nowelizacja Ustawy o Obrocie ujawnienie informacji poufnej, ujawnienie informacji wewngtrznej, udzielenie
rekomendacji lub naktonienie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja
poufna, jest zagrozone grzywng do 2 mln PLN albo karg pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie. Ponadto, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez
dany podmiot w wyniku okreslonych naruszen, zamiast kary pieni¢znej, o ktorej mowa powyzej, KNF moze
nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty. Nie mozna
wykluczyé, ze Grupa nie bedzie w sposdb prawidlowy stosowaé wymogoéw Rozporzadzenia MAR, co moze
skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spotke lub czlonkéw organdw i pracownikoéw Spotki sankeji przez organy
nadzoru, co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spotki lub Grupy.

4.13.  Ryzyko kwalifikacji akeji Spolki, w tym Akcji Wprowadzanych, do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszla w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r.
(z p6zn. zm.) w sprawie wyodrgbnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do
tych segmentéw (,,Uchwala”). Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlegac
kwalifikacji do jednego z nastepujacych segmentow: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii)
NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje
emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) Sredni kurs akcji emitenta byt nizszy
niz 5 groszy; (ii) warto$¢ ksiggowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma
warto§¢ ujemng; (iii) w okresie ostatnich 12 miesigcy na emitenta zostal nalozony wigcej niz jeden raz
ktorykolwiek ze wskazanych ponizej srodkow lub tez zostaty na niego nalozone w sumie, w tym okresie, dwa
lub wigcej z tych $rodkow: (8) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub; (b) obowiazek okreslony w
§ 17b Regulaminu ASO, lub; (c) kara upomnienia na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub (d) kara pieni¢zna
na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO, lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3
Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zalgcznika
Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegly rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego
emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta
za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta
zmianie przed dniem kwalifikacji. W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej
weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa: (i) oznaczane w sposdb szczegdlny w serwisach
informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; (ii) usuwane z portfeli indeksoéw; oraz (iii) notowane
w systemie kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow
obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji.
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Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja Akcji Wprowadzanych nastgpi nie wczeéniej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji Wprowadzanych, a do tego czasu Akcje Wprowadzane beda
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do
segmentu NewConnect Alert w szczegdlnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja Akcji
Wprowadzanych do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wyceng.
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Rozdziat II: OSOBY ODPOWIEDZIALNE
ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

¢

OSWIADCZENIA 0OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA

INFORMACJE ZAWARTE W

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczenie emitenta

Firma:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Adres poczty clektronicznej:

Strona intemetowa:
NIP;
REGON:

Sad rejestrowy;

Numer KRS:

Reprezentacja:

GREMI MEDIA S.A.
Varszawn

ul, Prosta 51, 00-838 Warszawa
48 224630 316
biurozarzadu@rp.pl

www eremimedia.pl
3220103673

002050380

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawiz, XI1 Wydzial Gospodarczy
Erajowego Rejestru Sgdowego

(000660475

Do sktadanta oswiadczett w imieniu Spotki wymagane jest wspoldzialanic
cwoch czlonkéw Zarzgdu albo jednego cxlonka Zarzydu lacznie z
prokurentem lub pelnomocnikiem. Do skladaniz céwiadezen w imieniu
Spdiki uprawnieni sy tak2e petnomocnicy w o granicach udzielonych
Felnomocnictw, a w przypadiku powolania Zmzadu jednoosobowego —
Frezes Zarzydu sumodzielnie

Dzialajge w imieniu GREMI MEDIA S.A. oéwiadczam, 2¢ wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu
nitlezyte) starannosei, by zapewni¢ 12ki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktyczrym oraz, Ze nie pominigto w nim zadnych faktdw, keore moglyby wplywaé
na jego znaczenie | wyceng Akcji Wprowadzanych, & takze 2e opisuje on rzetelnic czynniki ryzyka zwiazane z

udzialem w obrocic Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy 0sdb uprawnionych do reprezentowania GREMI MEDIA S.A.
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Dariusz Bak Piotr Lysek
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Cﬁn iy Wel 5 I‘“ ".".{:;.:LY*
Iwonn Liszka-Majkowska Maria Wysocka ‘
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2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy
Firma: Navigator Capital S.A.
Sledeiba: Warszawa
Adres wl, Twardn 1%, 00-108 Wrszowa
Tekefor 4822630 833)
Adres poczty oleltroniezne): biurndnavigatoecapital.pl
Stronn intemctawa: ww v
NIP: 9512184203
REGON; 140511826
Sqd rejestrawy: Sad Rejomowy dla o st Warenwy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy Krujowego Rejest Sydowego
Nutwr KRS: N0O0330ME7
Reprezentagju Do skladanla odwadezen woll | podplsyvianin w imbenin spdlkl sy

upowaznieni: (i) Prezes Zarzplu dzinkajgcey jdnoosobowa lub (i} Prezes
Zurrydu dzialgjecy Memie 2 Celonkiem Zarzndu lub Wicepecaes Zaznda
dzinlnjacy lemie z dwoma Czlopkami Zacznd 5

Dzialajoc w imdeniu Awteryzowaregn Doradey odwindezen, 2e Dokument Infomacyjoy zastal sporzadzony
7godnie x wymogami olredlonym w Zaljcznikn or 1 do Regulaminuy ASO, oroe 2 wedlug mojey nojlepsac
wiedzy | zgodnie z dokumentami | informocjami pezekazanymi mi przez Spolkg, informacje mawmrte w
Dokumencie Infarmneyjnym ) prawdziwe, rzeselne | zgodne ze stamem faktyezeym ovaz, Ze nie pominigto w
mim 2adnych fektow, kedre mophby wplywsd s jepo 2naczenie | wyeens Akall Wprowndzanyeh, a takze 2¢
apisaje un ractolnie ceynniki ryzyka swigrame 2 wdaalem w obrocie Akciami Wprowilzanyid,

Podpisy cstb wpravnianych do regrezentownna Autoryzowanege Daradcy:

=y Rafal Tuctmek
r/ ~"' { ./ PREZES ZARZADU
.v' ,\‘ iy j o )
—'*“f’.
Rafal Tuzimek
Prezes Zarzdu

Nuvigator Capiad S A,

ul. Twarda 13, 00105 Warsraws
W 2N
MIP 951 218 42 00
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11. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ASO

1. Szczegolowe okresSlenie rodzaju, liczby oraz lacznej wartosci Akcji Wprowadzanych z
wyszczegllnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

1.1. Rodzaj, liczba oraz laczna wartos$é¢ Akcji Wprowadzanych

Zgodnie ze Statutem kapital zaktadowy Spotki wynosi 6.832.000,00 PLN (sze$¢ milionow osiemset trzydziesci
dwa tysigce ztotych) i dzieli si¢ na 1.708.000 (jeden milion siedemset osiem tysigcy) akcji o warto§ci nominalnej
4,00 PLN (cztery zlote) kazda akcja, w tym:

@) 569.500 (piecset szescdziesiat dziewieC tysiecy piecset) akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A, o warto§ci nominalnej 4,00 PLN (cztery ztote) kazda akcja, przy
czym akcje serii A sg uprzywilejowane co do glosu, to jest kazda akcja serii A uprawnia
do dwoch glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

(b)  1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysigcy piecset) akcji zwyklych na
okaziciela serii B, 0 warto$ci nominalnej 4,00 PLN (cztery ztote) kazda akcja.

Spoéitka ubiega sie¢ o wprowadzenie do ASO Akcji Wprowadzanych, tj. 1.138.500 akcji zwyktych na okaziciela
serii B, o tacznej wartosci nominalnej 4.554.000 (stownie: cztery miliony piecset pie¢dziesiat cztery tysigce)
PLN, z ktorych 249.444 akcji zwyklych na okaziciela serii B bylo przedmiotem oferty prywatnej
przeprowadzanej przez 6wczesnego jedynego akcjonariusza Spotki, tj. KCI S.A. w trybie § 15¢ Regulaminu
ASO.

Akcje serii A sa akcjami uprzywilejowanymi i nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu w
ASO.

Akcje Spotki, w tym Akcje Wprowadzane, zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw spotki pod firmg Gremi Media sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie z dnia 4 stycznia
2017 r. w sprawie przeksztalcenia w spotke akcyjng. Akcje, w tym Akcje Wprowadzane, zostaty zarejestrowane
w rejestrze przedsigbiorcow KRS wraz z rejestracjg przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjna, tj. w dniu 25
stycznia 2017 r.

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu
zaktadowego Spotki na datg Dokumentu Informacyjnego. Na date Dokumentu Informacyjnego, z wyjatkiem

KCI S.A., zaden z akcjonariuszy nie posiadat 5% i wigcej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego

Akcjonariusz Liczba Akcji % ogélnej liczby glosow
KCI S.A.
akcje imienne
uprzywilejowane serii A 569.500 50,01
akcji zwykte na okaziciela
serii B 874.356 38,39
KCI S.A. razem 1.443.856 88,40
Pozostali
(akcje zwykte na okaziciela serii B) 264.144 11,60
Razem 1.708.000 100

Zrédio: Spotka.
1.2. Wyszczegdlnienie rodzajéw uprzywilejowania oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych
Akcje Wprowadzane sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sa akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepisow KSH, w szczegolnosci co do
prawa glosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spotki.
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Akcje Wprowadzane nie sa przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wiaza si¢
zadne $wiadczenia dodatkowe.

1.3. Wyszczegoélnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych
Ponizej przedstawiono najistotniejsze ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

1.3.1. Ograniczenia wynikajagce z treSci Statutu oraz umowne ograniczenia w obrocie Akcjami
Whprowadzanymi

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajace ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki akcjonariusze Spolki nie zawarli umoéw o ograniczenie zbycia Akcji
Wprowadzanych (tzw. lock-up).

1.3.2. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spotki
Zgodnie ze Statutem posiadanie Akcji Wprowadzanych nie wigze si¢ z posiadaniem uprawnien osobistych.
1.3.3.  Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

1) taczny §wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowarto$¢ 1 mld EUR; lub

2 laczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyl rownowartosé
50 min EUR.

Obrot, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, oblicza si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w Ustawie o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw i rozporzadzeniach wydanych na jej podstawie.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie
Zostanie istotnie ograniczona, w szczegolno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje si¢ nie tylko do przedsigbiorcow, w
rozumieniu przepisOw o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, lecz rowniez, migdzy innymi, do os6b fizycznych
posiadajacych kontrolg w rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsigbiorcg, cho¢by taka osoba
fizyczna nie prowadzita dziatalno$ci gospodarczej, w rozumieniu przepiséw o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej, o ile podejmuje ona dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Obowigzek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku zamiaru: (i)
potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow, (ii) przejecia, przez nabycie lub objgcie akcji,
innych papierow warto§ciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy, (iv) nabycia przez przedsigbiorce czgSci mienia innego
przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10 min EUR.

Przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez
przedsiebiorcg uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okoliczno$ci prawnych lub
faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujagcego wplywu na okreSlonego przedsigbiorce lub
przedsigbiorcow.

Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu, jezeli obrét przedsicbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie
kontroli, oraz jego spotek zaleznych, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z
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dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min EUR. Ponadto nie podlega zgloszeniu
zamiar koncentracji:

@ jezeli obrét zadnego z dwodch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow podlegajacych
potaczeniu lub przedsigbiorcow, ktorzy chca utworzyé wspodlnego przedsigbiorcg, nie
przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej] w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 min EUR;

2 polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej
grupy kapitalowej oraz jednoczes$nie nabyciu czeéci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow
nalezacych do tej grupy kapitalowej — jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad
ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrdt realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie
przekroczyl lacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 min EUR;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta
nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (ii) wykonuje te prawa
wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czeSci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji;

@) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji, z wylaczeniem
prawa do ich sprzedazy;

(5) nastepujacej w toku postegpowania upadloSciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy cze¢$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktdrego
cz¢$¢ mienia jest nabywana;

(6) przedsigbiorcoOw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna bedaca
podstawa koncentracji moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKiK decyzji w sprawie
wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu ustawowych termindw na jej wydanie. Realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgltoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego
obowigzku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o
wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze, m.in., nalozy¢ na przedsigbiorc¢ w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zng w wysokosci nie
wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok nalozenia kary jesli
przedsigbiorca ten dokonat, cho¢by nieumyslnie, koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

1.3.4. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrot akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wigc obejmujacych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany

struktury wlasnosciowej w przedsi¢biorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
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Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia
lub przejeciu kontrolnego pakietu akcji.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy gdy: (i) laczny $wiatowy obrot wszystkich
zainteresowanych przedsicbiorstw wynosi wigcej niz 5 mld EUR, oraz (ii) taczny obrot przypadajacy na UE
kazdego z co najmniej 2 zainteresowanych przedsigbiorstw, wynosi wiecej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow,
przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy: (i) taczny Swiatowy obrot
wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 2,5 mld EUR, (ii) w kazdym z co najmniej 3
krajow UE laczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsi¢biorstw wynosi wigeej niz 100 min EUR, (iii) w
kazdym z co najmniej 3 krajow UE taczny obrot kazdego z co najmniej 2 zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi wigcej niz 25 min EUR, (iv) laczny obrét przypadajacy na UE kazdego z co najmniej 2
zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

1.3.5. Ograniczenia wynikajace z regulacji dotyczacych polskiego rynku papieréw wartosciowych
1.3.5.1. Ograniczenia wynikajace z przepisow Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty,
ktorych udzial w ogodlnej liczbie glosow w spolce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn
obowiazki odnoszace si¢ do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktory:

@ osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogo6lnej liczby gloséw w spotce publicznej albo

2 posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow

— jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie poézniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w ASO — nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakcji.

Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa
powyzej, powstaje rowniez w przypadku: (i) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby
gloséw o co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa wprowadzone do ASO;
oraz (ii) zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogolnej liczby gltoséw o co najmniej 1% ogolnej
liczby glosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku
w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych w ASO w tym samym dniu zmiana udziatu w
og6lnej liczbie glosow w spolce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub
przekroczenia progu ogoélnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w
jezyku angielskim. Szczegotowa tres¢ zawiadomienia okresla art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy o Ofercie.
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Opisane powyzej obowigzki notyfikacyjne spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt
okreslony prog ogodlnej liczby glosow w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego; oraz (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Niedopelnienie obowigzkéw wynikajacych z art. 69 Ustawy o Ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy powoduje, iz
akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikoéw glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.
Do akgji tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Obrocie.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywaja:

Q) réwniez na podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogolnej
liczby glosow w zwigzku z nabywaniem Ilub zbywaniem kwitoéw depozytowych
wystawionych w zwiazku z akcjami spotki publicznej;

2 na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagni¢cie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tacznie przez:

(@ inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) na alternatywnej spotce inwestycyjnej — roéwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje
w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

(a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego
ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

(b)  inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

4 roOwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem
akeji:

@) przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z

wylaczeniem akcji nabytych w ramach przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentoéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie,

(b)  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych
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podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo
glosu na walnym zgromadzeniu,

(c) ©Oprzez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowg, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

(5) rowniez na pelnomocniku, ktéory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji, co do sposobu
glosowania;

(6) réwniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnos$ci powodujace powstanie tych
obowigzkow;

@) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt. (6) powyzej,

posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu og6lnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

(8) réwniez na petnomocniku niebgdacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw wartoS§ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych.

Opisane powyzej obowiazki powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogoélnej liczbie glosow w
spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej Iub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkéw, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow. W takim przypadku obowigzki mogg by¢é wykonywane przez jedng ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia opisanego w powyzszym akapicie domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez: (i) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostajace
we wspolnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisywanych powyzej: (i) po stronie podmiotu
dominujacego — wlicza si¢ liczbe glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne; (ii) po stronie
pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z punktem (5) powyzej — wlicza
si¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem; (iii) wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet
jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu
prawa; (iv) po stronie pelnomocnika, o ktorym mowa w punkcie (8) powyzej, wlicza si¢ liczbe glosow
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w
zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreSlone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedlug
wiasnego uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Na kazdego, kto nie dokonuje obowigzkowych zawiadomien opisanych powyzej lub dokonuje zawiadomienia z
naruszeniem opisanych powyzej warunkéw, KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna: (i) w przypadku osob
fizycznych — do wysokoéci 1 mln PLN; (ii) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 5 mln PLN albo
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszenia
obowiazkow notyfikacyjnych opisanych powyzej zamiast kar, o ktérych mowa w punkcie (i) i (ii) powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty. W
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przypadku gdy podmiot, ktory narusza obowiazek dokonania zawiadomienia, jest jednostka dominujaca
sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychod, o ktérym mowa w punkcie
(i1) powyzej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1.3.5.2. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie

W dniu 3 lipca 2016 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie MAR ustanawiajace wspolne ramy regulacyjne
dotyczace wykorzystywania informacji poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych i manipulacji na
rynku (naduzy¢ na rynku), a takze $rodki majace zapobiega¢ naduzyciom na rynku w celu zapewnienia
integralnosci rynkéw finansowych w Unii Europejskiej oraz poprawy ochrony inwestorow i zwigkszenia
zaufania do tych rynkow. Stosownie do art. 288 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. UE z
2012 r. C 326, str. 1 z pdzn. zm.) Rozporzadzenie MAR ma zasi¢g ogdlny, wigze w catosci i jest bezposrednio
stosowane we wszystkich Panstwach Czlonkowskich bez koniecznoséci implementowania przez poszczegodlne
panstwa cztonkowskie. Do dnia 6 maja 2017 r. szereg zagadnien unormowanych w Rozporzadzeniu MAR byt
uregulowany réwniez w przepisach Ustawy o Obrocie, przy czym zgodnie ze ,,Stanowiskiem UKNF w sprawie
niektorych skutkow niedostosowania do dnia 3 lipca 2016 r. polskiego porzgdku prawnego do przepisow
rozporzgdzenia MAR” z dnia 28 czerwca 2016 r. w razie kolizji przepisow Ustawy o Obrocie z przepisami
Rozporzadzenia MAR przepisy Ustawy o Obrocie zachowywaly wazno$¢, lecz zawezony byt zakres ich
stosowania. Po wejsciu w zycie Nowelizacji Ustawy o Obrocie w dniu 6 maja 2017 r., ktora uchylita rozdziat 2
Dziatu VI Ustawy o Obrocie (art. 154 — 161a ,Informacje poufne”), do ograniczen w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi, w zakresie uregulowanym Rozporzadzeniem MAR, Ustawg o Obrocie stosuje si¢ wylacznie w
zakresie sankcji za naruszenie przepisOw Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufng jest informacja okreslona w sposob precyzyjny, ktora
nie zostala podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub wickszej liczby
emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do
publicznej wiadomosci miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub
na ceny powiagzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowg informacj¢ uznaje si¢ za okreSlong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbior
okolicznosci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktdre mialo miejsce
lub mozna zasadnie oczekiwaé ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s w wystarczajagcym stopniu
szczegdlowe, aby mozna bylo wyciagngé z nich wnioski co do prawdopodobnego wpltywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powiazanych instrumentéw pochodnych,
powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na
uprawnianiach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku rozciagnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub
wynikiem jest zaistnienie szczegélnych okoliczno$ci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslong w
sposob precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznos$ci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie
tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego
wydarzenia. Etap posredni rozciggnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufnag, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych.

Rozporzadzenie MAR wskazuje, ze informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publiczne;j
mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentéw finansowych, oznaczaja informacje, ktore
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czesci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajdujaca si¢ w posiadaniu informacji poufnej ujawnia tg informacj¢ innej osobie z wyjatkiem
przypadkow gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych
lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do

wykorzystywania informacji poufnych; oraz (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie osoba, ktéra dopuszcza si¢ bezprawnego ujawnienia informacji poufnych,
podlega grzywnie do 2 mln PLN albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 4, albo obu tym karom lgcznie.
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Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacj¢, nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztoZzono przed wejsciem danej osoby w
posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 181 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoba, ktéra wykorzystuje informacje poufng lub usiluje
wykorzysta¢ informacje poufna podlega grzywnie do 5 mln PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy
do lat 5, albo obu tym karom lgcznie.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naklanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
(if) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego anulowania
lub zmiany.

Zgodnie z art. 182 Ustawy o Obrocie osoba, ktéra udziela rekomendacji lub naktania do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktoérych dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 mln PLN albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom lacznie.

Przywolany powyzej art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich os6b bedacych w posiadaniu
informacji poufnej z racji: (i) bycia czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych
emitenta; (ii) posiadania udzialdw w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostgpu do informacji z tytutlu
zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow; lub (iv) zaangazowania w dzialalno$¢ przestepcza.
Artykut 14 Rozporzadzenia MAR ma takze zastosowanie do wszystkich osob, ktore weszly w posiadanie
informacji poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione w punktach (i) do (iv), jezeli osoby te wiedza
lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie osoba ktora dokonuje manipulacji lub usituje dokona¢ manipulacji na
rynku podlega grzywnie do 5 mln PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym
karom facznie. Osoba, ktéra wchodzi z inng osoba w porozumienie majace na celu manipulacje, o ktdrej mowa
w zdaniu poprzednim, podlega grzywnie do 2 min PLN.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz wlasciwe organy co do zasady o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dluznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powiazanych z nimi instrumentéw finansowych. Katalog transakcji, o ktorych osoby petniace
obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta oraz wlasciwe organy, zostat
doprecyzowany w art. 19 Rozporzadzenia MAR oraz w art. 10 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.

Powiadomienie, o ktorym mowa w powyzszym akapicie, powinno zosta¢ dokonane niezwlocznie i nie podzniej
niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Powiadomienia dokonuje si¢, gdy taczna kwota transakcji osiagnie w
trakcie jednego roku kalendarzowego: (i) 5 tys. EUR; lub (ii) 20 tys. EUR, jezeli KNF podejmie decyzj¢ o
podwyzszeniu progu 5 tys. EUR.

Przez osoby pelniace obowiazki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osobg
zwigzang z emitentem, ktora: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego
podmiotu; lub (ii) peini funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organoéw, o ktéorych mowa w pkt (i), przy
czym ma staly dostgp do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wpltyw na dalszy rozwdj i perspektywy
gospodarcze tego podmiotu.
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Przez osoby blisko zwigzane z osobami pelnigcymi obowiazki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26
Rozporzadzenia MAR rozumie si¢: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
roéwnowaznego z malzonkiem; (ii) dziecko begdace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka
rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co
najmniej roku; lub (iv) osob¢ prawna, grupg przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadeze
peini osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w pkt (i), (ii) lub (iii), nad ktora osoba taka
sprawuje posrednig lub bezposrednia kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub
ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego kto nienalezycie wykonat obowiagzki wynikajace z art. 19 ust. 1
— 7 Rozporzadzenia MAR KNF moze natozy¢, w drodze decyzji, kar¢ pieniezna: (i) w przypadku osob
fizycznych — do wysokoéci 2.072.800 PLN; (ii) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 PLN.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiggnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary pieni¢znej opisanej w punktach (i) i (ii) powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwiazanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamknigty 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowiazek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta
sa dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o Obrocie na kazdego kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa powyzej, w Czasie
trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, KNF moze
nalozy¢, w drodze decyzji, kar¢ pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary pienigznej, o ktorej] mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty. Wydanie decyzji w sprawie kary wobec osoby
fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowiazki
zarzadcze na dokonanie transakcji na wlasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu
zamknigtego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu
cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow oszczednos$ciowych,
kwalifikacji Iub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$é zwigzana z danym papierem
warto§ciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby peklnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielil zgody, o ktérej mowa powyzej, z naruszeniem przepisOw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/522, KNF moze nalozy¢ na emitenta karg pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. do obrotu akcjami spdtek publicznych zastosowanie majg réwniez rozporzadzenia
wykonawcze oraz delegowane do Rozporzadzenia MAR. Akty te okreslaja m.in. wykonawcze standardy
techniczne dotyczace wykonywania obowiazkow wynikajacych z Rozporzadzenia MAR oraz uzupetniaja
Rozporzadzenie MAR o szczegolowe zagadnienia, ktore nie zostaly w nim uregulowane. Z punktu widzenia
ograniczen w obrocie akcjami najwazniejsze kwestie regulowane przez rozporzadzenia wykonawcze i
delegowane do Rozporzadzenia MAR obejmuja: (i) ustanowienie wyjatkow od zakazu dokonywania transakcji
w czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze; (ii) wskazanie katalogu
transakcji, o ktdrych osoby pelniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiaja
emitenta oraz organ nadzoru; (iii) ustanowienie wykonawczych standardow technicznych w odniesieniu do
formatu i wzoru do celow powiadamiania o transakcjach dokonywanych przez osoby pelnigce obowigzki
zarzadcze 1 podawania tych transakcji do wiadomos$ci publicznej; (iv) doprecyzowanie okoliczno$ci
wskazujacych na zachowanie manipulacyjne; (v) ustanowienie wykonawczych standardéw technicznych w
odniesieniu do okreslonego formatu list 0sob majacych dostep do informacji poufnych i ich aktualizacji; (vi)
ustanowienie wykonawczych standardow technicznych w odniesieniu do termindéw, formatu i wzoru
powiadomien sktadanych do wiasciwych organéw; (vii) ustanowienie wykonawczych standardow technicznych
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w odniesieniu do technicznych warunkoéw wilasciwego podawania do wiadomos$ci publicznej informacji
poufnych i opdzniania podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych.

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majacych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie AKkcji
Wprowadzanych do obrotu w ASO

2.1. Informacje o wewnatrzgrupowej subskrypcji lub sprzedazy Akcji majacych miejsce w okresie

ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji

Whprowadzanych do obrotu w ASO

Struktura Grupy Gremi obowiazujaca na dat¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest wynikiem szeregu
transakcji wewnatrzgrupowych, w tym transakcji, ktorych celem byly rozliczenia pomiedzy poszczegdlnymi
podmiotami w Grupie Gremi, i ktore byty realizowane od roku 2011, kiedy to podmioty z Grupy Gremi nabyty
wszystkie udziaty w Gremi Media sp. z 0.0. (dawniej Presspublica sp. z 0.0.). W przeciagu ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajacych date niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byly przeprowadzane wewngtrzgrupowe
subskrypcje ani sprzedaze AKcji.

2.2. Informacje o0 innej niz wewnatrzgrupowa subskrypcji lub sprzedazy Akcji majacych miejsce w
okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie AKcji
Wprowadzanych do obrotu w ASO

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do ASO, 6wczesny jedyny akcjonariusz Spoiki,
tj. KCI S.A., przeprowadzit oferte sprzedazy akcji zwyklych na okaziciela serii B niebgdaca oferta publiczna w
trybie § 15¢ Regulaminu ASO, tj. zaoferowat do sprzedazy w prywatnej ofercie sprzedazy do 683.200
(szesciuset osiemdziesigciu trzech tysiecy dwustu) akcji zwyklych na okaziciela serii B o tacznej wartosci
nominalnej 2.732.800 PLN (dwa miliony siedemset trzydziesci dwa tysigce osiemset zlotych) stanowigcych 40%
kapitatu zaktadowego Spoltki i uprawniajacych do wykonywania 29,998% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
(,,Oferta Prywatna”). W tabeli ponizej przedstawiono szczegdétowe informacje na temat przeprowadzonej
Oferty Prywatnej.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)
Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy sprzedazy akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty
Prywatnej

Data rozpoczgcia 1 zakonczenia lub

sprzedazy

subskrypcji

Oferta Prywatna rozpoczgta si¢ 8 maja 2017 r. i zakonczyla sie¢ w dniu 10
sierpnia 2017 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Wstepny przydzial akcji sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty
Prywatnej nastapit w dniu 7 sierpnia 2017 r., po zakonczeniu budowania ksiegi
popytu na akcje sprzedawane. Od dnia 8 sierpnia 2017 r. do dnia 10 sierpnia
2017 r. zawierane byly umowy sprzedazy akcji sprzedawanych z inwestorami i
wydawane odcinki zbiorowe akcji sprzedawanych. Oferta Prywatna zakonczyta
si¢ w dniu 10 sierpnia 2017 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja
lub sprzedaza

Oferta Prywatna obejmowata do 683.200 (szesciuset osiemdziesi¢ciu trzech
tysigcy dwustu) akcji serii B o tacznej warto$ci nominalnej 2.732.800 PLN (dwa
miliony siedemset trzydziesci dwa tysiace osiemset ztotych) stanowiacych 40%
kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 29,998%
gltos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w
przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw  finansowych  byla)

mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktore
zlozono zapisy

Nie dotyczy. Oferta Prywatna nie byla podzielona na transze i nie nastapita
redukcja.

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy

W wyniku Oferty Prywatnej inwestorzy nabyli tacznie 249.444 akcji
sprzedawanych o facznej wartoéci nominalnej 997.776 PLN (dziewieCset
dziewigédziesiat siedem tysiecy siedemset siedemdziesigt sze§¢ zlotych)
stanowigcych 14,60% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 10,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane
(obejmowane)

Cena sprzedazy akcji sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty Prywatnej
wyniosta 147 PLN (sto czterdziesci siedem zlotych) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje
zostaly objete za gotowke, za wklady pienigzne w inny|
sposob, czy za wklady niepieni¢zne)

Akcje sprzedawane zostaly wyemitowane w wyniku przeksztalcenia Gremi
Media sp. z o0.0. w spotke akcyjnag. W ramach Oferty Prywatnej inwestorzy
nabyli akcje sprzedawane po cenie sprzedazy okre$lonej powyzej, w wyniku
zawarcia umow sprzedazy akcji.

Zgodnie z dokumentem, o ktéorym mowa w § 15c ust. 1 Regulaminu ASO (tj.
dokumentem ofertowym sporzadzonym na potrzeby Oferty Prywatnej), zaptata
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)
Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy sprzedazy akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty
Prywatnej

za akcje sprzedawane dokonywana byla przelewem na rachunek bankowy, a w
stosunku do wybranych inwestorow dopuszczona zostata zaptata za akcje w inny
sposob niz wskazany powyzej.

Zaptata za akcje sprzedawane dokonana zostala przelewem na rachunek
bankowy w stosunku do 27.404 akeji stanowiacych 1,6% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do wykonywania 1,2% glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

W stosunku do 222.040 akcji stanowiacych 13% kapitalu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 9,75% glosow na Walnym Zgromadzeniu
zaplata za akcje sprzedawane dokonana zostala w inny sposob niz wskazany
powyzej, tj. wekslami gotowkowymi oraz w drodze umownego potracenia
wierzytelnosci.

W zakresie drugiego z innych niz gotowkowy sposobow rozliczenia za akcje
sprzedawane zgodnie z raportem biezacym KCI S.A. nr 45/2017 z dnia 10
sierpnia 2017 r., KCI S.A. nabyta od Loverose Limited z siedziba w Larnace,
Cypr 900 udziatow w kapitale zaktadowym Lurena Investments B.V. z siedziba
w Amsterdamie, Holandia o tacznej wartosci nominalnej 900,00 EUR,
stanowigcych 5% udziatu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow na
zgromadzeniu wspOlnikow Lurena Investments B.V., bedacej jedynym
akcjonariuszem RUCH S.A. z siedziba w Warszawie. Ostatecznym
beneficjentem (beneficjentem rzeczywistym) spolek Loverose Limited oraz
Lurena Investments B.V. jest Pan Igor Chalupec.

Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty

Oferta Prywatna nie byla podzielona na transze. Deklaracje zainteresowania

finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w| nabyciem akcji sprzedawanych ztozylo dziewie¢ podmiotow.
poszczegblnych transzach
Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty| Oferta Prywatna nie byla podzielona na transze. Umowy nabycia akcji

finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczeg6lnych transzach

sprzedawanych zawarto z dziewigcioma podmiotami.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisjg,
z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore
objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu

finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu  wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu  finansowego, w wykonaniu umowy

subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Nabycie akcji sprzedawanych przez inwestoréw nastgpilo w
wyniku zawarcia umow sprzedazy akcji w Ofercie Prywatnej.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty|
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysoko$ci
kosztéw wedhug ich tytuldow, w podziale przynajmniej
na koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;

(b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla|
kazdego z nich; (c) sporzadzenia publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu

informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa;
(d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych
kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Spotki

Laczne koszty przeprowadzenia Oferty Prywatnej wyniosty 612.435,68 PLN
(sze$éset dwanascie tysiecy czterysta trzydzieSci pie¢ zlotych 68/100). W
szczegoblnosci na koszty te sktadaja sie:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty Prywatnej — 26.550,00
PLN (dwadzieécia sze$¢ tysigey pigéset piecdziesiat ztotych);
b)  wynagrodzenie subemitentéw — 0 PLN (zero ztotych);
c)  koszty sporzadzenia dokumentu ofertowego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa — 585.885,68 PLN (pigéset osiemdziesigt pig¢ tysigey
osiemset osiemdziesiat pi¢¢ ztotych 68/100);

d)  koszty promocji Oferty Prywatnej — 0 PLN (zero zlotych).

Ponadto, w dniu 6 wrze$nia 2017 r. KCI S.A. zbyta 4.300 (cztery tysiace trzysta) Akcji Wprowadzanych o
tacznej wartosci nominalnej 17.200 (siedemnascie tysigcy dwiesScie) PLN stanowigcych 0,25% Kkapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 0,19% glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cena
sprzedazy wyniosta 147 (sto czterdziesci siedem) PLN za jedna akcje i zostata zaptacona przez nabywce w

gotowce.

Dodatkowo w dniu 13 wrzesnia 2017 r. KCI S.A. zbyla 10.400 (dziesi¢¢ tysiecy czterysta) Akcji
Wprowadzanych o lgcznej wartosci nominalnej 41.600 (czterdziesci jeden tysiecy sze$éset) PLN stanowigcych
0,61% kapitalu zaktadowego Spoéiki i uprawniajacych do wykonywania 0,46% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Cena sprzedazy wyniosta 147 (sto czterdzieSci siedem) PLN za jedng akcje¢ i zostala zaptacona

przez nabywce w gotowce.
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3. Informacja, czy emitent dokonujac Oferty Prywatnej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z
zamiarem ich wprowadzenia do ASO, spelnil wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu ASO

KCI S.A. dokonujac Oferty Prywatnej przekazata podmiotom, do ktorych kierowata propozycje nabycia akcji
sprzedawanych: (i) dokument, o ktérym mowa w § 15¢ ust. 1 Regulaminu ASO, przygotowany przez Spotke
oraz KCI S.A. wraz z informacja, ze dokument ten nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu
przepisow Regulaminu ASO, oraz ze jego tres¢ nie byla badana ani zatwierdzana przez Organizatora ASO oraz
ze dokument ten moze rézni¢ si¢ pod wzgledem formy lub tresci od niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
sporzadzanego w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji Wprowadzanych, w tym akcji
sprzedawanych bedacych przedmiotem Oferty Prywatnej, do ASO; (ii) informacje o dodatkowych czynnikach
ryzyka zwigzanych z inwestycja w akcje sprzedawane objete Oferta Prywatng, w tym o ryzyku odmowy
wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji sprzedawanych do ASO; oraz (iii) informacje o mozliwosci
zawarcia z KCI S.A. jako sprzedajacym akcjonariuszem umowy zapewniajacej odkup akcji sprzedawanych, w
szczegoblnosci w przypadku odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji sprzedawanych do ASO albo
niewprowadzenia ich do tego obrotu z innych przyczyn, we wskazanym okresie.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych oraz ich wprowadzenia do obrotu w
ASO

4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych

Decyzja o emisji Akcji, w tym Akcji Wprowadzanych, zostata podjeta przez Zgromadzenie Wspolnikéw Gremi
Media sp. z 0.0.

Ponadto, na date Dokumentu Informacyjnego organem Spoétki uprawnionym do podje¢cia decyzji o emisji
instrumentow finansowych Spotki jest Walne Zgromadzenie Spotki.

4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych, z przytoczeniem jej tresci

Podstawe prawnag emisji Akcji, w tym Akcji Wprowadzanych, stanowi uchwata nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Gremi Media sp. z 0.0. w przedmiocie przeksztalcenia w spotke akcyjng z dnia 4
stycznia 2017 r., ktorej tre$¢ przytoczono ponize;j.

,Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
spotki pod firma ,,Gremi Media”
spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie
z dnia 04.01.2017 r.

W przedmiocie przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjng

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Gremi Media spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, po zapoznaniu si¢ z dokumentami, o ktérych mowa w art. 561 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz
po zapoznaniu si¢ z istotnymi elementami treSci planu przeksztalcenia i opinii bieglego rewidenta
przedstawionymi wspdlnikom zgodnie z art. 561 § 2 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:

§1

Na podstawie art. 551 § 1 i nast. Kodeksu spétek handlowych, uchwala si¢ przeksztalcenie spotki pod firma
,,Gremi Media” spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, zwanej dalej ,,Spotka”, w
spotke akcyjna pod firma ,,GREMI MEDIA” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zwang dalej ,,Spotka
Przeksztalcona”. Przeksztalcenie Spotki nastapi z chwila wpisu Spolki Przeksztalconej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego (,,Dzien Przeksztalcenia™).

§2

Przeksztatcenie Spotki nastgpuje zgodnie z planem przeksztatcenia sporzadzonym w dniu 25 listopada 2016 roku
(,,Plan Przeksztalcenia”), odno$nie ktorego biegly rewident wyznaczony przez sad rejestrowy wlasciwy wedtug
siedziby Spotki sporzadzit w dniu 25 grudnia 2016 roku opinig¢ i ktorego istotne elementy zostaly przedstawione
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wspolnikowi dwukrotnie w dniu 15 grudnia 2016 roku oraz w dniu 29 grudnia 2016 roku w zwiazku z
zawiadomieniami wspoélnika o zamiarze powzigcia uchwaly o przeksztatceniu Spotki. Dla celow przeksztatcenia
sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe Spoiki na dzien 11 listopada 2016 roku, stanowiace Zatacznik nr 4
do Planu Przeksztatcenia.

§3

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztalconej wynosi¢ bedzie 6.832.000,00 (sze$¢ miliondéw osiemset
trzydzieSci dwa tysiace) zlotych. Kapital zakltadowy Spotki Przeksztalconej bedzie si¢ dzielit na 1.708.000
(jeden milion siedemset osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 4,00 (cztery zlote) kazda akcja, w tym:

Q) 569.500 (pigcset szesédziesigt dziewigé tysiecy pigéset) akcji uprzywilejowanych imiennych
serii A o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery zlote) kazda akcja, przy czym akcje serii A beda
uprzywilejowane co do glosu, to jest kazda akcja serii A begdzie uprawniaé do dwoch glosow
na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz

(i) 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 4,00 (cztery ztote) kazda akcja.

§4

1. Wspolnik Spotki jest uprawniony do ztozenia o$wiadczenia o uczestnictwie w Spotce Przeksztalconej
(,,Oswiadczenie o Uczestnictwie”). Spotka wezwie wspdlnika do ztozenia, w terminie miesigca od dnia
powzigcia niniejszej uchwaty, O$wiadczenia o Uczestnictwie. O$wiadczenie o Uczestnictwie, w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci, powinno zosta¢ ztozone w siedzibie Spotki w Warszawie przy ul.
Prostej 51, 00-838 Warszawa, w sekretariacie Zarzadu, w dni robocze od poniedziatku do pigtku w
godzinach od 9:00 (dziewiatej) do 17:00 (siedemnastej). W O$wiadczeniu o Uczestnictwie wspolnik
powinien poda¢ adres do korespondencji oraz numer telefonu i faksu, pod ktérym mozna si¢ z nim
skontaktowaé. Wzor OsSwiadczenia o Uczestnictwie wspolnik moze uzyska¢ na niniejszym
Zgromadzeniu Wspolnikow lub w siedzibie Spotki.

2. W przypadku gdy wspdlnik nie ztozy Oswiadczenia o Uczestnictwie w terminie, o ktdrym mowa w
punkcie 1, nie bedzie mie¢ on prawa do uczestnictwa w Spotce Przeksztatcone;.

3. Po uplywie terminu do sktadania O$wiadczen o Uczestnictwie lub niezwlocznie po dniu otrzymania
przez Zarzad Spoétki Oswiadczen o Uczestnictwie dotyczacych wszystkich udziatdw Spoétki, Zarzad
Spotki zawiadomi wspdlnika, ktory ztozyt Oswiadczenie o Uczestnictwie, o liczbie objetych przez
wspolnika akcji.

§5
1. Kwota przeznaczona na wyptaty dla wspolnika, ktory nie ztozy Oswiadczenia o Uczestnictwie w Spotce
Przeksztatconej nie przekroczy 2.176.574,76 (dwa miliony sto siedemdziesigt sze$¢ tysigcy piecset

siedemdziesiat cztery ztote siedemdziesigt szes¢ groszy), co stanowi 10% (dziesig¢ procent) wartosci
bilansowej majatku Spotki ustalonej na dzien 11 listopada 2016 roku.

2. Wspdlnikowi, ktéry w Dniu Przeksztatcenia bedzie posiadat udziaty Spoéiki i nie ztozy Oswiadczenia o
Uczestnictwie, bedzie przystugiwato roszczenie do Spotki o wyptate kwoty odpowiadajgcej wartosci
posiadanych przez niego udzialéw zgodnie ze sprawozdaniem finansowym sporzadzonym dla celow
przeksztatcenia.

§6

Nie jest przewidziane przyznanie uprawnien osobistych wspolnikowi uczestniczacemu w  Spoice
Przeksztatconej.

§7
W sktad pierwszego Zarzadu spotki ,, GREMI MEDIA” Spotka Akcyjna wchodza:
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[ Dariusz Adam Bak — jako Prezes Zarzadu,

. Iwona Danuta Liszka-Majkowska — jako Wiceprezes Zarzadu,
. Maria Krystyna Wysocka — jako Wiceprezes Zarzadu,

o Piotr Mariusz Lysek — jako Wiceprezes Zarzadu.

§8

W skiad pierwszej Rady Nadzorczej spotki ,,GREMI MEDIA” Spoétka Akcyjna wehodza:

o Grzegorz Marek Hajdarowicz — jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
° Agata Joanna Kalinska — jako Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
. Dorota Anna Hajdarowicz — jako Cztonek Rady Nadzorczej,
. Marek Adam Dworak — jako Cztonek Rady Nadzorczej.

§9

Na podstawie art. 563 pkt 6) Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki
wyraza zgode na brzmienie statutu Spotki Przeksztalconej okreslone ponizej:

~ STATUT
SPOLKI AKCYJINEJ
GREMI MEDIA SPOLKA AKCYJINA

/w tym miejscu w tresci Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki pod firmgq ,, Gremi
Media” spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie z dnia 04.01.2017 r. przytoczona jest
tres¢ statutu spotki przeksztalconej, ktorg na potrzeby Dokumentu Informacyjnego pominigto za wyjqtkiem § 7.
statutu dotyczgcego wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz liczby i rodzaju Akcjil

§7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.832.000,00 zt (sze$¢ miliondw osiemset trzydziesci dwa tysigce ztotych) i
dzieli si¢ na 1.708.000 (jeden milion siedemset osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote)
kazda akcja, w tym:

a) 569.500 (pigcset szes¢dziesigt dziewiec tysigey pigéset) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A, 0
warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery zlote) kazda akcja, 0znaczone numerami od 1 (jeden) do 569.500
(pigéset szeScdziesigt dziewieé tysiecy piecset), przy czym akcje serii A sg uprzywilejowane co do
glosu, to jest kazda akcja serii A uprawnia do dwoch gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz

b) 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 0
wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery zlote) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 (jeden) do
1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piecset).”

Akcje zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie w dniu 25 stycznia 2017 r. (rejestracja spotki przeksztatconej).

5. Okreslenie czy Akcje Wprowadzane zostaly objete za gotéwke, za wklady pieni¢zne w inny
sposob, czy za wklady niepieni¢zne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje, w tym Akcje Wprowadzane, powstaly w wyniku przeksztalcenia Gremi Media sp. z 0.0. w Spotke
(zobacz punkt 111.4.2 powyzej).
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W zamian za 6.832 udziaty w spotce Gremi Media sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy udziat, w
tym 4.498 udziatow uprzywilejowanych co do glosu oraz 2.334 udzialy nieuprzywilejowane, jedyny wspolnik
spotki Gremi Media sp. z 0.0., tj. KCI S.A., otrzymat:

1) 569.500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A, o warto$ci nominalnej 4,00 PLN kazda
akcja, przy czym akcje serii A sg uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, ze kazda akcja
serii A uprawnia do dwoch gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki; oraz

2 1.138.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 4,00 PLN kazda akcja.

Zgodnie z art. 336 §3 KSH do akcji wydawanych w przypadku przeksztatcenia spotek nie stosuje si¢ przepisu,
zgodnie z ktorym akcje obejmowane w zamian za wklady niepieni¢zne powinny pozosta¢ imiennymi do dnia
zatwierdzenia przez najblizsze zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w
ktorym nastgpito pokrycie tych akcji, i w ciagu tego okresu nie mogg by¢ zbyte ani zastawione. Ponadto, akcje
obejmowane w zamian za wklady niepieni¢zne w okresie, o ktorym mowa powyzej, nie muszg by¢ zatrzymane
w spélce na zabezpieczenie roszczen o odszkodowanie z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan do wniesienia wktadéw niepieni¢znych.

6. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Wprowadzane uczestnicza w dywidendzie

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.

Akcje Wprowadzane uczestnicza w dywidendzie przypadajacej za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2016 r., od dnia 25 stycznia 2017 r. (rejestracja spotki przeksztatconej). Akcje Wprowadzane nie sg
uprzywilejowane w zakresie dywidendy i sa tozsame w prawie do dywidendy.

Zgodnie z uchwalg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie
zysku Spotki za 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac w trybie art. 395 § 2 pkt 2 KSH
postanowito zysk netto Spotki za rok 2016 w kwocie 7.314.699.63 PLN (siedem miliondw trzysta czternascie
tysigcy szeséset dziewigcdziesiat dziewigé ztotych i sze$cdziesiat trzy gorsze) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

7. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji

Na date Dokumentu Informacyjnego prawa zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi okresla w szczegdlnosci KSH
oraz Statut. Po uzyskaniu przez Spotke statusu spotki publicznej, prawa zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi
okreslane beda rowniez przez przepisy Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie.

Poza akcjami zwyklymi na okaziciela serii B, kapitat zakladowy Spotki dzieli si¢ na 569.500 akcji serii A, ktore
sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob, ze kazda akcja serii A uprawnia do dwoch
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii A nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do
obrotu w ASO.

7.1. Prawo rozporzadzania Akcjami Wprowadzanymi
Postanowienia Statutu. Przepisy ogdlne

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom spétki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na
rozporzadzanie akcjami sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wlasnos$ci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym
zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie przewiduje
ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji Wprowadzanych.

Akcje Wprowadzane, po uzyskaniu przez Spotke statusu spotki publicznej, beda wystepowaly wytaczenie w
formie zapisow na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty
(art. 4 Ustawy o Obrocie). Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy o Obrocie umowa zobowiazujaca do przeniesienia
zdematerializowanych papierow wartosciowych przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu
na rachunku papieréw warto§ciowych, a dokonanie zapisu na rachunku papieré6w wartosciowych nastgpuje po
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dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierow wartosciowych pomiedzy odpowiednimi kontami
depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje spotki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych
Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spolki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Zastaw rejestrowy na czesci Akcji Wprowadzanych
Na dzien Dokumentu Informacyjnego 29,1% Akcji Wprowadzanych bylo obciazonych zastawem rejestrowym.

Zgodnie z raportem biezacym KCI S.A. nr 44/2017 z dnia 9 sierpnia 2017 r., w dniu 8 sierpnia 2017 r., KCI S.A.
jako zastawca zawarla dwie umowy zastawu rejestrowego, ktorych przedmiotem sg stanowigce whasnos¢ KCI
S.A. akcje GREMI MEDIA, tj. (i) 311.138 Akcji Wprowadzanych (akcji zwyktych na okaziciela serii B GREMI
MEDIA), oraz (ii) 20.495 Akcji Wprowadzanych. Umowy zostaly zawarte w celu zabezpieczenia zaplaty przez
Gremi International S.a r.l., ceny wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie za udziaty spotki Next Holdings
S.a r.l. naleznej zastawnikom na podstawie umowy sprzedazy udzialow z dnia 8 sierpnia 2017 r.

Zgodnie z powotanym raportem biezacym warunki uméw nie odbiegaja od powszechnie stosowanych na rynku.
Zaspokojenie danego zastawnika moze nastapi¢ przez przeje¢cie przez niego przedmiotu zastawu na wlasnosc.
Zastawy ustanowione na podstawie wskazanych wyze] umoéw zastawu rejestrowego wygasaja z chwila
wygasniecia zabezpieczonej nimi wierzytelnosci, w kazdym przypadku nie podzniej niz z dniem 31 grudnia 2028
r. Ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawow rejestrowych na akcjach GREMI MEDIA majg charakter
przej$ciowy do czasu ustanowienia przez Gremi International S.a r.1. ustalonych zabezpieczen.

W raporcie biezacym Spotki nr 2/2017 z dnia 18 pazdziernika 2017 r. Spotka poinformowata, ze powzigta
wiadomo$é od KCI S.A. o wpisaniu do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy dla Krakowa—Srodmiescia w
Krakowie, zastawu rejestrowego na tacznie 331.633 Akcjach Wprowadzanych. Najwyzsze kwota zabezpieczenia
wynosi facznie 88 min PLN.

7.2. Prawa akcjonariuszy zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo zgdania zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad. Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwola go w terminie sze$ciu miesi¢cy po uptywie kazdego roku obrotowego,
oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane. Prawo zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia przyshuguje rowniez akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej polowe ogoélu gtosow. W takim przypadku akcjonariusze spotki wyznaczaja przewodniczacego
tego walnego zgromadzenia.

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spotki reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziestg kapitalu zaktadowego moga zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego walnego zgromadzenia. Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Prawo Zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia i zglaszanie
projektow uchwat

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zakladowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
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walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie poézniej niz na dwadziescia jeden dni
przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). Ponadto, zadanie takie powinno
zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie jednak nie pdzniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy (art. 401 § 2 KSH). Ogloszenie nastepuje na stronie internetowej spotki
oraz w sposOb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie (art.
402t § 1 KSH), tj. w formie raportéw biezgcych.

Ponadto, zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spotce
na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spotka publiczna niezwlocznie oglasza projekty uchwal na swojej stronie internetowe;.

Prawo uczestnictwa i glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

W my$l art. 406> KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktérym przyshuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406° akcje na okaziciela majace postaé dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spolce nie pozniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzib¢ lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentdéw akcji i1 stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia
imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406° § 2 KSH zadanie
to nalezy przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu spoéitka publiczna ustala na podstawie wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie oraz
na podstawie dokumentow niezdematerializowanych akcji na okaziciela zlozonych w spolce publicznej nie
pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nieodebranych przed zakonczeniem tego
dnia (art. 406° § 6 KSH). Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wylozona w siedzibie spotki przez trzy
dni powszednie poprzedzajace dzien odbycia walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze
zadac¢ przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakornczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na walnych zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, walne zgromadzenia mogg
by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
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Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz spotki moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Akcjonariusz spotki publicznej zamierzajacy uczestniczy¢ w
walnym zgromadzeniu za posrednictwem pelnomocnika musi udzieli¢ pelnomocnikowi petnomocnictwa na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH). Spélka publiczna wskazuje akcjonariuszom co
najmniej jeden sposob zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga zarzad spotki publicznej (art.
412 § 4 KSH). Spotka publiczna podejmuje odpowiednie dzialania, zgodnie z art. 412! § 5 KSH, stuzace
identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej. Szczegdlowy opis sposobu weryfikacji waznoéci pelnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej zawiera ogloszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz sp6tki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
warto§ciowych moze, zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza spotki publicznej na walnym zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, cztonek
rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki lub cztonek organdéw lub pracownik spoiki lub spotdzielni
zaleznej spoitki, pelnomocnictwo moze upowazniaé¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a
petnomocnik taki ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwo$é
wystgpienia konfliktu intereséw, a udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylgczone (art. 4122 § 3 KSH).
Pelnomocnik, begdacy cztonkiem zarzadu, czlonkiem rady nadzorczej, likwidatorem, pracownikiem spotki
publicznej lub cztonkiem organdéw lub pracownikiem spoiki lub spotdzielni zaleznej spotki publicznej, glosuje
zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH oraz § 7 Statutu, kazda Akcja Wprowadzana uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast akcje serii A uprawniajg do dwoch gloséw kazda akcja. Akcjonariusz moze gltosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 KSH). Pelnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego
akcjonariusza sp6iki i glosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez pelnomocnika glosowaé przy powzigciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomi¢dzy nim a sp6tka. Akcjonariusz spotki
publicznej moze gltosowac jako petnomocnik innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej
osoby, o ktorych mowa powyzej.

Statut nie przewiduje mozliwosci udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkoéw
komunikacji elektronicznej, jak réwniez korespondencyjnego oddawania glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo przeglgdania lub zgdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy sp6tki uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz spotki ma prawo: (i) przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, oraz (ii) zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna,
podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo zZgdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Kazdy akcjonariusz spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpisoéw wnioskoOw w sprawach objetych porzadkiem

obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do zarzadu, nie pozniej niz w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).
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Prawo Zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

W mysl art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz sp6tki ma prawo zada¢ wydania odpisoOw sprawozdania zarzadu z
dziatalno$ci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii
bieglego rewidenta. Wydanie dokumentow, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nastapi¢ musi najpdznie;j
na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zakladowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikow walnego
zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gltosow, podpisana
przez przewodniczacego walnego zgromadzenia powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozona co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

7.3. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy spotki reprezentujacych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego, wybor rady
nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowita liczbe akcji dzieli si¢ przez calkowita liczbe
cztonkow rady nadzorczej (zgodnie z § 17 Statutu, liczba ta wynosi od 4 do 17, a z momentem uzyskania statusu
spotki publicznej — od 5 do 17) a akcjonariusze, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielng
grupe celem wyboru jednego czlonka rady nadzorczej i nie moga glosowaé przy wyborze innych cztonkow.
Jezeli po glosowaniu w trybie glosowania oddzielnymi grupami w radzie nadzorczej pozostang nieobsadzone
miejsca, akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, beda uprawnieni do wyboru
pozostatych cztonkéw rady nadzorczej. Jezeli wyboru rady nadzorczej dokonuje si¢ w trybie glosowania
oddzielnymi grupami, ograniczenie uprzywilejowania co do prawa glosu nie ma zastosowania, a kazda akcja
daje prawo do jednego glosu z wylgczeniem ograniczen dotyczacych akcji, ktore nie uprawniaja do
wykonywania prawa glosu.

74. Prawo Zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spotki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, zarzad
moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem. W takim wypadku zarzad jest obowiazany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza zadania
podczas walnego zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkod¢ spotce, spolce powiazanej ze spotka
albo spotce lub spotdzielni zaleznej spotki, w szczegdlnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Czlonek zarzadu moze odmodwié
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowié¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej bagdz administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Informacje przekazane akcjonariuszowi spéiki publicznej poza walnym zgromadzeniem powinny by¢
przekazane do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego.

7.5. Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznos$ci
uchwaly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze sa uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez walne zgromadzenie w drodze powodztwa
o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaty
Zgodnie z trescig art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w

drodze wytoczonego przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty.
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W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powoddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze
powodztwa wytoczonego przeciwko spolce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia spdiki publicznej powinno byé
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia
powzigcia uchwaly (art. 425 § 3 KSH).

7.6. Prawo do dywidendy
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pigé dni i nie poézniej niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaly. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy w spdlce publicznej, sa osoby, na rachunkach ktorych sa
zapisane akcje w dniu dywidendy (art. 348 § 2 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy

W mysl art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku spotki wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, na rachunkach ktorych sg zapisane akcje
w dniu dywidendy, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pieé dni i nie pozniej
niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Dywidend¢ wyptaca si¢ w dniu okre§lonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwala walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyplacana w dniu
okreslonym przez rade nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, spétka publiczna ma obowigzek
poinformowania KDPW najpdzniej na pig¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci
dywidendy przypadajacej na jedna akcj¢, o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyplaty
dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu
wylacza si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wilasciwych przepisow oraz soboty (§ 5 ust. 1
Regulaminu KDPW).

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji spotki
publicznej prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajduja si¢ w punkcie 111.8.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec spotki o wyplate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesigciu lat,
poczawszy od dnia podjgcia przez walne zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spotki

do wyptaty akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu spétka moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy podnoszac
zarzut przedawnienia (art. 118 KC).
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Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegotowe regulacje dotyczace wysokosci zysku spolki, ktory moze zostac
przeznaczony decyzja zwyczajnego walnego zgromadzenia do podziatu pomig¢dzy akcjonariuszy w formie
dywidendy. Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Wysoko$¢ kwot, ktére moga zosta¢ przeznaczone do podzialu migdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spotki i
moze by¢ istotnie r6zna od wartosci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote t¢ nalezy
pomnigjszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
dopdki kapitatl zapasowy spotki nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej warto$ci kapitatu zakladowego, co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy. Na Date¢ Dokumentu
Informacyjnego kapital zapasowy Spotki spetniat okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej
wysokosci kapitatu zapasowego.

Wysokos§¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi z tytulu posiadania jednej akcji zostaje ustalona w wyniku
podzielenia kwoty przeznaczonej do podziatu pomig¢dzy akcjonariuszy przez liczbg akcji (art. 347 § 2 KSH).

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

W § 13 Statutu przewidziano mozliwo$¢ wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
po spetnieniu wymagan, o ktorych mowa w KSH.

Zgodnie z art. 349 KSH statut moze upowazni¢ zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powiekszonego o Kkapitaly rezerwowe
utworzone z zysku, ktorymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o
niepokryte straty i akcje wiasne.

O planowanej wyplacie zaliczek zarzad oglosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyplat,
podajac dzien, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko§¢ kwoty przeznaczonej do
wyplaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w
okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat.

7.7. Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji spoiki, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spoiki dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapital zaktadowy. Podzial majatku nie moze nastagpi¢ wczes$niej niz przed uptywem jednego roku od daty
ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli Spotki do zgloszenia ich wierzytelnosci.

7.8. Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przyshuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji spotki nowej emisji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru przyshuguje rowniez w przypadku emisji
papierow wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywac dzien,
wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem trzech miesiecy, liczac od dnia
powzigcia uchwaty, a w przypadku spétki publicznej — szeSciu miesigcy od dnia powzigcia uchwaty. Ogloszony
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porzadek obrad walnego zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy spotki prawa poboru akcji nowej emisji, w catosci lub w czgéci, moze nastapic
wylacznie w interesie spotki i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemna opini¢
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia. Do podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymagana jest
wigkszo$¢ co najmniej czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podjecia uchwaly w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie znajduja zastosowania w przypadku, gdy: (a)
uchwata o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje spotki maja by¢ objete w caloSci przez instytucje
finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom spotki celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okre§lonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, Ze nowe
akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesei lub wszystkich oferowanych im akcji.

7.9. Prawo do Zadania wyboru bieglego rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publiczne;j,
posiadajacych co najmniej 5% ogo6lnej liczby gloséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie
zbadania przez bieglego, na koszt spotki publicznej, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze spotki publicznej moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowia skorzysta¢ z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zadania zwotania takiego walnego zgromadzenia zarzadowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotlane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego
zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z drugiej mozliwos$ci i zazgdajg umieszczenia sprawy
podjecia uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia, zadanie takie wymaga doreczenia do
zarzadu na pisSmie lub w formie elektronicznej nie p6zniej niz dwadziesScia jeden dni przed planowang datg
walnego zgromadzenia.

Przed podjeciem uchwaty zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczaca zgloszonego
wniosku.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych
(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zarzad jest zobowigzany zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
walnym zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

8. Okreslenie podstawowych zasady polityki Spélki co do wyplaty dywidendy w przysziosci

Dokonanie przez Spoétke wyptaty dywidendy podlega rdéznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i
umownym. W szczegdlnosci, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaly okreslone w KSH (zobacz punkt
I11.7.6 powyzej). W tym zakresie, zgodnie z KSH, dopoki kapital zapasowy nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu zakladowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapitat zapasowy.
Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego wysokos$¢ kapitalu zapasowego Spotki spetniata okreslone wyzej wymogi
KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na datg Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewidywat ograniczen wyplaty dywidendy. Wszystkie Akcje,
wigcznie z Akcjami Wprowadzanymi, majg rowne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do udziatu w
zyskach Spoétki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwale o podziale
zysku.
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W zakresie ograniczen umownych, na date Dokumentu Informacyjnego Spotka podlegata umownym
ograniczeniom co do wyptaty dywidendy, wynikajacym z Umowy Wieloproduktowej (zobacz punkt 1.2.1.).
Zgodnie z Umowa Wieloproduktowa Spotka zobowiazata si¢, ze bez uprzedniej pisemnej zgody ING Bank
Slaski S.A. nie bedzie wyplacata dywidendy w przypadku zaistnienia Przypadku Naruszenia (zgodnie z definicja
okreslong w Umowie Wieloproduktowej) oraz gdy wyptata skutkowataby naruszeniem wskaznika DSCR i
Solvency. Zgodnie z Umowa Wieloproduktowa wskaznik DSCR obliczany jest poprzez podzielenie wskaznika
FCR przez sumg¢ odsetek oraz rat kapitalowych, przy czym wskaznik FCR oblicza si¢ jako EBITDA
pomniejszona o CIT, wydatki inwestycyjne netto oraz dywidende. Wskaznik Solvency jest obliczany z kolei
jako wynik dzielenia sumy kapitalu wlasnego przez sume¢ aktywow ogdtem. Przed wyptata dywidendy Spotka
zobowigzana jest do przedstawiania bankowi wyliczenia, w ktérym wskaze, ze wyptata dywidendy nie narusza
warunkéw Umowy Wieloproduktowe;.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spotki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate
dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza taka mozliwos$¢, przy zachowaniu wystarczajacych srodkéw na
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spoiki, przy czym nie ma pewnosci,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy (zobacz rowniez punkt
I11.7.6. oraz opis ryzyka zwigzanego z wyptata dywidendy zamieszczony w pkt. 1.4.1.).

Dochody uzyskane z dywidendy w Polsce sa opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu (zobacz punkt 111.9.2. ponizej).

9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Wprowadzanymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce na date
Dokumentu Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych,
w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdow administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym mogg straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie mogg by¢
retroaktywne.

W niniejszym punkcie zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkow podatkowych zwigzanych z
nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacje te
majg wylacznie charakter ogdlny i w zadnym wypadku nie stanowig kompletnej ani wyczerpujacej analizy. Z
tego wzglgdu inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady profesjonalnych
doradcéw podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wlasciwych w
tym zakresie.

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych). Znajdujgce sie ponizej okreSlenie ,,dywidenda”, jak réwniez kazde
inne okre$lenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego, za
wyjatkiem sytuacji, w ktorych okres$lenia takie s3 uzywane w umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania
zawartych przez Rzeczpospolita Polskg. Odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania moze
inaczej definiowa¢ znaczenie danego okre$lenia lub stanowi¢, ze dane okre$lenie ma takie znaczenie, jakie
posiada ono zgodnie z prawem panstwa, z ktorym Rzeczpospolita Polska zawarta dang umowe¢ o unikaniu
podwojnego opodatkowania.

9.1. Opodatkowanie dochod6w z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych
9.1.1. Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych

Opodatkowanie dochodow 0sob  fizycznych podlegajgcych w  Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegajg w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodow) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).
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Za osobg majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:

o posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych
(osrodek interesow zyciowych); lub

. przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dluzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. 1la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wlasciwych uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Umowy te moga w szczegdlnosci inaczej definiowaé ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowacé pojecie ,,o$rodka interesow zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b fizycznych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Dochodem z tytulu odplatnego zbycia papierow wartosciowych jest roéznica miedzy suma przychodoéw
uzyskanych z tego tytulu w roku kalendarzowym a kosztami uzyskania tych przychodow, okreslonymi na
podstawie przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z
ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie, pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiega od warto$ci rynkowej tych papieréw, przychod z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych okresla
organ podatkowy w wysokosci rynkowej warto$ci tych papieréw (art. 19 ust. 1 w zwiazku z art. 17 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychéd z odptatnego zbycia udziatdéw (akcji) oraz papieréw wartoS§ciowych powstaje w momencie
przeniesienia na nabywce wlasnosci udziatow (akeji) oraz papieréw wartoSciowych (art. 17 ust. 1 ab Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Kosztami uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papierow wartoSciowych lub wykupu przez emitenta papierow wartoSciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papierow warto$ciowych (art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochod uzyskany ze zbycia papierow wartoSciowych otrzymanych w
drodze darowizny w czgéci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn (art. 21 ust. 1
pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw warto$ciowych nabytych najwczesnie;j.
Zasade, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papieréw
warto$ciowych (art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne majace w Polsce miejsce zamieszkania dla
celow podatkowych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art.
30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych brak jest obowigzku poboru podatku
przez ptatnika oraz obowiazku zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku
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podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odplatnego zbycia
papierow wartosciowych i — w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania — obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy w odrgbnym zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnigtego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).
Termin na zlozenie tego zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktoérym
uzyskano przychody z odplatnego zbycia papierow warto$ciowych. W tym samym terminie podatnik jest
obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych nie taczy si¢ z dochodami z innych zrodet
przychodow (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Strata z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze obnizy¢ dochdod
uzyskany z tego zrodla przychodéw w najblizszych pigciu kolejno po sobie nastepujacych latach podatkowych, z
tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty
poniesionej z tego tytulu nie tgczy si¢ ze stratami osiggnigtymi przez podatnika z innych zroédet przychodow (art.
9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w
wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
W takim przypadku przychody z tego tytutu powinny by¢ kwalifikowane jako przychody z prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej i opodatkowane wedlug skali progresywnej lub podatkiem liniowym, w zaleznosci od
wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz spelnienia przez niego dodatkowych

Wymogow.

Opodatkowanie dochodoéw osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajqgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych przedstawione
powyzej majg roOwniez zastosowanie w przypadku dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddéw), ktore osiagaja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania dla celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglgdnieniem odpowiednich uméw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

9.1.2. Opodatkowanie dochodow o0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawne;j

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzgd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych sa osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz

jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek niemajacych osobowosci prawnej)
(art. 1 ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

51



GREMI MEDIAS.A. Rozdziat III: DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja réwniez zastosowanie do
spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1
ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatnicy, jezeli majg siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek
podatkowy — art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dochody uzyskiwane przez podatnikow podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogolnych, okreslonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych.

Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggni¢ta w roku podatkowym (art. 7
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przychodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych papieréw,
przychéd z odptatnego zbycia papieré6w wartoSciowych okre§la organ podatkowy w wysokosci wartosci
rynkowej (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodoéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papierow. Koszty te uwzglgdniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartoSciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przychod i koszty uzyskania przychodow laczy sie z
innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego. Podatek od dochodow
osiagnigtych przez podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych wynosi zasadniczo 19% podstawy
opodatkowania (art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Jednakze podatek
wynosi 15% podstawy opodatkowania w przypadku matych podatnikdw (tj. podatnikéw, u ktorych wartosé
przychodu ze sprzedazy - wraz z kwotg naleznego podatku od towaréw i ustug - nie przekroczyta w poprzednim
roku podatkowym wyrazonej w zlotych kwoty odpowiadajacej rownowartosci 1.200.000 EUR) oraz w
przypadku podatnikéw rozpoczynajacych dziatalno$é, z zastrzezeniem ze w przypadku tej ostatniej kategorii
podatnikow, stawka podatku dochodowego wynosi 15% tylko w roku podatkowym rozpoczecia dziatalno$ci (art.
19 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych podatnik jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, a podmiot dokonujacy wyplat nie
pobiera podatku. Podatnik jest zobowiazany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o
wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych). Termin na zlozenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesiaca roku
nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny
podatek.

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych, przedstawione
powyzej, maja zastosowanie rowniez w przypadku dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez osoby prawne niemajace w Polsce siedziby lub
zarzadu. Przepisy ustawy maja rowniez zastosowanie do dochodéw uzyskiwanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace osobowosci prawnej majace siedzibg lub zarzad w innym
panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sa traktowane jak osoby prawne i
podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiagania
(art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
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Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy — art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych przez podatnikow podatku dochodowego od osob
prawnych niemajacych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

9.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych

9.2.1. Opodatkowanie dochod6éw (przychoddéw) osob fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Dochody (przychody) z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej niecograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczaltowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochdod (przychdd) faktycznie uzyskany z
tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych). Sa to dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach 0séb prawnych (mi¢dzy innymi z tytutu umorzenia udziatow lub
akcji oraz z tytuhu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieni¢zne z tytutu dochodow
(przychodéw), o ktérych mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Platnik ma obowigzek przesta¢ do wiasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru, w terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy 0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Szczegodlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddéw z papierdw wartoSciowych zapisanych na
rachunkach papierow wartos§ciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Do
pobrania podatku z tytutu dochodéw (przychodéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udzialow) akcji, wartosci
majatku otrzymanego w zwiagzku z likwidacja osoby prawnej lub spotki, begdacej podatnikiem podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz w przypadku polaczenia lub podziatu spétek — doptat w gotowce
otrzymanych przez udzialowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych, jako
ptatnicy, zobowigzane sa podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikow, jezeli
dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢ z papierami
warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotéw (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).
Natomiast w zakresie papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platnikami podatku w
zakresie dochodow (przychodéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udzialow) akcji, wartosci majatku
otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s0b prawnych oraz w przypadku polaczenia lub podziatu spotek—doptat w gotowce otrzymanych przez
udziatowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych sa podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera si¢ w
dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sa na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, podatek jest pobierany przez platnika wedlug stawki 19% od tacznej wartoSci dochodow
(przychodoéw) przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Jezeli
platnik dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikéw, platnik nie ma
obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysoko$ci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowigzani sa do wykazania ww. kwoty
dochoddw w zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, powyzsze reguly opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja
zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
opodatkowaniu tylko od dochodow (przychodow) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla
celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnik jest obowigzany przestaé
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy w
sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedtug ustalonego
wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny
wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i
przestania imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, przy pomocy
ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje
swoje zadania (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytulu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, platnik nie ma obowigzku sporzadzania, ani przesylania
imiennych informacji o wysokos$ci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych).

9.2.2. Opodatkowanie dochodow (przychodow) os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikow podatku
dochodowego od os6b prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach oséb prawnych jest dochdd (przychéd) faktycznie uzyskany z
tego udziatu (art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Sa to dochody z dywidend oraz
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inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych (migdzy innymi z tytutu umorzenia udzialow lub
akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu dochodow (przychodow), o ktorych
mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od takich wyptat
(art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku wyplat
nalezno$ci z tytulu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 1, 3 i5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, uzyskanych z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach papieréw
warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczattowanego podatku dochodowego, o
ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznosSci nastepuje za
posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te, jako pftatnicy, pobieraja zryczaltowany podatek dochodowy
w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza
rachunku zbiorczego.

Natomiast, zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy
wyptata naleznosci z tytulu dywidend lub innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz podatnikdéw
bedacych osobami uprawnionymi z papieré6w wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych
tozsamos$¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera
podatek wedtug stawki 19% od facznej warto$ci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2a in
fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w tym przypadku nie stosuje si¢ przepisow art. 26 ust.
1a, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (tj. w szczegdlnosci przepiséw
0 wylaczeniach z obowigzku poboru zryczattowanego podatku dochodowego oraz przepiséw o zwolnieniach od
podatku dochodowego od takich wyptat) w zakresie dotyczacym podatnikow, ktorych tozsamos$¢ nie zostala
ptatnikowi ujawniona. W przypadku i w zakresie wskazanym powyzej, do poboru podatku sg obowigzane
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$é jest wyptacana. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Platnik zobowigzany jest przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego
wilasciwy wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania roczng deklaracje, sporzadzong wedhug
ustalonego wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym (art. 26a
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzone przez platnikoéw, o
ktorych mowa w art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznos¢ jest wyptacana, majg charakter zbiorczy i nie wskazuja
podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie (art. 26a ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych). Ponadto, w terminie do siédmego dnia miesigca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym podatek zostal pobrany, ptatnik obowiazany jest przesta¢ podatnikom
informacje o wysokosci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych). Obowiazek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w zakresie okre§lonych w
art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, tj. w przypadku gdy wyptata
nalezno$ci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguly opodatkowania przedstawione powyzej maja zastosowanie do dochodéw (przychodow) z
dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych
podlegajacych w Polsce opodatkowaniu tylko od dochodow (przychodow) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).
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Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, uzyskiwane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, podlegaja
zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Platnik dokonujacy wyptat naleznosci z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych na rzecz podatnikdbw podatku dochodowego od o0s6b prawnych podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, przekazuje informacj¢ o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano
wyptat, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania 0so6b zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych). Obowiazek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w
zakresie okre$lonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. w
przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi
Ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie. Ptatnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14
dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi
oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzgdu skarbowego wilasciwy w sprawach
opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodow z posiadanych akcji uzyskanych przez podatnikow podatku
dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu posiadajgcych wieksze pakiety akcji

W okres§lonych przypadkach dochody (przychody), o ktorych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych zaréwno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zwolnione od podatku sa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych, z wyjatkiem dochodow uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotek
komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osiagane przez
spotke podlegajaca opodatkowaniu od calosci swoich dochodow (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim UE lub w innym
panstwie nalezacym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych), jezeli
spetnione sg facznie nastepujace warunki:

o wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

o spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki
wyplacajacej dywidendg lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych;

o spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych posiada akcje w ilosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwdch lat uptywa po dniu
uzyskania dochodow (przychodow). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka
korzystajaca ze zwolnienia bedzie obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w
wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktdrym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki sa naliczane od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym spotka
skorzystata ze zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych);
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o spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrdédto ich osiagania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
wyplacajacego naleznosci pisemnego os$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznos$ci
powyzszy warunek zostal spetniony (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Prawnych);

o miejsce siedziby spotki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wilasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1¢ pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przy spehieniu powyzszych warunkow, zwolnienie z podatku stosuje si¢ rowniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorcg dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) spotki podlegajacej
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiagania) w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do EOG, potozony na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego
panstwa nalezacego do EOG albo w Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zaktadu powinno
jednak zostaé udokumentowane przez spotke korzystajaca ze zwolnienia za§wiadczeniem wydanym przez
wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wiasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktorym zaktad jest potozony (art. 26 ust. 1¢c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ réwniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodéw (przychodéw)
wyptacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni
udzial procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende zostal ustalony w wysokosci nie mniejszej niz
25% (art. 22 ust. 4c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Rowniez w tym
wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez
wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;.

Powyzsze zwolnienie ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE)
(Dz. U. WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢ jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytulu wiasnosci lub, w
odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udzialow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wtasnosci oraz innego
niz wlasno$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Jednoczesnie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowe;j, ktorej strong
jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktorym
dochéd zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przepisu art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych nie stosuje si¢, jezeli osiggnigcie
dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych
nastepuje w zwiazku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej czynno$ci prawnej, lub wielu powigzanych
czynnos$ci prawnych, ktorych gtéwnym lub jednym z gléwnych celow bylto uzyskanie zwolnienia od podatku
dochodowego na podstawie art. 22 ust. 4 tej ustawy, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wylacznie
wyeliminowaniem podwdjnego opodatkowania tych dochodéw (przychodow), oraz, oraz czynnosci, o ktorych
mowa powyzej, nie maja rzeczywistego charakteru (art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych). W $wietle art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, dla celow art. 22¢ ust.
1 tej ustawy uznaje si¢, ze umowa lub inna czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w
jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegolnosci dotyczy to sytuacji, gdy
w drodze czynnosci, o ktérych mowa w art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
przenoszona jest wlasno$¢ udziatow (akcji) spotki wyplacajacej dywidendg¢ lub spdtka osigga przychod
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(dochdd), wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych.

9.3. Opodatkowanie uméw sprzedazy papierow wartoSciowych podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i
praw majatkowych (w tym papierow wartosciowych), jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udziatéw (akcji) spotek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest uznawana
za sprzedaz praw majatkowych, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, i w zwigzku z tym
transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%.
Podstawg opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na
kupujacym i powstaje z chwilg dokonania czynno$ci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz art. 4 pkt 1 Ustawy
o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu podatkowego,
ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie
14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Powyzszy obowigzek nie ma zastosowania w przypadku,
gdy podatek jest pobierany przez platnika, ktérym w przypadku czynno$ci cywilnoprawnych dokonywanych w
formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych).

94. Opodatkowanie nabycia papieréw wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkoéow i
darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkoéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wiasnoSci rzeczy
znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow wartosciowych), miedzy innymi tytulem dziedziczenia, zapisu
zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowiazek podatkowy ciazy na nabywcy
wlasnosci rzeczy i praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn), natomiast moment
jego powstania zalezy od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

W S$wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn podstawa opodatkowania jest co do zasady
warto$§¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugdéw i cigzaréw (czysta wartos¢), ustalona
wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku
podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy
darczyncg a obdarowanym lub spadkodawca a spadkobierca. Stawki podatku maja charakter progresywny i
wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zalezno$ci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat
nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sa obowigzani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez platnika, ztozy¢ w
terminie miesigca od dnia powstania obowiazku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedlug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 1 1 2
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji
naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego.
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Nabycie whasno$ci papieréw wartosciowych przez osoby najblizsze (malzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzgdu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkow i Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadal obywatelstwo
polskie lub obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich
Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o EOG lub mial miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papieréw wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub
darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

9.5. Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci platnika

Zgodnie z art. 30 § 11 § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania
oraz wplacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadaja catym swoim majatkiem za podatek,
ktory nie zostal pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzszy przepis nie ma
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany
z winy podatnika; w tych przypadkach wilasciwy organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatnika. Odpowiedzialno§¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysokos¢ zobowigzania
podatkowego (art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowej).
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v. DANE O SPOLCE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Spdlki wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres glownej strony
internetowej), identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: GREMI MEDIA S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa
Telefon: +48 22 46 30 316

Adres poczty elektronicznej: | biurozarzadu@rp.pl

Adres strony internetowej: www.gremimedia.pl

NIP: 5220103673

Regon: 00205038000000

KRS: 0000660475

2. Wskazanie czasu trwania Spélki, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z art. 4 Statutu, czas trwania Spotki nie jest ograniczony.
3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostala utworzona Spétka

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
dawniej dzialajacej pod firma ,,Presspublica” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie,
w spotke akcyjna pod firma GREMI MEDIA spoétka akcyjna dokonanego zgodnie z przepisami prawa
powszechnie obowigzujgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami
art. 551 i nast. KSH oraz na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow spotki pod
firmag Gremi Media sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 4 stycznia 2017 r. w przedmiocie przeksztalcenia
Gremi Media sp. z 0.0. w spdtke akcyjng. Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 0000660475.

,Presspublica” spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia powstala na podstawie aktu zatozycielskiego
(sporzadzonego w formie aktu notarialnego) z dnia 22 stycznia 1991 r. zgodnie z Rozporzadzeniem Prezydenta
Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r. Kodeks handlowy (Dz. U. 1934, nr 57, poz. 502, z pézn. zm.) oraz
zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem RHB
25592. W dniu 24 grudnia 2002 r. ,,Presspublica” spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostala wpisana
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego do rejestru przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000134482, Zmiana firmy z ,,Presspublica” spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia na Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig zostata
zarejestrowana w dniu 12 lutego 2016 r.
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4. Wskazanie sadu, ktéory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Spolka jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagalo uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je
wydal

Postanowienie o wpisie spotki GREMI MEDIA S.A. do rejestru przedsigbiorcow KRS zostalo wydane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 25 stycznia 2017 r.

Do utworzenia Spotki nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

5. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Spotke wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydal

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke na terenie RP nie wymaga zezwolenia, licencji czy zgody.

6. Krotki opis historii Spotki

Ponizej przedstawiono najistotniejsze wydarzenia z historii Spotki.

1920 — Ukazanie si¢ pierwszego wydania Dziennika Rzeczpospolita, stanowigcego organ
konserwatywnego Stronnictwa Chrze$cijansko-Narodowego.

1982 — Woznowienie wydawania Dziennika Rzeczpospolita, ktory stanowit organ rzadu PRL, w
nowej formule.

1989 — Zmiana charakteru gazety — Dziennik Rzeczpospolita przestat by¢ dziennikiem rzgdowym i
stal si¢ pismem niezaleznym.

1991 — Zawiazanie spotki ,,Presspublica” sp. zZ 0.0. przez Panstwowe Przedsi¢biorstwo Wydawnicze
,,Rzeczpospolita” i Socpresse SA (spotke prawa francuskiego) oraz wniesienie do Spotki
wktadu niepienieznego w postaci dziennika (tytutu) Rzeczpospolita.

1996 — Nabycie 51% udziatéw ,,Presspublica” sp. z 0.0. przez Presspublica Holding Norway AS
(spotke =zalezng Orkla Media Newspapers AS) (49% w posiadaniu Panstwowego
Przedsigbiorstwa Wydawniczego ,,Rzeczpospolita”).

2005 — Nabycie tytutu Parkiet.
2006 — Nabycie 51% udziatéw ,,Presspublica” sp. z 0.0. przez Mecom Group.
2011 — Nabycie, bezposrednio i posrednio, 100% udziatdbw w Spoétce przez Grzegorza

Hajdarowicza.

2012 — Nabycie licencji na wydawanie na zasadach wylacznosci na terytorium Polski tytulu
Bloomberg Businessweek Polska.

— Wprowadzenie pierwszego w Polsce systemu ptatnego dostgpu do wybranych tresci w
serwisie rp.pl.

— Rozpoczgcie procesu optymalizacji zatrudnienia (o prawie 60% z okoto 1 tys. do okoto 430
pracownikow).

2013 — Zmiana nazwy Spotki na Gremi Media sp. z 0.0.
— Rozpoczecie procesu restrukturyzacji Grupy Gremi poprzez m.in. zawigzanie przez Spotke

oraz wyodrebnienie w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej dwoch
wydawnictw stuzacych do wydawania tytutdéw prasowych:
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2014 —

2015 —

2016 —

o spotki GBC — wydawcy Rzeczpospolita, Parkiet Gazeta Gietdy i Inwestorow,
Magazyn Sukces, Bloomberg Businessweek Polska, oraz

. spotki Uwazam Rze sp. z 0.0. — wydawcy Uwazam Rze | Uwazam Rze Historia,
jak rowniez zawigzanie spolek posrednio zaleznych od Spotki dedykowanych do
prowadzenia dziatalno$ci pomocnicze] w dziatalno$ci wydawniczej prowadzonej przez

GBC; uzyskanie przez Spotke statusu spotki holdingowe;.

Sprzedaz praw wiasnosci intelektualnej zwigzanych z czasopismem Przekrdj (tygodnik
spoteczno-kulturalny).

Zmiana nazwy Spotki polegajaca na przywroceniu jej pierwotnej nazwy, tj. ,,Presspublica”
sp. z 0.0.

Nabycie przez Spotke od RUCH S.A. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Nexto sp. z
0.0., w zamian za 28,14% akcji w kapitale zaktadowym e-Kiosk, oraz sprzedaz aktywow,
przeniesienie majatkowych praw autorskich do aktywoéw i przeniesienie praw do nazw

domen Nexto sp. z 0.0. na rzecz e-Kiosk.

Opracowanie i wdrozenie nowej Strategii internetowej, zatozenie redakcji medialnej i
internetowej, od$wiezenie serwisu rp.pl.

Nabycie przez Spotke 7,0% i 40,05% akcji w kapitale zaktadowym MM Conferences S.A.

Potaczenie Spotki oraz Gremi Communication sp. z 0.0. poprzez przejecie Gremi
Communication sp. z 0.0. przez Spotke.

Nabycie przez Spotke 6,3% i 43,7% akcji w kapitale zakladowym ComPress S.A.
Wprowadzenie czwartego grzbietu dziennika Rzeczpospolita — ,,Zycie Regionow”.

Zatozenie spotki Kancelarie RP sp. z o.0., zrzeszajacej kancelarie prawne na terenie RP,
oraz oferujacej ushugi prawne droga elektroniczna.

Rozpoczecie publikacji wydan prasowych w formie e-wydan w dniu ich przygotowania.
Zmiana nazwy Spotki na Gremi Media sp. z 0.0.

Whprowadzenie telewizji internetowej Rzeczpospolita TV, trzech programéw z cyklu
#RzeczO oraz programu Prosto z Parkietu.

Woprowadzenie cotygodniowego dodatku dziennika Rzeczpospolita o tematyce historycznej
—,,Rzecz O Historii”.

Powotanie Fundacji Instytut Mys$li Gospodarczej ,,Rzeczpospolita” - think tanku
gospodarczego, opracowujgcego raporty i analizy ekonomiczne i prawne.

Wprowadzenie nowej odstony ,,Rzeczpospolita Nieruchomosci’.
Pierwsze wydanie magazynu ,,Time for Polska”.
Zatozenie spotki kariera.pl sp. z 0.0.

Potaczenie Spotki oraz GBC i Uwazam Rze sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku
GBC i Uwazam Rze sp. z 0.0. na Spotke.
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— Wprowadzenie telewizji linearnej na rp.pl.

— Potaczenie spotek prowadzacych dziatalno$¢ pomocnicza w stosunku do dziatalnosci

2017 —

wydawniczej Grupy odpowiedzialnych za tworzenie wyspecjalizowanych tresci,
dostarczanie wiadomosci, zdje¢ i reportazy oraz projektowanie graficzne, w wyniku ktorego
z jedenastu spotek Grupy pozostato piec tego rodzaju spotek (zobacz punkt 1V.15.1.1).

Zawieszenie z dniem 1 stycznia 2017 r. wydawania w formie papierowej oraz w postaci e-
gazet Bloomberg Businessweek Polska, Uwazam Rze i Magazynu Sukces oraz rozwoj
serwisow internetowych uwazamrze.pl oraz sukcesmagazyn.pl.

Przeksztatcenie Spotki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akeyjna.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostala zawarta umowa zbycia praw do znaku ,,Gremi” pomiedzy
Gremi sp. z 0.0. a Spotka. Na podstawie wskazanej umowy Spdtka nabyta majgtkowe prawa
autorskie do znaku ,,Gremi” oraz ,,Grupa Gremi” za kwot¢ 10.365,7 tys. PLN platng w
ratach do dnia 31 stycznia 2020 r. Zgodnie z postanowieniami umowy kwota 4.700 tys. PLN
zostala potragcona na zasadzie kompensaty z posiadanym przez Spotke wekslem.
Jednocze$nie w dniu 1 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa na licencjonowanie znaku
,»Gremi” oraz ,,Grupa Gremi” do dnia 31 stycznia 2018 r. pomi¢dzy Spotka a Gremi sp. z
0.0. Z tytulu umowy Spoélce przystuguja optaty licencyjne w wys. 47 tys. PLN netto
miesigcznie.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21 kwietnia 2017 r.
uchwaty w sprawie uchwalenia Programu Wspolpracy opartego o akcje Spotki dla cztonkow
Zarzadu i kluczowych menedzeréw, pracownikdéw i wspotpracownikéw Spoétki i Grupy
(zobacz punkt 1V.11).

W II kwartale 2017 r. GREMI MEDIA nawigzato strategiczng wspotprace z fDi —
analityczng komorkg dziennika ,,Financial Times”. Strategiczna wspodtpraca obejmuje
wspolne projekty redakcyjne i marketingowe, takie jak wsparcie merytoryczne przy
raportach lub analizach.

Wypowiedzenie przez Spotke umowy licencyjnej z Bloomberg L.P. ze skutkiem od dnia 1
stycznia 2018 r.

7. OkreSlenie rodzajow i wartos$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Spolki oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu na kapitaly wlasne sktadaja si¢: (i) kapitat zaktadowy,
(i1) kapital zapasowy, (iii) pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe.

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 6.832.000 (sze§¢ milionow osiemset trzydziesci dwa tysiace) zlotych i dzieli
si¢ na 1.708.000 (jeden milion siedemset osiem tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 4,00 (cztery) ztote kazda

akcja, w tym:

° 569.500 (pigéset sze$cdziesigt dziewieé tysiecy pieéset) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o
warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) zlote kazda akcja, przy czym akcje serii A sa uprzywilejowane co do
glosu, tj. kazda akcja serii A uprawnia do dwoch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki oraz

° 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) ztote kazda akcja.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Ponadto, do kapitalu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji.
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Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatow na pokrycie szczegolnych
strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 24 Statutu, niezaleznie od kapitatu
zapasowego Spotka moze tworzy¢ inne kapitaly na pokrycie szczegodlnych strat lub wydatkow (kapitaty
rezerwowe).

Ponizej przedstawiono wysokos$¢ kapitalu wlasnego Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz pordbwnawczo na
dzien 30 czerwca 2017 r. i dzien 30 czerwca 2016 r.

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niezbadane) (zbadane) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

KAPITAL WLASNY
Kapital ZaKEadOWY ........ociiiiiiiiiiie e 6.832 6.832 6.832
UdZialy WEBSTIE ...t - - -
Kapitat zapasowy 42.115 58.940 58.940
KaPItaly FEZETWOWE ....e.veviiiiciiciieiee ettt ettt et sresteenaeneenee s 5.714 5.714 5.714
ZYSKi ZAtrZYMANE. ......oiviiiiiiieiiiice e 6.127 -11.796 -18.900
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujace;j 60.788 59.690 52.586
[V 1o FEO TRV UTRURTUPRTRN 60.788 59.690 52.586
Zrédio: Kwartalne Sprawozdanie Finansowe.
8. Oswiadczenie Spolki stwierdzajace, Ze jej zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarcza na

pokrycie jej potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a
jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitalu obrotowego

Dziatajac w imieniu GREMI MEDIA S.A. niniejszym o§wiadczam, ze poziom kapitatu obrotowego GREMI
MEDIA S.A. wystarcza na pokrycie potrzeb GREMI MEDIA S.A. w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentowania GREMI MEDIA S.A.:

\ /
=2 N Q‘"i.- ﬁ <\, :
P 2 ‘
____i-_.;\\,_ — i }- £ i —
Dariusz Bak Piotr Lysek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
[ \l
(N4 T‘x—i},\_.\-g/‘ M
Iwona Liszka—Majkowska Maria Wysocka |

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
9. Informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zakladowego
Kapitat zaktadowy Spotki zostat optacony w catosci.
10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez

obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem warto$ci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasni¢cia praw podmiotéw uprawnionych
do nabycia tych akcji

Statut przewiduje mozliwo§¢ emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji.
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Do daty Dokumentu Informacyjnego Spotka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji ani warrantow subskrypcyjnych. Do daty Dokumentu Informacyjnego nie zostaty
podjete jakiekolwick wigzace decyzje co do emisji obligacji w przysztosci.

11. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akeji i
wartosci kapitalu zakladowego, o ktéore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym
trybie

Zgodnie z uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 kwietnia 2017 r., ktora
wejdzie w zycie pod warunkiem rozpoczecia notowan akcji Spotki w ASO z dniem rozpoczgcia notowan, do
Statutu Spotki dodany zostat §9', zgodnie z ktérym w okresie do dnia 31 grudnia 2018 r. Zarzad jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 211.300 PLN (dwiescie jedenascie tysigCy trzysta
ztotych) (kapital docelowy).

Zarzad moze wykona¢ upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej. Kapital docelowy moze byé wykorzystany jedynie w celu przyznania akcji czlonkom Zarzadu oraz
kluczowym menedzerom, pracownikom i wspdtpracownikom Spotki oraz jej spotek zaleznych w ramach
realizacji Programu Wspolpracy opartego o akcje Spotki uchwalonego przez Walne Zgromadzenie (zobacz
ponizej). Zarzad Spotki moze wydawac akcje wylacznie za wktady pieniezne. Zarzad Spotki nie moze wydawaé
akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
KSH. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w graniach kapitatu docelowego nie obejmuje
uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego ze $rodkéw wilasnych Spotki. Zarzad Spolki, za zgoda Rady
Nadzorczej, ma prawo do wylaczenia lub ograniczenia prawa pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczacego podwyzszenia kapitalu zakladowego
dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Tres¢ uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu stanowi Zatgcznik
nr 3 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Wprowadzenie do Statutu Spotki postanowien dotyczacych kapitatu docelowego ma na celu umozliwienie
realizacji uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 kwietnia 2017 r. w sprawie
uchwalenia programu wspoélpracy opartego o akcje Spotki (,,Program Wspolpracy”). Celem Programu
Wspoltpracy jest stworzenie dodatkowej motywacji dla cztonkow Zarzadu i kluczowych menedzerdw,
pracownikéw 1 wspotpracownikow Spotki i jej spotek zaleznych (Grupy) poprzez stworzenie dla nich
mozliwos$ci (opcji) objgcia nowo wyemitowanych akcji Spotki. W ramach Programu Wspoélpracy moze zostaé
wyemitowane do 52.825 akcji nowej emisji (,,Calkowita Pula”). Akcje beda oferowane uczestnikom Programu
Wspotpracy po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji. Uchwata w sprawie Programu Wspotpracy,
podobnie jak uchwata dotyczaca kapitatu docelowego, o ktorej mowa powyzej, wejdzie w zycie pod warunkiem
rozpoczecia notowan akcji Spotki w ASO z dniem rozpoczgcia notowan.

Zgodnie z powyzsza uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie Programu Wspotpracy
Rada Nadzorcza upowazniona jest do ustalenia, w terminie do dnia 31 stycznia 2018 r., szczegotowych zasad
Programu Wspoélpracy, w tym w szczego6lnosci: (a) podziatu Calkowitej Puli pomiedzy cztonkéw Zarzadu
Spotki i dla pozostatych uczestnikow Programu Wspotpracy; (b) ogdlnych warunkéw, ktorych speknienie jest
wymagane aby akcje Spotki mogly zosta¢ zaoferowane do objecia w ramach Programu Wspotpracy (w tym, w
szczegolnosci, warunkoéw dotyczacych wskaznikow finansowych Spotki 1 Grupy) i na ich podstawie,
indywidualnych warunkéw dla poszczegdlnych uczestnikow Programu Wspotpracy bedacych czlonkami
Zarzadu; (c) liczby akcji mozliwych do objgecia w ramach Programu Wspdlpracy dla poszczegolnych
uczestnikow Programu Wspotpracy bedacych czlonkami Zarzadu; (d) skutkow wygasnigcia mandatu, ustania
zatrudnienia lub wspoélpracy uczestnika Programu Wspolpracy ze Spotka lub spotkami z Grupy w trakcie
trwania Programu Wspolpracy.

Uchwata w sprawie Programu Wspolpracy upowaznia Zarzad, w terminie do dnia 31 stycznia 2018 r., do
ustalenia: (a) indywidualnych warunkéw, ktorych spetnienie jest wymagane, aby akcje Spotki mogly zostad
zaoferowane do obje¢cia w ramach Programu Wspolpracy uczestnikowi niebedacemu cztonkiem Zarzadu Spotki
w oparciu o warunki przyjete w uchwale Rady Nadzorczej, o ktorej mowa powyzej; (b) liczby akcji mozliwych
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do objecia w ramach Programu Wspodtpracy dla poszczegélnych uczestnikow Programu Wspodlpracy
niebedacych cztonkami Zarzadu.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie Programu Wspoélpracy Rada
Nadzorcza jest zobowigzana wystapi¢ w terminie do dnia 31 lipca 2018 r. do Zarzadu Spéiki o podjecie uchwaty
w sprawie emisji akcji w celu realizacji Programu Wspotpracy okreslajac szczegblowe parametry tej emisji, z
wylaczeniem prawa poboru, a Zarzad Spotki zobowigzany jest podja¢ uchwale zgodnie z wnioskiem Rady
Nadzorczej, w terminie nie dtuzszym niz 45 dni od dnia podjecia stosownej uchwaty przez Rade Nadzorczg oraz
zapewni¢ zlozenie oferty objgcia akcji w terminie nie dtuzszym niz 90 dni od dnia podjg¢cia uchwaty przez
Zarzad.

Uchwata zobowigzuje Zarzad Spoétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracj¢ akcji wyemitowanych w ramach
Programu Wspodtpracy w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnos$ci zwigzanych z ich dematerializacjg, jak rowniez do podjecia wszelkich dziatan celem
wprowadzenia tych akcji do obrotu w ASO.

12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Spélki lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Spotki nie byly dotychczas notowane na zadnym rynku regulowanym ani w ASO. W
zwigzku z instrumentami finansowymi nie byly takze wystawiane kwity depozytowe.

13. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Spétki majacych istotny wplyw na jej
dzialalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek Grupy Gremi, z podaniem w stosunku do kazdej z
nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu
Spélki w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw

13.1. Powiazania kapitalowe Spotki

Wedlug stanu na date Dokumentu Informacyjnego Spoétka jest podmiotem dominujacym Grupy Gremi, w sktad
ktorej wehodza nastepujace spotki zalezne: (i) e-Kiosk, (i) Gremi FAD sp. z 0.0., (iii) Gremi Edycja sp. z 0.0.,
(iv) Gremi Ekonomia sp. z 0.0., (v) Gremi Prawo sp. z 0.0., (vi) Gremi Wydarzenia sp. z 0.0., (vii) Kancelarie
RP sp. z 0.0. oraz (viii) ComPress S.A., a takze spoOtka stowarzyszona: kariera.pl sp. z 0.0., w ktorej Spotka
posiada 49% udziatow. Ponadto Spotka posiada 47,05% akcji w spotce MM Conferences S.A. jednak Spotka nie
wywiera na te jednostkg powigzang znaczacego wptywu. Ponizej zamieszczono schemat powiazan kapitatowych
Spotki.

KCI
100%

GREMI MEDIA

50,01 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 47,05 % 51,00 % 50,002 % 49 %
[ A e i ~ ; [ MM era.ol sp.
e-Kiosk Gremi FAD  Gremi Edycja Gremi Ekonomia | Gremi Prawo Gremi ' Kancelarie R ComPress kariera.pl sp
Wydarzenia Conferences SA olok
sp.z0.0. sp. z 0.0. sp.z0.0. sp. 2 0.0. o . A
sp. 2 0.0. A

Zrédio: Spétka.
13.2.  Istotne jednostki Grupy Gremi

Nazwa (firma): e-Kiosk S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna
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Nazwa (firma):
Siedziba:
Przedmiot dzialalnos$ci:

Udzial Spotki w kapitale zaktadowym:

Udziat Spotki w ogolnej liczbie glosow:

Dodatkowe informacje:

Nazwa (firma):

Forma prawna:
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Spotki w kapitale zaktadowym:

Udziat Spotki w ogolnej liczbie glosow:

Dodatkowe informacije:

Nazwa (firma):

Forma prawna:
Siedziba:

Przedmiot dziatalno$ci:

Udzial Spotki w kapitale zaktadowym:

Udzial Spétki w ogdlnej liczbie gltosow:

Dodatkowe informacje:

13.3.  Istotne jednostki powigzane
Nazwa (firma):

Forma prawna:

e-Kiosk S.A.

ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

sprzedaz detaliczna prowadzona przez Internet
50,01%

50,01%

— opis dziatalnosci e-Kiosk zostat zamieszczony w punkcie
IV.15.1.2(ii)

— spotka jest spotka publiczna, notowang na NewConnect

ComPress S.A.

spotka akcyjna

ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

stosunki migdzyludzkie (Public Relations) i komunikacja
50,002%

50,002%

— opis dzialalnosci ComPress S.A. zostal zamieszczony w
punkcie 1V.15.1.2(iii)

— spotka jest spotka publiczna, notowang na NewConnect

Kancelarie RP sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Prosta 51 00-838 Warszawa
dziatalnos¢ portali internetowych

51%

51%

opis dziatalno$ci Kancelarie RP sp. z 0.0. zostal zamieszczony
si¢ w punkcie 1V.15.1.2(iii).

MM Conferences S.A.

spotka akcyjna
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Nazwa (firma): MM Conferences S.A.

Siedziba: ul. Dluga 44/50, 00-241 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i
kongresow

Udzial Spotki w kapitale zaktadowym: 47,05%

Udziat Spotki w ogolnej liczbie glosow: 47,05%

Dodatkowe informacje: — opis dziatalnoSci MM Conferences S.A. zostat

zamieszczony w punkcie 1V.15.1.2(iii)

— spotka jest spotka publiczna, notowang na NewConnect

14. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

14.1. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Spotka a osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spotki

GREMI MEDIA jest spotka akcyjna, ktorej wigkszoSciowym akcjonariuszem jest KCI S.A., podmiot zalezny od
Grzegorza Hajdarowicza. Grzegorz Hajdarowicz jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej GREMI MEDIA.
Dorota Hajdarowicz, zona Grzegorza Hajdarowicza, jest cztonkiem Rady Nadzorczej GREMI MEDIA.

Ponadto, na date Dokumentu Informacyjnego Dorota Hajdarowicz jest w posiadaniu udziatéw reprezentujgcych
0,09% kapitatu zakladowego spotki Gremi International S.a r.1., ktora to spotka posiada (i) bezposrednio akcje
reprezentujace 24,35% udziatu w kapitale zakladowym KCI S.A. oraz (ii) posrednio, poprzez spotke KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A. (w ktorej Gremi International S.a r.l. posiada akcje reprezentujace 67,23%
kapitatu zakladowego), akcje reprezentujace 33,11% kapitatu zaktadowego KCI S.A. Pozostate 99,91% akcji
Gremi International S.a r.1. nalezy do Grzegorza Hajdarowicza.

14.2.  Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Spotka lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spoétki a KCI S.A.

GREMI MEDIA jest spotka akcyjna, ktorej wiekszosciowym akcjonariuszem jest KCI S.A., podmiot zalezny od
Grzegorza Hajdarowicza. Grzegorz Hajdarowicz jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej GREMI MEDIA oraz
Prezesem Zarzadu KCI S.A. Dorota Hajdarowicz, zona Grzegorza Hajdarowicza, jest cztonkiem Rady
Nadzorczej GREMI MEDIA oraz Przewodniczacg Rady Nadzorczej KCI S.A.

Ponadto, na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Dorota Hajdarowicz jest w posiadaniu udzialow reprezentujacych
0,09% kapitatu zakladowego spotki Gremi International S.a r.1., ktora to spotka posiada (i) bezposrednio akcje
reprezentujace 24,35% udziatu w kapitale zakladowym KCI S.A. oraz (ii) posrednio, poprzez spotke KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A. (w ktérej Gremi International S.a r.l. posiada akcje reprezentujace 67,23%
kapitatu zakladowego), akcje reprezentujace 33,11% kapitatu zaktadowego KCI S.A. Pozostate 99,91% akcji
Gremi International S.a r.l. nalezy do Grzegorza Hajdarowicza.

14.3.  Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Spétka, osobami
wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i nadzorczych Spélki oraz KCI S.A. a
Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i
nadzorczych)

Nie sg znane jakiekolwiek powigzania pomiedzy Spotka, osobami wchodzacymi w sktad organow Spoéiki,

KCI S.A. a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organow zarzadzajacych i
nadzorczych.
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15. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach, wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towarow
i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogolem dla Grupy Gremi i Spotki, w podziale na segmenty dzialalno$ci

15.1. Podstawowe obszary dzialalno$ci oraz rodzaj prowadzonej przez Spolke i jej Grupe dzialalnosci
operacyjnej

15.1.1. Wprowadzenie

Grupa Gremi jest kontrolowang przez polski kapitat czolowa grupa medialng prowadzaca dziatalnos¢ w Polsce,
koncentrujgca si¢ na tematyce: biznes — finanse — prawo, generujaca przychody i zyski z dziatalno$ci mediowe;j,
rozumianej jako dziatalno$§¢ wydawniczo-reklamowa, z wykorzystaniem réznych nos$nikow reklamy (prasa,
Internet), w obszarach: (i) media drukowane, (ii) media internetowe, w tym dystrybucja wydan cyfrowych
tytutdéw prasowych nalezacych do Grupy oraz do podmiotéw spoza Grupy, e-bookéw oraz audiobookow, a takze
(iii) ustug specjalnych obejmujacych m.in. dziatalno$¢ konferencyjna i szkoleniowa, ustugi Public Relations, jak
réwniez ustugi prawnicze.

Spéitka, bedac spotka dominujaca Grupy Gremi, jest wihascicielem dziennikoéw: Rzeczpospolita oraz Parkiet
Gazeta Gieldy i Inwestorow, a takze miesigcznika Uwazam Rze Historia, jak rOwniez powiazanych z nimi
serwisOw internetowych oraz marek. Na datg¢ Dokumentu Informacyjnego Spotka prowadzi réwniez serwisy
internetowe Magazynu Sukces oraz Uwazam Rze, jak rowniez Bloomberg Businessweek Polska (na zasadach
wylacznosci do konca 2017 r. w zwiazku z wypowiedzeniem przez Spotke umowy licencyjnej z Bloomberg
L.P.). Od wielu lat dziennik Rzeczpospolita jest jedna z czotowych gazet w Polsce, utrzymujaca dominujaca
pozycje pod wzgledem liczby cytowan w mediach, uhonorowang w 2016 r. tytulem Najbardziej
Opiniotworczego Medium Dekady (zrodto: Instytut Monitorowania Medidow).

e Najbardziej szanowany i opiniotwdrczy dziennik. Nr 1 wsrdéd wszystkich rodzajow
mediéw w 2016 r. wedtug badania IMM.

e  Wedtug danych na koniec grudnia 2016 r. catkowity naktad ptatny — ponad 54 tys. z

SYRZECZPOSPOLITA silng bazg prenumeratorow (subskrypcji) — ponad 46 tys.
e Dziennik skupiajacy si¢ na tematyce gietdy, rynkow kapitatowych, inwestycji i
oszczednosci.
e Na dzien 31 grudnia 2016 r. catkowity naklad platny przekraczal 4,5 tys. z baza
M abonentow 3,4 tys.

- e Magazyn ekonomiczny i lifestylowy. Od 2017 r. nowatorski projekt digitalowy,
§U KCES bezposrednio powigzany z rekrutacyjnym portalem kariera.pl.

e Magazyn ekonomiczny (licencja i wspotpraca z Bloomberg L.P.) stanowi pomost
migdzy wydarzeniami migdzynarodowymi, a polska gospodarka.

e W 2017 r. uruchomienie projektu digitalowego o tematyce gospodarczej, z silnym
kontekstem migdzynarodowym. Tworzony we wspotpracy z Bloomberg L.P. do konca

Brnerteck © 2017,

e Platforma internetowa taczaca portfolio wiadomosci.
e Na dzien 31 grudnia 2016 r. — 3 mln realnych uzytkownikoéw i 29 miln odston na

miesiac.
rp'pl e Aktywni abonenci — okoto 40 tys.

e Nowoczesny portal (nowa wersja portalu powstata w lipcu 2017 r.). Zrodto wiedzy i
opinii dla inwestorow i pracownikow sektora finansow, inwestycji, gietdy.

e Jedno z najwigkszych forow dyskusyjnych dla spotek inwestorow gieldowych.

m e Na dzien 31 grudnia 2016 r. ponad 130 tys. realnych uzytkownikéw i 3 min

wys$wietlen na miesigc.

Zrédio: Spotka, ZKDP, Gemius/PBI

Zgodnie z danymi ZKDP z 2016 r., Grupa jest rowniez liderem sprzedazy cyfrowych replik dziennikow w
Polsce, oferuje takze ponad 550 tytutow prasowych w formacie e-wydan z poziomu aplikacji mobilne i desktop
pod markami e-kiosk.pl, egazety.pl, nexto.pl, Plusoczytelnia. Dodatkowo, Grupa posiada w ofercie jeden z
najwickszych katalogow e-bookow i audiobookoéw zawierajacy okoto 53 tysiecy tytutdw. Sprzedaz prasy i
ksigzek w wersji cyfrowej realizowana jest za posrednictwem spotki e-Kiosk i serwisu internetowego e-kiosk.pl.

69



GREMI MEDIA S.A. Rozdziat IV: DANE O SPOLCE

e-Kiosk jest liderem na polskim rynku dystrybucji e-wydan, e-bookéw i audiobookéw, z udziatem w rynku
wynoszgcym na date Dokumentu Informacyjnego ponad 50% (zrédto: dane Izby Wydawcow Prasy, badanie
dystrybutorow).

W obszarze ustug dodatkowych gtdéwne ustugi Grupy obejmuja m.in. (i) dziatalno$¢ konferencyjno-szkoleniows,
realizowang przez wlasny Dziat Szkolen oraz Dzial Konferencji i Eventow, jak rowniez spotke MM Conferences
S.A., skierowana w szczegdlnosci do specjalistoéw i kadry menedzerskiej obejmujaca organizacje wlasnych
konferencji, debat i szkolen z szerokim wyborem tematéw takich jak rynki kapitalowe, finanse i zarzadzanie,
energia, nieruchomosci, prawo i podatki, farmacja, IT oraz marketing; (ii) ustugi w zakresie komunikacji
produktowej, korporacyjnej i personalnej (ustugi Public Relations), $wiadczone przez spotke ComPress S.A.
oraz (iii) ustugi prawne w postaci franczyzowych biur prawnych zlokalizowanych w wigkszych miastach w
Polsce, dostarczane przez spotke Kancelarie RP sp. z 0.0.

Ponadto, w sktad Grupy Gremi wchodzi pig¢ spotek prowadzacych dzialalno$¢ pomocnicza w stosunku do
dziatalnosci wydawniczej Grupy, tj. Gremi FAD sp. z 0.0., Gremi Edycja sp. z 0.0., Gremi Ekonomia sp. z 0.0.,
Gremi Prawo sp. z 0.0. oraz Gremi Wydarzenia sp. z 0.0. Spotki te zapewniajg Grupie wyspecjalizowane tresci
na wszystkie nosniki (w tym papier, digital, video, media spotecznosciowe), ustugi informacyjne w zakresie
dostarczania wiadomosci, zdje¢ i reportazy dla medidw, projektowania i realizowania kampanii reklamowych,
specjalistycznego projektowania graficznego, pozyskiwania i udost¢pniania pracownikéw oraz obstugi
rachunkowo-ksiggowej i kadrowo-ptacowe;.

Grupa dostarcza swoje ustugi i produkty w segmentach business-to—consumer (B2C, profesjonali$ci) oraz
business—to-business (B2B, przedsi¢biorstwa, jednostki administracji publicznej, instytucje). Odbiorcami
produktow Grupy sg $wiadomi konsumenci o wysokiej sile nabywczej, w tym menedzerowie i aktywni
zawodowo profesjonalisci, ludzie dobrze wyksztalceni, bedacy mieszkancami miast z zarobkami powyzej
sredniej krajowej, w wieku od 25 do 54 lat.

W roku 2016 przychody Grupy pochodzity w 35% z obszaru mediéw drukowanych, natomiast reszta przychodu
byta generowana przez dwa pozostale obszary. Strategia rozwoju Grupy zaklada, ze w 2021 r. proporcje
przychodoéw generowanych przez poszczeg6lne rodzaje dziatalnosci zmienig si¢ w ten sposob, ze obszar mediow
internetowych ma ulec podwojeniu z 22% w 2015 r. do 44%, obszar ustug specjalnych bedzie odpowiadat za
mniej niz 20% a obszar mediow drukowanych za okoto 38% przychodu Grupy.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 r. EBITDA Grupy wyniosta 11,3 mln PLN, warto$¢ aktywow Grupy
wyniosta 116,0 mln PLN a przychody ze sprzedazy wyniosty 108,6 min PLN. Z kolei w roku zakoficzonym w
dniu 31 grudnia 2015 r. EBITDA Grupy wyniosta odpowiednio 18,5 min PLN, warto$¢ aktywow Grupy
wyniosta 110,9 mln PLN a przychody ze sprzedazy wyniosty 111,9 min PLN. Za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony w dniu 30 czerwca 2017 r. EBITDA Grupy wyniosta 3,0 mln PLN, warto§¢ aktywow Grupy
wyniosta 120,8 mln PLN, a przychody ze sprzedazy wyniosty 53 mln PLN w poréwnaniu do okresu szesciu
miesigcy zakonczonego w dniu 30 czerwca 2016 r. kiedy to EBITDA Grupy wyniosta 4,7 mln PLN, warto$¢
aktywow Grupy wyniosta 109 mln PLN a przychody ze sprzedazy wyniosty 53,5 min PLN.

Zarowno przychody jaki i EBITDA Grupy Gremi wykazuja sezonowos¢ — stabsze wyniki odnotowywane sg w
kwartatach pierwszym i trzecim, natomiast duzo lepsze w kwartatach drugim i czwartym. Ponizsze wykresy
ilustrujg ksztattowanie si¢ procentowych rozktadéow przychodéw i EBITDA Grupy Gremi w poszczegolnych
kwartatach lat 2015 — 2016.
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Kwartalny rozktad przychodow
35%
30% | B 28,1%
25,6%
25% 233%  241% 9o 23.1% 22,5%
20%
15% |
10% |
5%
0% f
Przychody 2015 Przychody 2016
mikw mikw ®ITkw IVkw
Zrédlo: Spétka.
80% - Kwartalny rozktad EBITDA
- 68,0%
60%
s ) 47,3%
o 36,6%
20% | 26,9%
. 15,1%
20% 11,0%
0% - — : T
10% - EBITDA 2015 EBITDA 2016
o -10,0%
Wikw Wl kw Mkw mIVkw

Zrédio: Spotka.
15.1.2. Podstawowe informacje o podstawowych produktach i ustugach Grupy Gremi

(i) Media drukowane

Dziatalno§¢ wydawnicza Grupy koncentruje si¢ na produkcji tresci po§wigconych ekonomii, gospodarce i
prawu, w przewazajacej mierze analiz przygotowywanych przez osoby posiadajace odpowiednig wiedze w danej
dziedzinie, a w mniejszym stopniu na produkcji tresci newsowych. Tytuly prasowe Grupy nie majg charakteru
mediow typowo newsowych, a Grupa nie konkuruje na rynku o czolowe miejsce w tym segmencie. Znaczenie
reputacji tytutow Grupy jako mediow opiniotwdrczych ro$nie wraz z postgpujacym problemem tzw. fake news w
szeroko rozumianych mediach spolecznosciowych, a w konsekwencji dynamicznym wzrostem popytu na
rzetelne informacje z zaufanych zrodel, co zwlaszcza dotyczy wiadomosci z obszaréw polityczno — spoteczno —
ekonomiczno — prawnych. Rowniez reklamodawcy w coraz wickszym stopniu ponownie zaczynaja docenia¢
rzetelno$¢ 1 jako§¢ contentu tworzonego przez uznane marki mediowe, m.in. nalezagce do Grupy. Przyktadem
tego zjawiska moga by¢ coraz czestsze przypadki wycofywania sie reklamodawcow z emisji reklam w serwisie
YouTube, na co zwracaja uwage media branzowe. W konsekwencji, w ocenie Spolki, istnieje szansa zwigkszenia
budzetéw reklamowych przeznaczonych na emisje reklam w uznanych markowych mediach.
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Na date Dokumentu Informacyjnego media drukowane Spotki obejmowaty zaréwno dzienniki, tj. periodyki
wydawane czgéciej niz raz w tygodniu o charakterze ogolnoinformacyjnym oraz czasopisma bedace
periodykami wydawanymi nie czg¢sciej niz raz w tygodniu, ktére w porownaniu z dziennikami, oferuja dtuzsze
teksty o charakterze publicystycznym oraz bardziej pogl¢bione analizy. Faktyczna dziatalno$¢ wydawnicza
Grupy w zakresie mediow drukowanych obejmuje trzy tytuly prasowe i jest prowadzona przez Spotke jako
wydawce dziennikow Rzeczpospolita i Parkiet Gazety Gieldy i Inwestoréw oraz miesiecznika Uwazam Rze
Historia. Podstawowe tytuly prasowe Spotki to tytuly o zasiegu ogdlnopolskim, z ktéorymi powigzane sa
internetowe serwisy informacyjne, stanowigce uzupetnienie oferty tytutdéw drukowanych.

Grupa pozyskuje tresci do wydawanych przez siebie tytulow prasowych z czterech podstawowych zrdédet: (i) od
pracownikow (ktorych liczba na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 353 0sob) oraz stalych wspolpracownikow
spotek z Grupy (ktorych liczba na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 244 freelancerow), w tym okoto 111
dziennikarzy i redaktoréw, odpowiedzialnych za produkcje tresci, z ktorych 70% stanowig tresci wiasne Grupy,
w tym tre$ci wydawnicze oparte na wydarzeniach biezacych; (ii) od niezaleznych tworcow obejmujacych grupe
okoto 900 oséb, w tym profesoréw akademickich, uznanych ekspertow, politykow i 0sdb publicznych, ktorych
fachowos$¢ zostata doceniona przez rynek, i ktdrzy tworza tresci o charakterze bardziej sporadycznym, zwigzane
z prowadzong przez siebie dziatalnos$cia, w tym gospodarcza lub polityczng; (iii) od zewnetrznych agencji, w
tym agencji informacyjnych, takich jak m.in. Polska Agencja Prasowa oraz Bloomberg, jak rowniez agencji
fotograficznych, umozliwiajacych przekazywanie odbiorcom tytutdéw Grupy najnowszych informacji z kraju i ze
$wiata; a takze (iv) od podmiotow trzecich (m.in. kancelarii prawnych oraz podatkowych) dostarczajacych tresci
nieodptatnie, na zasadach barteru, tj. w zamian za prawo firmowania artykutléw publikowanych w tytutach
prasowych Grupy swoimi nazwami.

Druk tytutow prasowych wydawanych przez Grupe powierzany jest zewngtrznym dostawom. Glownym
dostawcg ustug drukarskich dla Grupy jest Agora S.A. drukujaca dzienniki Rzeczpospolita oraz Parkiet Gazeta
Gieldy i Inwestoréw. Druk Uwazam Rze Historia jest realizowany przez LSC (dawne Donnelly).

Grupa dystrybuuje wydawane przez siebie tytuly prasowe zardwno poprzez sprzedaz kioskowa, jak i sprzedaz do
prenumeratoréw. Strategia Grupy zaktada koncentracj¢ na dystrybucji prenumerat, ktora jest bardziej stabilnym
zrodlem przychodu oraz generuje nizsze koszty uzyskania przychodu. Skierowanie oferty Grupy do
prenumeratoréw jest rowniez bardziej efektywne kosztowo pod katem zarzadzania dystrybucja oraz wydatkow
marketingowych. W okresie od stycznia do czerwca 2017 r. 76% sprzedazy ogétem tytuldw prasowych
wydawanych przez Grupe byta dystrybuowana do prenumeratoréw. Jednoczesnie jako jedyny dziennik w Polsce
Rzeczpospolita od kwietnia 2017 r. odnotowuje wzrost sprzedazy kioskowej z najwigksza sprzedaza osiagang w
soboty ze wzglgdu na weekendowe wydanie Rzeczypospolitej PLUS MINUS.

Na date Dokumentu Informacyjnego dystrybucja tytutdw prasowych Grupy wydawanych w formie papierowe;j
prowadzona byla w oparciu o umowy kolportazu, co oznacza, ze ten sam tytul prasowy Grupy moze by¢
dystrybuowany przez wigcej niz jeden podmiot (dystrybutora), a kazdy dystrybutor zapewnia sprzedaz
detaliczng oraz hurtows tytulu prasowego Grupy w obstugiwanych przez siebie sieciach sprzedazy.

Tytuty prasowe publikowane w formie drukowanej udostepniane s3: (i) codziennie w dni powszednie (odmienne
zasady obowigzuja w dni wolne od pracy oraz §wieta), przy czym Grupa jako pierwszy podmiot na rynku w
Polsce zdecydowala si¢ na udostepnianie tresci dziennikdéw drukowanych za posrednictwem kanalu e-
dystrybucji juz wieczorem dnia poprzedzajacego ich papierowa dystrybucjg; lub (ii) jeden raz w miesigcu, w
kolejnych tygodniach kazdego miesigca. Udostgpnianie odbywa si¢ wytacznie w oparciu o naktad platny —
Grupa zaniechata udostgpniania drukowanych tytutéw prasowych Grupy w formie naktadow darmowych np. w
hotelach czy na lotniskach.

Sprzedaz prasy drukowanej stanowi gtowne zrodlo przychodow Grupy, przy czym najwigksza pozycje
przychod6éw Grupy stanowi sprzedaz dziennika Rzeczpospolita.

Ponizsze wykresy przedstawiajg $redni dzienny catkowity naktad ptatny Rzeczpospolitej oraz Parkietu Gazety
Gieldy i Inwestoréw w podanych okresach.
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Zrédio: ZKDP.

Rzeczpospolita

Dziennik Rzeczpospolita publikowany jest od 1920 r. Jest jednym z lideréw prasy codziennej w Polsce oraz
zgodnie z danymi ZKDP od wielu lat znajduje si¢ w czotdowce najczgsciej cytowanych medidow w Polsce,
zdobywajac przy tym w 2016 r. tytul Najbardziej Opiniotworczego Medium Dekady oraz roku 2016, zaliczajac
wszystkie gazety, magazyny, stacje telewizyjne i radiowe. Dziennik Rzeczpospolita dostgpny jest w formie
drukowanej oraz e-wydan; dodatkowo dostgpny jest rowniez serwis rp.pl. Poczawszy od wrzesnia 2014 r., jako
pierwsze wydawnictwo w Polsce, Rzeczpospolita publikuje w wersji elektronicznej wydania prasowe juz w dniu
ich przygotowania.

Rzeczpospolita tgczy tematyke ogodlnoinformacyjng z tresciami specjalistycznymi w dziedzinach polityki,
tematyki spotecznej, publicystyki, kultury i sportu, gospodarki, ekonomii i porad prawnych ekspertow.
Skierowana jest do 0s6b zajmujacych stanowiska specjalistyczne, kierownicze lub bedace przedsiebiorcami badz
przedstawicielami wolnych zawodow. Grupa docelowa Rzeczpospolitej to osoby w wieku od 25 do 54 lat (63%
czytelnikow), o wyksztalceniu wyzszym (70% czytelnikow), zaliczajace si¢ do tzw. biatych kolierzykow (76%
czytelnikow). Zgodnie z danymi ZKDP za okres od stycznia do grudnia 2016 r. $rednia dzienna sprzedaz ogdtem
wynosita 54 tys. egzemplarzy, przy bazie 45,8 tys. prenumeratorow. W okresie od grudnia 2014 r. do grudnia
2016 r. platny naktad cyfrowy Rzeczpospolitej zanotowatl wzrost o 49%. W pierwszej potowie 2017 r. $rednia
dzienna sprzedaz ogotem wynosita 48,6 tys. egzemplarzy, przy bazie 33 tys. prenumeratorow.

Parkiet Gazeta Gieldy i Inwestorow

Parkiet Gazeta Gieldy i Inwestoréw to ogolnopolski dziennik specjalistyczny poswiecony gospodarce, rynkowi
kapitalowemu i finansom. Dostgpny w wydaniu drukowanym, poprzez e-wydanie i aplikacj¢ mobilng oraz
serwis parkiet.com. Dziennik publikuje wydania prasowe juz w dniu ich przygotowania. Skierowany do
inwestorow i 0s6b zawodowo zwigzanych z sektorem finansowym. Grupa docelowa tytutu prasowego Parkiet
Gazeta Gieldy i Inwestorow to osoby w wieku od 25 do 54 lat (64% czytelnikdw), o wyksztalceniu wyzszym
(66% czytelnikow), zaliczajace si¢ do tzw. biatych kohierzykow (56% czytelnikow). Zgodnie z danymi ZKDP
za okres od stycznia do grudnia 2016 r. $rednia dzienna sprzedaz ogotem wynosita 4,5 tys. egzemplarzy, przy
bazie 3,4 tys. prenumeratorow. W okresie od grudnia 2014 r. do grudnia 2016 r. ptatny naktad cyfrowy Parkietu
Gazety Gieldy i Inwestoréw zanotowal spadek o 6%. W pierwszej potowie 2017 r. $rednia dzienna sprzedaz
ogotem wynosita 3,9 tys. egzemplarzy, przy bazie 2 tys. prenumeratorow.

Uwazam Rze Historia

Miesi¢cznik Uwazam Rze Historia jest jednym z wiodacych na polskim rynku czasopism popularno-naukowych
o profilu historycznym. Jego kompozycja strukturalna, uklad artykutow i wybor ilustracji opieraja si¢ na
wzorach amerykanskich i angielskich magazynéw historycznych, takich jak History Today, British Heritage czy
Smithsonian. Redakcja wspoltpracuje ze stalym zespotem autoréw o nazwiskach rozpoznawalnych w dyscyplinie
historycznej i cenionych na rynku prasowym. Miesi¢cznik dostgpny jest w wydaniu drukowanym oraz poprzez
e-wydanie; dodatkowo dostgpny jest roOwniez serwis historia.uwazamrze.pl (zobacz ponizej). Grupa docelowa
Uwazam Rze Historia to osoby o wyksztatceniu §rednim i wyzszym, zainteresowane tematyka spoleczng i
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historyczng. Zgodnie z danymi wlasnymi wydawcy za pierwsza potowe 2017 r., catkowite platne
rozpowszechnianie wynosi ponad 15 tys. egzemplarzy miesi¢cznie.

(i) Media internetowe

Dziatalno$¢ wydawnicza Grupy w zakresie mediéw internetowych obejmuje sze$¢ platform internetowych, tj.
rp.pl, parkiet.com, sukcesmagazyn.pl, wuwazamrze.pl, historia.uwazamrze.pl oraz, do konca 2017 r.,
bloombergbusinessweek.pl, z ktorych trzy stanowia uzupelnienie oferty tytutéw drukowanych Spétki. Tytuty
Magazyn Sukces oraz Bloomberg Business Polska wydawane sg na podstawie licencji udzielonych na rzecz
Spotki, przy czym we wrze$niu 2017 r. Spotka wypowiedziata umowe licencyjng z Bloomberg L.P. Portale
Grupy stanowia szybko rozwijajacg si¢ platforme reklamowa, o wysokim wskazniku CPM (koszt tysiaca
wys$wietlen). Na date Dokumentu Informacyjnego Grupa rozwijata wykorzystanie przestrzeni reklamowej do
wyswietlen i reklam video, ktoére znaczaco zwigkszyto si¢ w 2016 1.

Grupa pozyskuje tresci do wydawanych przez siebie platform internetowych z tych samych zrodet z ktorych
pozyskuje tresci do swoich tytutlow drukowanych.

Dystrybucja e-wydan tytutéw prasowych Grupy jest prowadzona w cato$ci poprzez e-Kiosk za posrednictwem
czterech portali sprzedazowych oraz sieci afiliacyjnej. Wspotpraca pomigdzy Spotka a e-Kiosk realizowana jest
w oparciu 0 umowe z dnia 11 czerwca 2013 r. obejmujaca $wiadczenie przez e-Kiosk ustug w zakresie
przygotowania elektronicznych publikacji tytuldow prasowych wydawanych przez Spotke, ich sprzedazy oraz
udostepniania przy wykorzystaniu systemoéw informatycznych e-Kiosk oraz portalu rp.pl, jak rowniez
$wiadczenia ustug powigzanych, m.in. ustug promocyjnych, ustug wsparcia technicznego w zakresie aplikacji
mobilnych, e-wydan oraz serwisow cyfrowych dla tytutow prasowych wydawanych przez Spotke.

Dystrybucja e-wydan jest rosngcym kanalem sprzedazy tytutdéw wydawniczych Grupy, odpowiadajacym
strategii Spotki zakltadajacej postepujaca cyfryzacje, motywowana przenoszeniem si¢ odbiorcoOw tresci
dostarczanych przez Spotke do Internetu. W czerwcu 2015 r. liczba realnych uzytkownikow portali Spotki
kategorii biznes — finanse — prawo wynosita okoto 980 tys., podczas gdy w czerwcu 2016 r. bylo ich juz okoto
1,8 mln, a w czerwcu 2017 1. okoto 2,4 min. W czerwcu 2017 r. portale Spotki zanotowaty okoto 12 min odston
(przy czym od maja 2017 r. nastapita zmiana sposobu zliczania odston polegajgca na braku zliczania odston
cze$ciowych po scrollu), podczas gdy w analogicznym okresie w 2016 r. liczba odston wynosita okoto 17,1 min.
W czerwcu 2017 r. wykorzystanie przestrzeni reklamowej dla displayeréw wynosito 92%, a dla reklam video —
100%. W czerwcu 2017 r. 34% ruchu uzytkownikow na portalach Grupy pochodzito ze smartfonow i tabletow,
podczas gdy w czerwcu 2016 r. odsetek ten wynosit tylko 26%. W maju 2017 r. 30% artykutow publikowanych
na portalach Grupy bylo dostepne w formie ptatnej. W analogicznym okresie w 2016 r. byto ich okoto 60%. W
ocenie Spotki, w $wietle kurczenia si¢ rynku prasy drukowanej oraz rozwoju rynku dystrybucji publikacji
cyfrowych (zobacz ,,Charakterystyka rynku, na ktorym dziala Grupa Gremi” ponizej), rozwo]j dystrybucji i
sprzedazy e-wydan i e-prenumerat ma strategiczne znaczenie dla dziatalno$ci wydawniczej Grupy. Spotka
podjeta szereg dziatan majacych na celu rekompensate obnizonej, w wyniku wystepujacych trendow rynkowych,
sprzedazy prasy papierowej, poprzez aktywne poszukiwanie odbiorcéw e-wydan i e-prenumerat. Cel ten udato
si¢ osiggna¢ Grupie w przypadku dziennikéw. Zgodnie z danymi ZKDP, Rzeczpospolita to jeden z dwdch
dziennikdw ogolnopolskich, ktore w 2016 r. odnotowaly wzrost sprzedazy egzemplarzowej wydan
drukowanych. Dodatkowo, dziennik Rzeczpospolita, z liczbg e-prenumerat w wysokosci 11.110 egzemplarzy
oraz catkowity sprzedaza e-wydan w wysokosci 11.137 egzemplarzy, srednio w roku 2016, byl liderem
sprzedazy e-wydan. Na koniec czerwca 2017 r. wyniki dziennika Rzeczpospolita ksztaltowaty si¢, w zakresie
liczby e-prenumerat, na poziomie 11.364 egzemplarzy oraz calkowita sprzedaza e-wydan w wysokosci 11.385
egzemplarzy (dane ZKDP za okres od stycznia do czerwca 2017 r.). Ponadto, dziennik Parkiet Gazeta Gieldy i
Inwestorow charakteryzuje si¢ najwyzszym wsrod dziennikow ogolnopolskich udziatem sprzedazy wydan
elektronicznych w sprzedazy ogdétem, wynoszacym 44% (dane ZKDP za 2016 r.).

Ponizsze wykresy przedstawiaja wzrost wybranych wskaznikow internetowych portali Spotki kategorii biznes —
finanse — prawo w podanych okresach.
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Realni uzytkownicy* Wyswiatlenia strony Aktywni platni abonenci®*
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Zrédio: Dane kategorii Biznes, Finanse, Prawo (BFP): Mega Panel/PBI 2014-2015, GemiusAudience/PBI 2016.

rp.pl

Serwis rp.pl powigzany jest z dziennikiem Rzeczpospolita. Publikuje zaréwno tresci dostgpne w wydaniu
papierowym oraz wiadomosci, komentarze, opinie i galerie zdjeciowe w nim niepublikowane. Tresci eksperckie
udostepniane odptatnie (tzw. paywall) oraz tre$ci darmowe (gtéwnie biezace informacje) pozostajg w stosunku
50/50. Serwis poswigcony jest tematyce zwigzanej m.in. z polityka, ekonomig, biznesem, prawem,
nieruchomosciami, szeroko rozumianymi inwestycjami, sportem oraz biezgcymi trendami. Oprocz artykutow
prasowych, w serwisie dostepne sa rowniez m.in. blogi oraz tresci multimedialne, w tym kanat wideo,
Rzeczpospolita TV, na ktérym dostgpne sg wybrane wiadomosci w formie wideo. Na Rzeczpospolita TV
udostepniane sg rowniez tworzone przez wydawce formaty wideo, w ktorych publicysci i dziennikarze dziennika
Rzeczpospolita omawiaja biezace wydarzenia krajowe i zagraniczne, z naciskiem na aspekty gospodarcze.
Serwis dedykowany jest dla 0séb o wyksztalceniu wyzszym, osiggajacych wynagrodzenie powyzej $redniej
krajowej. Portal posiada okoto 4,3 min unikalnych uzytkownikéw, a tresci na nim prezentowane sg wyswietlane
okoto 26,8 mln razy w ciggu miesiaca (Gemius Traffic, czerwiec 2017 r.).

parkiet.com

Serwis parkiet.com powigzany jest z dziennikiem Parkiet Gazeta Gieldy i Inwestoréw oraz stanowi najwieksze
forum dyskusyjne na tematy zwigzane z GPW. TreSci dostepne w serwisie pochodzg zaré6wno z wydania
papierowego i wowczas dostepne sg odptatnie (tzw. paywall), jak rowniez tworzone sg specjalnie na potrzeby
Internetu. Serwis koncentruje si¢ na informacjach zwigzanych z finansami i ekonomig oraz posiada
rozbudowang sekcje po§wigcong notowaniom na rynkach kapitalowych, walutom i spotkom publicznym.
Dostepne tresci wzbogacone sg liczng iloscig infografik, wykres6w oraz materiatow wideo. Serwis dedykowany
jest dla inwestorow i1 0s6b zawodowo zwigzanych z sektorem finansowym. W lipcu 2017 r. zostata uruchomiona
nowa wersja portalu. Serwis parkiet.com ma ponad 140 tys. unikalnych uzytkownikéw i okoto 2,3 min
wys$wietlen miesiecznie (Gemius Traffic, czerwiec 2017 r.).

uwazamrze.pl

Od stycznia 2017 r. tresci prezentowane wczesniej w drukowanych wydaniach Uwazam Rze sa dostgpne
wylacznie w wydaniu internetowym. Portal kierowany jest do osob zainteresowanych sytuacja matych i srednich
przedsiebiorcow, sprawami dotyczacymi codziennej dzialalno$ci w sferze biznesu, gospodarki i polityki. W
uwazamrze.pl zamieszczane s3a opinie ekspertow 1 analizy gospodarcze, majace na celu ulatwienie
przedsiebiorcom podejmowanie decyzji i wspierajace ich codzienng dziatalnos¢. W 2014 r. doszto do zmiany
profilu czasopisma Uwazam Rze z politycznego tygodnika opinii na magazyn pos$wiecony gospodarce i
pienigdzom, a portal uwazamrze.pl jest kontynuatorem tej zmiany. Modyfikacja profilu czasopisma i portalu nie
byta promowana kampania reklamowa, co, w ocenie Zarzadu, pozwala przypuszcza¢, ze produkt jest na
poczatku swojego cyklu i ma mozliwosci zwigkszania sprzedazy. Grupa docelowa uwazamrze.pl to osoby w
wieku od 25 do 54 lat, o wyksztatceniu $rednim i wyzszym, zaliczajace si¢ do tzw. biatych konierzykow.

bloombergbusinessweek.pl

Serwis bloombergbusinessweek.pl do konca 2016 r. powigzany byt z drukowanym miesi¢cznikiem Bloomberg
Businessweek Polska wydawanym przez Grupe od 2012 r. Od poczatku 2017 r. miesi¢gcznik nie ukazuje si¢ w
formie drukowanej, a treSci w nim prezentowane dostepne sa wylacznie za posrednictwem portalu
bloombergbusinessweek.pl. Portal stanowi polska edycje¢ jednego z najbardziej wpltywowych i najbardziej
rozpoznawalnych magazynéw ekonomicznych na §wiecie. Po§wigcony tematyce ekonomicznej, zawiera analizy
i komentarze ekspertow na temat Swiatowej gospodarki oraz jej wplywu na dziatalno§¢ gospodarcza w Polsce.
Tytut skierowany jest do os6b zainteresowanych tematyka gospodarcza, makroekonomig, biznesem, $wiatem
duzych korporacji i liderow opinii w zakresie biznesu. Grupa docelowa serwisu to osoby w wieku od 20 do 40
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lat, mieszkancy miast powyzej 200 tys. mieszkancow, aktywni zawodowo menedzerowie, ekonomisci, analitycy,
studenci kierunkow Scistych, o wysokiej sile nabywczej. Serwis posiada okoto 5 tys. unikalnych uzytkownikow
oraz 13 tys. odston miesi¢cznie (Adserver — Smart, marzec 2017 r.). W zwigzku z wypowiedzeniem umowy
licencyjnej z Bloomberg L.P. przez Spotke, serwis przestanie by¢ dostepny z poczatkiem 2018 r.

sukcesmagazyn.pl

Serwis sukcesmagazyn.pl do konca 2016 r. powigzany byt z drukowanym miesigcznikiem Magazyn Sukces,
ktéry od poczatku 2017 r. nie ukazuje si¢ w formie drukowanej i jest dostgpny wylacznie w Internecie. Portal
jest przeznaczony dla oséb zainteresowanych rozwojem zawodowym i osobistym, przedstawia postacie, ktore
odniosty w zyciu sukces. W sukcesmagazyn.pl prezentowane sg wywiady, felietony i teksty o charakterze
poradnikowym (psychologia biznesu, rozwdj osobisty, coaching). Tytut skierowany jest do osob aktywnych
zawodowo, dla ktorych praca zawodowa i rozwdj osobisty majg istotne znaczenie. Grupa docelowa portalu to
osoby w wieku od 25 do 45 lat, mieszkancy miast powyzej 200 tys. mieszkancow, o wyksztatceniu wyzszym,
aktywni zawodowo pracownicy umyslowi, menedzerowie, wiasciciele firm oraz przedstawiciele wolnych
zawodow. Serwis posiada okoto 7 tys. unikalnych uzytkownikow oraz ponad 13 tys. odston miesi¢cznie.

historia.uwazamrze.pl

Serwis historia.uwazamrze.pl powigzany jest z miesigcznikiem Uwazam Rze Historia. Prezentuje tresci
publikowane w magazynie, udostepniane odptatnie (tzw. paywall). Serwis posiada okoto 12,5 tys. unikalnych
uzytkownikow oraz okoto 33 tys. odston miesigcznie (Adserver — Smart, marzec 2017 r.).

Dystrybucja wydan cyfrowych

Zgodnie z danymi Izby Wydawcow Prasy Grupa byta liderem wsrod dostawcow e-wydan i e-prenumerat z
ponad 50% udzialem w krajowym rynku dystrybucji publikacji cyfrowych. Grupa prowadzi dzialalnosc¢
dystrybucyjng cyfrowego contentu za posrednictwem spotki e-Kiosk, bedacej whascicielem serwisow e-kiosk.pl,
egazety.pl oraz nexto.pl. W ramach prowadzonej dziatalno$ci e-Kiosk §wiadczy ustugi dystrybucyjne zarowno
na rzecz spétek z Grupy, jak i podmiotdw spoza Grupy, w tym na podstawie przetargdéw na dostawe e-
prenumerat i e-wydan dla firm i instytucji publicznych w catej Polsce. Dodatkowo, e-Kiosk uruchomita pod
koniec 2016 r. dziatalno$¢ pod marka eContentLAB, ktorej celem jest dywersyfikacja zrodet przychodéw w
oparciu o content i ustugi digital. Ponadto od IV kwartatu 2017 r. e-Kiosk planuje wykorzystywa¢ zachowania
uzytkownikdéw (mierzone przez analiz¢ podrdzy), by na tej podstawie kierowaé do klientéw produkty i ustugi
dostosowane do ich indywidualnych potrzeb.

e-Kiosk specjalizuje si¢ w dystrybucji publikacji cyfrowych, w tym tworzeniu elektronicznych systemow
sprzedazy i dystrybucji. Glownym produktem e-Kiosk jest system sprzedazy i dystrybucji e-wydan, e-bookow i
audiobookoéw. Portal e-kiosk.pl oferuje swoim uzytkownikom mozliwo$¢ wykupienia prenumeraty gazet oraz
czasopism, badz ich pojedynczych wydan, oraz zakup e-bookow i audiobookéw. Zgodnie z danymi z grudnia
2016 r. oferta e-Kiosk obejmowata ponad 550 tytutdéw prasowych i ponad 50 tys. e-bookoéw i audiobookow, a
wedtug danych za drugi kwartat 2017 r. w ofercie Spotki udostepnianych byto 54.500 ebookoéw i 550 tytutow e-
prasy, przy czym katalog ten stale ro$nie. Oprocz tytutdw prasowych wydawanych przez Grupe, e-Kiosk oferuje
migdzy innymi takie tytuly jak Gazeta Wyborcza, Fakt, Dziennik Gazeta Prawna, Newsweek czy Wprost.
Ponadto, e-Kiosk zajmuje si¢ rowniez tworzeniem internetowych serwiséw z trescia, archiwow oraz doradztwem
w zakresie sprzedazy tresci w Internecie i ustug content marketingowych.

W latach 2013 — 2014 Grupa przeprowadzita prace majace na celu zwigkszenie efektywnosci technologicznej
oraz organizacyjnej e-Kiosk, w wyniku ktorych w ofercie e-Kiosk znalazty si¢ produkty bedace dotychczas w
ofercie serwisu nexto.pl. Na datg¢ Dokumentu Informacyjnego e-Kiosk prowadzita rowniez prace zmierzajace do
uruchomienia nowej platformy sprzedazowej oraz systemow pozwalajacych zautomatyzowac i przyspieszy¢
proces dystrybucji. Nowe systemy maja wptyna¢ na zwigkszenie przychodoéw z dystrybucji oraz usprawnic
dziatanie kanalow dystrybucji w segmencie e-prasy i e-bookow. Na datg Dokumentu Informacyjnego
uruchomiony zostat eKiosk news (aplikacja obstugujaca system Andreoid i iOS oferujgca nowatorski na polskim
rynku dostep do tresci wydawcow prasowych w formie pojedynczych, ptatnych artykuléw (a nie plikow PDF)
pochodzacych z wydan papierowych uzupetionych o zagregowany dostep do tresci z serwisow internetowych)
a calos$¢ prac ma zosta¢ zakonczona do konca pierwszego kwartatu 2018 r. W 2016 r. przychdd e-Kiosk wyniost
26,3 min PLN, przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu (CAGR) mierzonym od 2009 r. w wysokosci
65%.
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Ponizszy wykres przedstawia liczbe tytuldw prasowych, e-bookéw i audiobookoéw ofertowanych przez e-Kiosk
na przestrzeni 2016 r.

CAGR:4%
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Zrédio: e-Kiosk.
Ponizszy wykres przedstawia rozwoj przychodow e-Kiosk od 2009 do 2016 r.
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Zrédio: e-Kiosk. Dane w min PLN.
(iii) Ustugi specjalne

Konferencie i szkolenia

W 2014 r. Spotka zatozyla nowy Dzial Konferencji i Eventow oraz Dziat Szkolef, ktory nastgpnie zostat
podzielony na dwa osobne obszary: dziatalno$¢ konferencyjng oraz szkoleniows.

Dziat Konferencji i Eventow organizuje wlasne konferencje, eventy i debaty z szerokim wyborem tematow
takich jak: rynki kapitalowe, finanse i zarzadzanie, energia, nieruchomosci, prawo i podatki, farmacja, IT,
marketing. Aktywno$¢ zespotu profesjonalistow skoncentrowana jest na zwigkszaniu skali dziatalnosci i
atrakcyjnosci oferty. Tytuty GREMI MEDIA s3 gwarantem wysokiej jako$ci, wiarygodnos$ci organizowanych
wydarzen oraz stymulujg rozwoj biznesu przez realizacje debat, na przyktad ,.Sniadania z Rzeczpospolity”,
podczas ktorych przedstawiciele réznych branz biznesu omawiaja wazne wydarzenia i trendy.

Dodatkowo w ramach realizacji wyznaczonych celow, w dniu 16 kwietnia 2015 r. i 26 maja 2015 r. Spotka
nabyta odpowiednio 7% i 40,05% udziatow w kapitale zakladowym sp6tki MM Conferences S.A., jednostki
dominujacej grupy MMC Polska, bedacej liderem w zakresie organizacji konferencji, kongreséw i sympozjéw w
Polsce, rokrocznie przygotowujacym kilkadziesigt projektow szkoleniowo-konferencyjnych kierowanych do
kadry zarzadzajacej wyzszego i $redniego szczebla w firmach z kluczowych dla gospodarki branz, takich jak
telekomunikacja 1 media, bankowo$¢ czy energetyka. MM Conferences S.A. charakteryzuje si¢ dobrymi
wynikami finansowymi oraz posiada uznang pozycj¢ rynkowa. Zaangazowanie kapitalowe w MM Conferences
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S.A. stanowi realizacj¢ pierwszego etapu konsolidacji segmentu konferencje — szkolenia wykazujacego istotny
potencjat wzrostu przychodéw w kolejnych latach.

Dziat Szkolen GREMI MEDIA realizuje szeroki wachlarz szkolen i warsztatow edukacyjnych dla specjalistow z
dziedziny: finansow, ubezpieczen, marketingu, energetyki, prawa i innych. Kazdy z projektow realizowany jest
indywidualnie, przez profesjonalnych project manageréw, ktérzy bazujac na relacjach z ekspertami z wewnatrz
Grupy Gremi oraz zewngtrznych autorytetach tworzg autorskie programy szkolen — bardzo wysoko oceniane na
rynku (pozytywna ewaluacja szkolen przez uczestnikdw). Profesjonalizm i wysoki poziom szkolen
uwiarygadniaja glowne marki GREMI MEDIA: Rzeczpospolita i Parkiet.

Ustugi prawnicze

Od 2015 r. za posrednictwem swojej spolki zaleznej, Kancelarie RP sp. z 0.0., Spotka prowadzi dziatalnos¢
polegajaca z jednej strony na dostarczaniu ustug prawniczych online, a z drugiej na tworzeniu, rozwoju, jak i
koordynacji polskiej sieci firm prawniczych pod marka “Rzeczpospolita”, ktora ma wspomagaé przekonanie o
wysokiej jakosci swiadczonych ustug w oparciu o model franczyzy, zrzeszajac kancelarie prawne oplacajace
stalg optate franczyzowa za content marketing na ich rzecz. Kancelarie RP sp. z 0.0. dziala na trzech
zasadniczych polach: (i) tworzenie polskiej sieci firm prawniczych docelowo skupiajacej 380 kancelarii
prawnych (rozlokowanych réwnomiernie po kraju w 16 miastach wojewoddzkich i 364 wigkszych miastach
powiatowych) dziatajacych w oparciu o model franczyzowy i korzystajacych z marki ,,Rzeczpospolita”,
mozliwosci publikacji artykutow i komentarzy prawnych w gazecie, dostgpu do narzedzi online (tj.
wyszukiwarki firm prawniczych, generatora aktow prawnych); (ii) doradztwo prawne online — wydawanie opinii
prawnych i oswiadczen przez Internet, dostarczajac zorientowanych na klienta rekomendacji dotyczacych
krokoéw prawnych online; oraz (iii) tworzenie internetowej bazy wiedzy — zestawienia artykulow prawnych,
interpelacji podatkowych, aktéw prawnych.

Ustugi w zakresie komunikacji produktowej, korporacyjnej i personalnej (ustugi PR)

W latach 2015 — 2016 Gremi Media sp. z 0.0. nabyta ponad 50% akcji spotki ComPress S.A., ktora skupia si¢ na
planowaniu i realizacji szeroko pojetej komunikacji, taczacej PR marketing i efektywnos$¢ sprzedazows oraz
$wiadczy dedykowane szkolenia z szeroko rozumianych dziatan komunikacyjnych (medialne, z wystapien
publicznych, kryzysowe). W ocenie Spotki, ComPress S.A. ma ugruntowang pozycj¢ z dtugotrwalymi relacjami
rynkowymi, co stanowi gwarancj¢ stabilnos¢ i zabezpiecza dochody.

Obecnos¢ ComPress S.A. w Grupie Gremi i strategiczna wspoélpraca spotek Grupy Gremi z ComPress S.A.
stanowi rynkowa przewage konkurencyjng ComPress S.A. umozliwiajac jej m.in. pozyskiwanie nowych
klientoéw poprzez wspolne dziatania z Grupa Gremi, oferowanie kompleksowej obshugi w zakresie komunikacji,
intensyfikacje¢ dzialan zwiazanych z rozpoznawalnoscig spotki na rynku, poprawe efektywnosci kosztowej przy
pozyskiwaniu klientow, jak rowniez uzyskanie synergii przychodowej w pozyskiwaniu i obstudze klientow w
sektorze gospodarka i prawo.

Synergia miedzy ComPress S.A. a GREMI MEDIA ma miejsce przy jednoczesnym zachowaniu niezalezno$ci
dziennikarskiej GREMI MEDIA jako wydawcy tytutéw prasowych i cyfrowych.

Ustugi HR

kariera.pl jest nowatorskg platformg rekrutacyjng wspierajgcg rozwoj kariery zawodowej w Polsce utworzong
we wspolpracy z grupa WorkService. W zwigzku z dynamicznym rozwojem gospodarczym i malejacym
poziomem bezrobocia znaczenia nabiera promocja firm jako dobrego i wiarygodnego pracodawcy,
umozliwiajgca rekrutacje warto$ciowych kandydatow. kariera.pl dzigki potaczeniu najnowszych technologii,
ekspertyzy grupy WorkService w zakresie HR i Headhunting oraz tresci i mediow Grupy ma, w ocenie Spotki,
potencjal sta¢ si¢ wiodacym graczem rynkowym i bezposrednia konkurencja dla majacych na date Dokumentu
Informacyjnego najwigksze udzialy w rynku portali www.pracuje.pl, www.pracuj.pl czy polskich edycji
LinkedIn i GoldenLine.

Sprzedaz powierzchni reklamowych

Dziat Komercyjny Grupy realizuje szeroki wachlarz dziatan komunikacyjnych dla klientow poprzez projekty
eventowo-wydawnicze takie jak ,,Orzet Innowacji”, ,,Ranking Najcenniejszych Polskich Marek”, ,,Lista 5007,
projekty wydawnicze obejmujace cykle redakcyjne, content marketing, niestandardowe dzialania reklamowe
wykorzystujace najbardziej atrakcyjne miejsca w papierze i online, a takze dodatki tematyczne i branzowe.
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Przychody realizowane sa rowniez ze sprzedazy powierzchni reklamowych w kampaniach zlecanych przez
domy mediowe oraz ze sprzedazy komunikatow i1 ogloszen. Dzial Komercyjny wykorzystuje wszelkie
wewnetrzne zasoby i narzedzia, dzigki ktérym dociera do grup celowych atrakcyjnych dla klientow.

15.2. Okreslenie warto$ciowe i ilo§ciowe oraz udzial poszczegolnych grup produktéw i ustug albo, jezeli

jest to istotne, poszczegdlnych produktow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla Grupy
Gremi i Spélki, w podziale na segmenty dzialalnoSci

GREMI MEDIA — Struktura przychodow w 2016 r. (w tys. PLN)

31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016
Udzial w Udzial w Udzial w
Sprzedaz calosci Sprzedaz calosci Sprzedaz calosci
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
PRZYCHODY OGOLEM 108 639 100% 53002 100% 53 590 100%
DIGITAL 26 504 24% 17233 33% 12323 23%%
Reklama digital 6 152 6% 3103 6% 2297 4%
eWydania, licencje, serwisy cyfrowe 19 166 18% 12 628 24% 9504 18%
Video 1187 1% 1503 3% 522 1%
PAPIER 67 026 62% 28367 54% 32772 61%
Papier — prenumerata 28 826 27% 13 404 25% 14 628 27%
Papier — kioskowa 9105 8% 4 460 8% 4866 9%
Reklama papier 24019 22% 8145 15% 10915 20%
Projekty wydawnicze 5076 5% 2357 4% 2363 4%
EVENTY 12988 12% 6839 13% 7073 13%
Projekty eventowo-wydawnicze 9200 8% 5922 11% 4182 8%
Szkolenia i Konferencje 3788 3% 916 206 2892 5%
POZOSTALE 2121 2% 563 1% 1421 3%
Ustugi PR 1769 2% 126 0% 1254 2%
Ustugi franczyzowe 210 0% 192 0% 41 0%
Pozostala sprzedaz 142 0% 245 0% 126 0%

Zrédio: Spétka.
15.3.  Charakterystyka rynku, na ktérym dziala Grupa Gremi
15.3.1. Rynek prasowy w Polsce

(i) Informacje ogdlne

Zgodnie z Raportem PwC Global Entertainment and Media Outlook: 2016-2020, Polska stanowi trzeci
najwigkszy rynek prasowy w Europie. W nadchodzacych latach przewiduje si¢, ze gldéwnym czynnikiem
wplywajacym na warto$¢ rynku prasowego bedzie zmiana preferencji czytelnikow w zwigzku z migracja
W strone Internetu oraz technologii mobilnych.

Wedtug danych ZKDP, najwigkszym wydawca dziennikdw na polskim rynku jest Ringier Axel Springer z ponad
29,2% udziatem w rynku (mierzonym suma sprzedazy wydan drukowanych i e-wydan) na koniec czerwca 2017
r. Kolejni najwigksi wydawcy to Polskapresse z 28,2% udzialem, ZPR Media (12,8%) i Agora z udzialem
wynoszacym 11,2%, Grupa Gremi z udziatem na poziomie 5,3% oraz Infor Biznes z udzialem w wysokosci
3,9%. Inni wydawcy majg tacznie udzial wynoszacy 9,5%.

Ponizszy wykres przedstawia liczbg cytowan oraz ptatne rozpowszechnianie w 2016 r.
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Liczba cytowari
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Naktad ptatny 2

! Liczba cytowan w okresie od stycznia do grudnia 2016 r.
2 Naktad platny odnosi sie do sprzedazy ogotem i zalezy od periodycznosci czasopisma (dziennik, tygodnik, miesiecznik).
Zrédio: Spétka na podstawie danych ZKDP oraz Instytutu Monitorowania Mediéw.

W 2016 r. Rzeczpospolita byta najczesciej cytowanym tytulem prasowym w Polsce z taczng liczba cytowan na
poziomie 6.273, wyprzedzajac tym samym Gazetg Wyborczq oraz Dziennik Gazetg Prawng z odpowiednio 5.947
i 2.575. Biorgc pod uwagg rozpowszechnianie ptatne i liczbe cytowan, Rzeczpospolita oraz Gazeta Wyborcza to
najbardziej opiniotworcze media drukowane w Polsce.

Ponizszy wykres przedstawia catkowity naktad platny dziennikow ogoélnopolskich w podanych okresach.
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Zrédio: Spotka na podstawie danych ZKDP oraz Instytutu Monitorowania Mediow.

(i) Otoczenie konkurencyjne

Grupa koncentruje si¢ na dziatalno$ci wydawniczej prowadzonej w obszarze biznesu, ekonomii, prawa oraz
tresci opiniotworczych, i w konsekwencji konkuruje na polskim rynku z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢
wydawniczg o profilu biznesowym. Bezposrednig konkurencj¢ Grupy stanowia Grupa INFOR oraz Bonnier
Business, ze wzgledu na posiadanie przez wskazane grupy w swoim portfolio dziennika o profilu gospodarczym
(Dziennik Gazeta Prawna (INFOR), Puls Biznesu (Bonnier Business)). Gazeta Wyborcza nie stanowi
bezposredniej konkurencji dla dziennikow Grupy, a w szczegdlno$ci dziennika Rzeczpospolita, ze wzgledu na
odmienng od Rzeczpospolitej tematyke Gazety Wyborczej obejmujacg tematyke polityczno-spoteczng. W
obszarze mediow cyfrowych bezposrednig konkurencje Grupy (rp.pl oraz parkiet.com) stanowia portale grupy
INFOR i Grupy Bonnier Business.

15.3.2. Rynek reklamy

(i) Rynek reklamy prasowej — dzienniki opiniotworcze i biznesowe

Warto$¢ polskiego rynku reklamy w prasie charakteryzuje si¢ sezonowoscia zwigzang z obnizonym
zainteresowaniem informacjami oraz nizszymi potrzebami promocji w okresach wakacyjnych, a takze na
przetomie roku. Wzrost wydatkow na media, powodujacy wzrost wartosci tego rynku, odnotowywany jest w
marcu i utrzymuje si¢ do czerwca oraz we wrzesniu i utrzymuje si¢ na relatywnie wysokim poziomie do grudnia.

Ostatnie lata byly czasem spadkéw na rynku reklamy dziennikdéw i prasy ogolem. W okresie od stycznia do
grudnia 2016 r. wydatki na media w segmencie dziennikow ksztaltowaly si¢ na poziomie o 12% nizszym niz rok
wczesniej.
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Ponizsza tabela przedstawia ksztaltowanie si¢ rynku reklamy w prasie wérod dziennikow ogdlnopolskich we
wskazanych okresach. Dane cennikowe, nie uwzgledniajg udzielonych rabatow.

Rok 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015 2015/2014 2014/2013 2013/2012
Gtéwne Medium przychody w min PLN Dynamika

GAZETA WYBORCZA 190,6 220,6 214,8 2253 2819 -13,6% 2,7% -4,6% -20,1%
SUPER EXPRESS 106,2 112,3 112,4 91,2 97,6 -5,4% 0,0% 23,3% -6,6%
FAKT 117,8 140,2 146,3 145,2 167,4 -16,0% -4,2% 0,8% -13,3%
RZECZPOSPOLITA 112,1 104,2 89,7 106,7 142,1 7,5% 16,2% -15,9% -25,0%
PULS BIZNESU 28,8 35,2 28,8 33,0 44,4 -18,2% 22,4% -12,8% -25,8%
PARKIET 13,6 13,5 12,3 14,1 15,2 1,0% 9,7% -12,7% -7,2%
PRZEGLAD SPORTOWY 12,5 126 16,3 15,5 29,4 -0,3% -22,8% 52% -47,4%
POLSKA do 31.12.2015 39,3 36,2 38,8 53,1 8,5% -6,7% -26,9%
DZIENNIK GAZETA PRAWNA 57,4 60,0 58,2 63,9 67,1 -4,3% 3,2% -9,0% -4,8%
NASZ DZIENNIK 73 59 56 54 6,4 25,3% 3,8% 5,4% -15,8%
GAZETA PODATKOWA 0,7 14 1,1 1,0 0,38 -48,7% 18,8% 14,5% 29,4%
GAZETA POLSKA CODZIENNIE 13,1 58 6,6 10,3 4,4 124,4% -11,5% -36,3% 133,1%
Razem 660,2 751,0 7283 750,3 910,0 -12,1% 3,1% -2,9% -17,6%

Zrédlo: Spétka na podstawie danych Kantar Media.

Wedlug danych Kantar Media segment dziennikéw o profilu gospodarczym jest bardziej stabilny: w 2016 r.
spadek przychodow reklamowych w ujeciu rok do roku wyniost 0,8%. Najwigkszy przychod brutto uzyskata
Rzeczpospolita z kwotg 112,1 min PLN i udziatem 53%, nastepnie Dziennik Gazeta Prawna — 57,4 min PLN
oraz Puls Biznesu — 28,8 min PLN.

Rok 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015 2015/2014 2014/2013 2013/2012
Gtéwne Medium przychody w min PLN Dynamika

RZECZPOSPOLITA 112,1 104,2 89,7 106,7 142,1 7,5% 16,2% -15,9% -25,0%
PULS BIZNESU 28,8 35,2 28,8 33,0 44,4 -18,2% 22,4% -12,8% -25,8%
PARKIET 13,6 13,5 12,3 14,1 15,2 1,0% 9,7% -12,7% -7,2%
DZIENNIK GAZETA PRAWNA 57,4 60,0 58,2 63,9 67,1 -4,3% 3,2% -9,0% -4,8%
GAZETA PODATKOWA 0,7 14 1,1 1,0 0,8 -48,7% 18,8% 14,5% 29,4%
Razem 212,6 214,3 190,1 218,6 269,7 -0,8% 12,7% -13,1% -18,9%

Zrédio: Spotka na podstawie danych Kantar Media.

(i) Rynek reklamy internetowej

W 2016 r. rynek reklamy internetowej osiagnal wartos¢ 3,6 mld PLN, czyli o ponad 0,4 mld PLN wigcej niz
wroku poprzednim (wzrost o 16%). Rynek reklamy internetowej od 2007 r. znajduje si¢ w trendzie
wzrostowym. Ponizszy wykres przedstawia warto$¢ rynku reklamy internetowej oraz jego dynamike we
wskazanych okresach.
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Zrédto: IAB/PwC AdEx 2016 FY.
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Zgodnie z danymi |AB/PwC AdEx w ostatnich latach najpopularniejszym typem reklamy online byta reklama
display, tj. szeroko pojeta reklama graficzna, z wylaczeniem tresci wideo, ktorej udziat w rynku reklamy
internetowej w 2016 r. wynosit 40%. W poréwnaniu z analogicznym okresem w 2015 r. reklama display
odnotowata dynamike wzrostu na poziomie 17%. Drugie miejsce wsrdod najpopularniejszych form reklamy
online zajmowata reklama SEM (ang. search engine marketing), obejmujaca dziatania promocyjne dotyczace
wyszukiwarek internetowych. Reklama SEM miata 32,3% udziat w rynku reklamy internetowej, a jej dynamika
wzrostu rok do roku wyniosta 9%. Ponizszy wykres przedstawia udzial podstawowych formatow reklamy
internetowej w rynku reklamy online we wskazanych okresach.
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Zrédlo: IAB/PwC AdEx 2016 FY.

Zgodnie z Raportem Strategicznym Internet 2015/2016 IAB Polska mozna wskazaé¢ kilka glownych trendéw
mogacych wptynaé¢ na przyszly rozwoj rynku reklamy internetowej w Polsce. Wérdd nich wymieni¢ mozna: (i)
rosnacy udziat wideo jako formatu marketingowego; (ii) rozwdj rynku urzadzen mobilnych, ktoéry ma szczegélne
przetozenie na reklamy SEM; oraz (iii) zmiany technologiczne w obszarze automatyzacji zakupow reklamy
(programmatic buying) i analityki danych (wplywajacej zwlaszcza na mozliwos¢ profilowania kampanii
reklamowych do unikalnych segmentow odbiorcéw). Ponadto obserwuje si¢ ewolucj¢ marketingu w kierunku
reklamy natywnej i reklamy rozliczanej za efekt (performance marketing). Podstawowym motorem tej ewolucji
jest rynek e-commerce. Istotny wplyw na rynek ma wzrost udzialu segmentu reklamy w mediach
spotecznos$ciowych, ktorego wartos¢ w 2015 r. osiagneta ponad 380 min PLN, co oznacza wzrost na poziomie
141% rok do roku.

15.4.  Przewagi konkurencyjne
Zarzad Spotki uwaza, ze nastgpujace przewagi konkurencyjne posiadane przez Grupe pozwola osiagnaé Grupie
jej cele strategiczne i zwigksza mozliwosci rozwoju Grupy na rynkach, na ktoérych dziata. Informacje na temat

przewag konkurencyjnych Spotki i Grupy reprezentuja najlepsze przekonanie i wiedz¢ Zarzadu w tym zakresie.

Marki Spdtki sq jednymi z najsilniejszych i najlepiej rozpoznawalnych marek na polskim rynku

Na date¢ Dokumentu Informacyjnego marka Rzeczpospolita byta jedng z najbardziej rozpoznawalnych marek na
polskim rynku. Marka byta wielokrotnie wyrdzniana przez Superbrands — niezalezng organizacje nagradzajaca
najbardziej rozpoznawalne i najsilniejsze marki na polskim rynku. Rzeczpospolita od lat jest najczeSciej
cytowanym tytulem prasowym w Polsce, co czyni z dziennika najbardziej opiniotworczy format prasowy w
kraju. W okresie od stycznia do czerwca 2017 r. $rednia liczba cytowan w miesigcu ksztattowala si¢ na poziomie
okoto 556. Tytul wyprzedzit tym samym Gazete Wyborczq, Fakt oraz Dziennik Gazete Prawng z odpowiednio
345, 315 oraz 275 cytowaniami. W 2016 r. Rzeczpospolita uzyskata tytuty Najbardziej Opiniotworczego
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Medium Dekady oraz najbardziej opiniotworczego tytutu prasowego dekady wedtug rankingu Instytutu
Monitorowania Mediéw. Silne marki Spotki przektadaja si¢ na wzrost jej wartosci rynkowej pozwalajac na
obnizenie kosztow zwiazanych z dziataniami marketingowymi, a dzigki strategii rozszerzania silnej marki na
nowe produkty, Spotka jest w stanie uzyskaé¢ znaczne oszczgdno$ci w kosztach wprowadzania produktéw na
rynek.

Spotka jest liderem sprzedaZy prasy w formacie cyfrowym

Dziennik Rzeczpospolita byt na date Dokumentu Informacyjnego najcz¢$ciej czytang gazeta w wersji cyfrowej w
Polsce, ze $rednig powyzej 11 tys. sprzedanych e-wydan. Tytuly prasowe Spoéiki charakteryzuje zdecydowanie
WYyZszy niz przecig¢tny wzrost rozpowszechniania ptatnego e-wydan. Pomiedzy czerwcem 2014 r. a czerwcem
2017 r. wzrost platnego rozpowszechniania dla tytulow Rzeczpospolita i Parkiet Gazeta Gieldy i Inwestoréw
wyniost 47%. Wynik ten tytuly Spotki zawdzigezaja w szczegdlnoécei przetamaniu dotychczas obowigzujacych
standardéw na rynku wydawniczym i publikacji wydan prasowych, jako jedyny podmiot na rynku w Polsce, w
dniu ich przygotowania, w miejsce dnia nastgpnego. Cyfrowg dystrybucje tytutdw Spoétki oraz spoza Grupy
zapewnia spotka zalezna — e-Kiosk, specjalizujgca si¢ w tworzeniu elektronicznych systemow sprzedazy tresci
tekstowych, e-wydan, e-bookéw i audiobookdw, lider dystrybucji prasy i ksigzek w formacie cyfrowym w
Polsce, z udziatem w rynku dystrybutoréw prasy cyfrowej na poziomie ponad 50% (zrodlo: dane Izby
Wydawcow Prasy, badanie dystrybutorow).

Spotka realizuje innowacyjng strategi¢ zakltadajaca polaczenie uznanych marek prasowych z nowoczesnymi
technologiami, w szczegdlnosci poprzez rozbudowe kanatéw dystrybucji tresci. Poza e-wydaniami, strategia ta
zaktada m.in. prowadzenie telewizji cyfrowych Rzeczpospolita TV oraz Parkiet TV oferujacych tresci nadawane
w Internecie oraz w perspektywie przez wybrane sieci kablowe, w tym programy na zywo i emisj¢ kanatu 24/7.
Dystrybucja prasy w formacie cyfrowym oraz rozwdj nowych, innowacyjnych kanatow dystrybucji tresci
pozwala Spotce uzyskaé¢ wysoka ekspozycje na szybko rosnacy rynek reklamy online.

Grupa posiada unikalng grupe odbiorcow

Ze wzgledu na tematyke prezentowanych tre$ci wysoki odsetek czytelnikow tytutdw Spotki stanowig
profesjonali$ci, m.in. menedzerowie, przedstawiciele wolnych zawodow, przedsigbiorcy i inne osoby o wyzszej
niz przecietna sile nabywczej, w wieku 25-54 lat, zamieszkali w miastach powyzej 200 tys. mieszkancow. Jest
to grupa szczegdlnie interesujaca dla reklamodawcow, zwlaszcza w kategoriach: finanse, motoryzacja,
telekomunikacja, technologia, produkty luksusowe. Unikalna struktura czytelnikow, ktorg posiadajg tytuly
Spotki, przektada si¢ na mozliwosci reklamowe, czynigc z tytutdw Spotki platforme do prezentowania tresci
reklamowych specjalistycznej, dobrze wyksztalconej i zamoznej grupie odbiorcéw. Ze wzgledu na unikalng
grupe odbiorcow tytuty Spotki charakteryzuje wysoki odsetek statych czytelnikow, na co wskazuje stosunek
subskrypcji do ptatnego rozpowszechniania razem.

Grupa posiada _doswiadczong i _wykwalifikowang kadre kierowniczq oraz zespol pracownikow i
wspolpracownikow z wieloletnim doswiadczeniem w branzy mediowej

Zaréwno Zarzad, jak i1 kadra kierownicza Spotki posiadaja doswiadczenie, ekspercka wiedzg¢ i doglebne
zrozumienie rynkéw, na ktorych Spélka prowadzi dziatalno$¢, zwlaszcza w odniesieniu do rynku
wydawniczego, reklamy, dystrybucji i sprzedazy produktow, w tym reklamy, dystrybucji i sprzedazy online,
zarzadzania projektami czy optymalizacji procesow. W efekcie kadra kierownicza Spotki posiada odpowiednie
kwalifikacje do zarzadzania Spotka w okresie zachodzgcych zmian na rynku wydawniczym polegajacych, w
szczegblnosci, na odchodzeniu czytelnikéw od tradycyjnej prasy drukowanej w kierunku Internetu oraz wzrostu
znaczenia rynku reklamy internetowej. Istotng role w opracowywaniu strategii, szczeg6lnie w obszarze mediow
elektronicznych, odgrywa Grzegorz Hajdarowicz, bedacy posrednio wiascicielem Spotki.

Ponadto Spotka zatrudnia unikatowe zespoty redakcyjne, w sktad ktorych wchodza specjalisci z wieloletnim
doswiadczeniem w branzy wydawniczej, ktorzy w rzetelny i profesjonalny sposob opisuja wydarzenia z obszaru
biznesu, finansow, prawa oraz polityki. W 2016 r. Michal Szuldrzynski, szef dzialu Kraj Rzeczpospolitej,
otrzymatl najwazniejsza w Srodowisku dziennikarskim nagrod¢ Grand Press w kategorii PUBLICYSTYKA. Izba
Zarzadzajaca Funduszami i Aktywami przyznata w latach 2013 i 2014 zespotowi Rzeczpospolitej tytut
,,Edukacyjnej redakcji roku” za dodatek Moje Pienigdze. Ten sam tytul w 2015 r. otrzymatl zespot dziennika
Parkiet Gazety Gieldy i Inwestoréw, a dziennikarz Parkietu nagrode dziennikarza roku. Rzeczpospolita i
Bogustaw Chrabota, redaktor naczelny tytutu, otrzymali w 2015 r. Honorowy Medal Europejski Business Centre
Club. Krzysztof Adam Kowalczyk zostat uhonorowany nagrodg Ostre Pidro przyznawang przez Business Centre
Club w 2015 r. oraz otrzymat Medal Publicysta Ekonomiczny Roku 2016 przyznanym przez Stowarzyszenie
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Eksporterow Polskich. Nagradzani sg takze autorzy grzbietu prawnego: Mateusz Rzemek w latach 2014-2016
corocznie otrzymywat wyroznienia ,,Salus Publica” Glownego Inspektora Pracy, a Tomasz Pietryga w 2015 r.
otrzymat wyroznienie Okrggowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie za stworzenie dodatku Rzecz o Prawie.
Przedstawiciele redakcji Rzeczpospolitej, m.in. redaktor naczelny Bogustaw Chrabota i sekretarz redakcji
Tomasz Sobiecki, zostali uhonorowani za swoja dziatalno$¢ redakcyjna Krzyzem Zashugi przyznawanym przez
Prezydenta RP, a redaktor naczelny Bogustaw Chrabota Krzyzem Oficerskim Orderu Odrodzenia Polski w 25.
rocznice wyboréw czerwcowych. Powyzsze potwierdza wysoki poziom i uznanie zespotow redakcyjnych
Spoiki, co przektada si¢ na unikalng jako$¢ tresci prezentowanych przez tytuty Spotki.

Ze wzgledu na to, ze Zarzad, kluczowi menedzerowie, pracownicy i wspolpracownicy stanowig jeden z
gtownych filarow sukcesu Spotki, Walne Zgromadzenie podj¢to w dniu 21 kwietnia 2017 r. uchwale w sprawie
uchwalenia Programu Wspolpracy opartego o akcje Spotki, ktory ma na celu stworzenie dodatkowej motywacji
dla cztonkow Zarzadu i kluczowych menedzerow, pracownikow i wspotpracownikow Spotki i Grupy poprzez
stworzenie dla nich mozliwosci objecia nowo wyemitowanych akcji Spotki. Opis Programu Wspotpracy
znajduje si¢ w punkcie 1V.11.

16. Strategia

Celem Spotki jest stworzenie, W oparciu 0 znaki towarowe Rzeczpospolita, Parkiet Gazeta Gieldy i Inwestoréw,
Sukces, Uwazam Rze, Uwazam Rze Historia, rp.pl i parkiet.com kontrolowanego przez polski kapitat koncernu
mediowego generujacego przychody i zyski z dziatalnosci wydawniczej w tradycyjnym kanale papierowym oraz
kanale mediéw cyfrowych, jak rowniez z pokrewnych rodzajow dziatalnosci, ktoérych rozwoj, w ocenie Spoiki,
przetozy si¢ w dalszej kolejnosci na wzrost przychodow i zyskow Grupy Gremi, a w konsekwencji na wzrost
wartos$ci akcji Spotki dla akcjonariuszy.

Realizacja strategii Spotki zaktada:

— inwestycje spotek z Grupy w podmioty rynku mediowego z udzialem wlascicielskim w przedziale
40-100%, rozumiane jako konsolidacja rynku mediowego poprzez akwizycje mediow;

— dziatania restrukturyzacyjne, w oparciu o strukture holdingowa.

Celem Grupy Gremi jest, aby w kilkuletniej perspektywie, powyzsze dzialania doprowadzily do stworzenia
zaawansowanej technologicznie grupy kapitatowej, ktora dzieki wykorzystaniu i upowszechnieniu najnowszych
rozwigzan technologicznych stanie si¢ jednym z liderow rynku medialnego w Polsce, przyczyniajac si¢ do jego
rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartosci akcji dla akcjonariuszy Spotki.

Na date Dokumentu Informacyjnego Spotka, jako producent wysokiej jakosci contentu jest na etapie rozwoju
swojej oferty w kierunku dostawcy ustug i produktéow skierowanych do uzytkownikoéw i abonentéw mediow
internetowych i drukowanych. Dziatania te maja na celu zabezpieczenie i ekspansj¢ pozycji Spoiki i jej Grupy w
poszczegolnych obszarach biznesu.

Spolka zaktada, ze rozwdj Grupy bedzie realizowany przede wszystkim w oparciu o aktualnie posiadane marki,
przy czym ekspansja Grupy bedzie odbywac si¢ nie tylko przez wzrost znaczenia wydawanych periodykow na
rynku mediéw, ale przede wszystkim przez wykorzystanie sily i potencjalu marek przy rozwoju innych niz
wydawnicze projektach biznesowych Grupy, takich jak:

— rynek konferencji i szkolen (Spotka i nowa spotka Gremi Education);

— rozwdj biznesu w obszarze nieruchomosci (nowa spotka Gremi Real Estate);

— rozwdj projektow migdzynarodowych (promocja polskich marek i produktéw za granicg oraz
zagranicznych bizneséw w Polsce (nowa spotka Gremi Global Media);

—  rozwoj projektow regionalnych (Zycie Regionéw);

— dziatalno$¢ think tanku gospodarczego opracowujgcego raporty i analizy ekonomiczne i prawne
(Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej ,,Rzeczpospolita™);
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— rozwdj biznesu w obszarze ustug prawnych (Kancelarie RP sp. z 0.0.);
— r10zw0j biznesu w obszarze public relations (ComPress S.A.);

— rozwdj platformy do sprzedazy tresci cyfrowych, w tym niemal wszystkich tytutéw w Polsce, e-bookow
i audiobookow oraz rozwoj eContentLAB stanowigcego agencje interaktywna dziatajaca w ramach e-
Kiosk, specjalizujaca sie¢ w ustugach content marketingowych;

— rozwdj nowatorskiej platformy rekrutacyjnej Kariera.pl sp. z o.0. stuzacej m.in. do rozwoju kariery w
Polsce oraz do promocji firm jako dobrych i wiarygodnych pracodawcow.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Spotka zaklada, ze realizacja zalozen strategii w oparciu o omowione
ponizej cele inwestycyjne nastapi w terminie do konca 2018 r. Spdtka szacuje, ze wielko$¢ nakladéw na
poszczegodlne cele inwestycyjne wyniesie od okoto 100 tys. PLN do okoto 170 tys. PLN na dany cel
inwestycyjny. Spotka planuje, ze naktady inwestycyjne na poszczegodlne cele inwestycyjne zostang sfinansowane
ze $rodkow wiasnych.

Dziatalnos¢ wydawnicza (produkcja contentu)

Bazujac w szczego6lnosci na analizie trendow obserwowanych od lat na rynkach amerykanskim i Europy
Zachodniej, strategia Spotki dla rynku wydawniczego zaktada utrzymanie dynamicznego rozwoju rynku prasy
cyfrowej w kolejnych latach przy utrzymaniu stabilnych przychodéw ze sprzedazy wydan drukowanych.
Koncentracja wydawnictwa na tresciach gospodarczych, stabilna sprzedaz (za sprawg prenumerat
dtugookresowych) oraz oparcie si¢ na jakos$ci i wizerunku marek mediowych maja by¢ gwarantem docierania do
lideréw opinii i 0s6b podejmujacych kluczowe decyzje.

Waznym elementem strategii Spotki w segmencie wydawniczym bedzie dla marek Rzeczpospolita, Parkiet
Gazeta Gieldy i Inwestoréw, rp.pl i parkiet.com utrzymanie pozycji:

najbardziej opiniotworczych wérod wydawcow krajowych;

— wiodacej platformy komunikacji pomi¢dzy Srodowiskami branzowymi a administracjg publiczng na
szczeblu centralnym i lokalnym;

— lidera na krajowym rynku prasy (format koncentrujgcy sie na tematyce biznes — finanse — prawo);

—  dostawcy jakosciowych tresci lokalnych, poprzez miesigczniki regionalne z cyklu Zycie Regionéw (16
miesiecznikoéw dla 16 regiondéw Kraju).

Istotne znacznie w realizacji strategii rozwoju rynku prasy cyfrowej Grupy bedzie miata rowniez dalsza
wspolpraca e-Kiosk, lidera dystrybucji prasy i ksiazek w wersjach cyfrowych w Polsce (zrodlo: dane Izby
Wydawcoéw Prasy, badanie dystrybutorow), oraz najwickszego agregatora cyfrowego contentu z pozostalymi
podmiotami Grupy.

Ponadto, Spotka zaktada kontynuacj¢ realizacji strategii wdrazania nowych technologii umozliwiajacych
dystrybucj¢ publikacji cyfrowych oraz pozwalajacych na zwigkszenie portfolio ustug z zakresu content
marketingu. GREMI MEDIA bedzie dazy¢ do realizowania tego zadania w oparciu o dziatalno$¢ eContentLAB
(agencji interaktywnej dziatajacej w ramach e-Kiosk) oraz rozbudowe kanatu wideo, bazujac na przyktadach
znanych marek wydawniczych, takich jak Wall Street Journal czy New York Times. Istotnym elementem
strategii budowania kompetencji w zakresie tworzenia contentu dla marek jest zwigzana z takimi treSciami
dziatalno$¢ e-commerce. GREMI MEDIA bazujac na szczegétowych danych o preferencjach uzytkownikéw
bedzie dostarczac nie tylko specjalistyczny content, ale rowniez ustugi i produkty dla swoich uzytkownikow, w
tym produkty finansowe. Skuteczna realizacja powyzszych dziatan be¢dzie mie¢, zdaniem Spotki, bezposrednie
przetozenie na uzyskiwanie przychodow przez Grupg w Internecie (poprzez serwisy rp.pl oraz parkiet.com)
dzigki monetyzacji tresci i przychodom reklamowym, oraz w konsekwencji, wptynie na zwigkszenie udziatu
przychodow z dystrybucji publikacji cyfrowych i reklamy internetowej w tacznych przychodach Grupy.

Naturalnym etapem rozwoju jest dalsza komercjalizacja contentu (zaréwno przetworzonego, jak i poglebionego).
Spotka planuje uruchomienie linii biznesowej ,,Rzeczpospolita Intelligence”. Dziatalno§¢ ma by¢ oparta o
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tworzenie i1 dystrybucje elektroniczng specjalistycznych raportow i analiz na potrzeby klientow biznesowych i
instytucjonalnych. Przewaga Spotki w tym zakresie jest posiadanie wieloletnich analiz i danych tworzonych na
potrzeby prestizowych rankingdw ,,Rzeczpospolitej” (m.in. Lista 2000 czy Lista 500). Dodatkowo Spotka
posiada najwigkszy newsroom ekonomiczny w Polsce przy udziale ktéorego moze tworzy¢ poglebione,
specjalistyczne tresci, rozwija¢ umiej¢tnos¢ przetwarzania zagregowanych danych (Gremi Data Project) przy
statej wspoltpracy z Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej ,,Rzeczpospolita”.

Dla marek Sukces i Uwazam Rze zaplanowana jest dalsza transformacja do kanatu elektronicznego przy
zachowaniu profilu gospodarczego o wysokiej, opiniotwérczej jakos$ci contentu, dopasowanej do potrzeb
lideréw opinii.

Domena Uwazamrze.pl zostanie wykorzystana do stworzenia serwisu opinii bedacego agregatorem wypowiedzi
znanych ludzi §wiata biznesu i polityki. Serwis w drugim etapie umozliwi generowanie raportow platnych oraz
analiz¢ aktywnoéci w sieci osob oraz wzajemnych powigzan pod wzglgdem publikacji i wyrazanych opinii.
Platforma umozliwi réwniez eksponowanie treSci marek oraz rozbudowe wiasnych profili wizytowkowych
umozliwiajacych wigksza kontrole wizerunku w sieci profesjonalistow i marek.

Koncentracja GREMI MEDIA na dziatalno$ci wydawniczej skierowanej do biznesu (zarowno w postaci wydan
drukowanych, jak i elektronicznych, w tym serwisow www) pozwala na wykorzystanie efektu synergii oraz
wzmacnianie pozycji Grupy na rynku medialnym, co przektada si¢ na przychody zaréwno ze sprzedazy tresci,
jak i reklam. Rynek mediow gospodarczych charakteryzuje si¢ wyzsza niz przecietna ceng (tresci i reklama), co
z kolei umozliwia wplyw na ksztaltowanie cen na rynku mediowym w Polsce. Dodatkowo aspekt wiarygodnoS$ci
i wysokiej jakosSci tresci jest, w ocenie Spotki, gwarantem stabilnych przychodéw i utrzymania pozycji na
wymagajacym rynku.

Strategia dla Uwazam Rze Historia zaktada przede wszystkim dalsze utrzymanie sprzedazy egzemplarzowej
tytutu przy jednoczesnym rozwijaniu elektronicznych kanatow dystrybucji, m.in. poprzez wspotprace z e-Kiosk.

Dziatalnosé¢ konferencyjno-szkoleniowa

Spotka ocenia rynek szkolen i konferencji jako bardzo perspektywiczny, wykazujacy w ostatnich latach
dynamiczny wzrost, o duzym potencjale i wyraznym wzro$cie popytu na szkolenia i konferencje deklarowanym
przez firmy prywatne oraz administracj¢ publiczng. Do roku 2021 planowane jest utrzymanie skumulowanego
rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) przychodow z dziatalno$ci konferencyjno-szkoleniowej na poziomie 16%.

W ramach realizacji strategii, w kwietniu i maju 2015 r. Spotka nabyla facznie 47,05% udzialow w kapitale
zaktadowym sp6tki MM Conferences S.A. (zobacz punkt 1V.15.1.2(iii)). Celem spotki jest utworzenie wiodace;j
grupy konferencyjno-medialnej ukierunkowanej na obshuge klientow korporacyjnych w rejonie Europy
Srodkowo-Wschodniej. W segmencie tym planowana jest konsolidacja rynku a nabycie przez GREMI MEDIA
udzialow w MM Conferences S.A. stanowi potwierdzenie wdrazania strategii.

Ze wzgledow biznesowych Spotka zdecydowata o powotaniu najpozniej w 2018 r. spdtki Gremi Education,
ktora bedzie oferowata réznorodne produkty szkoleniowe i edukacyjne (online i offline) dla $redniej i wyzszej
kadry zarzadzajacej, wspierajac rozwdj zawodowy polskich przedsigbiorstw. Realizacja projektu planowana jest
we wspolpracy z silnym partnerem merytorycznym przy uzyciu nowoczesnych narzedzi edukacyjnych oraz
komercjalizacji danych Grupy.

Dziatalnosé w obszarze HR

kariera.pl to projekt, ktory taczy kompetencje i doswiadczenie dwoch liderow rynkowych: Grupy Gremi oraz
WorkServiceGroup, europejskiego potentata ustug HR. Jako kompleksowa platforma rekrutacyjna dla
specjalistow 1 menedzeréow serwis miatby sta¢ si¢ jednym z liderow rynku cyfrowego HR taczac w sobie
wysokiej jakosci tresci poradnikowe na temat rozwoju zawodowego, aktualne raporty ptacowe, dopasowane
oferty pracy oraz pelne profile ponad 2 tys. najlepszych polskich pracodawcow. Na date Dokumentu
Informacyjnego rynek rekrutacji w Polsce wyceniany byt na 135 min PLN. Dodatkowo serwis ma rozwijaé
innowacyjne narzedzia talent acquisition marketing, ktérych celem jest zmiana sposobu rekrutacji pracownikow
$redniego 1 wyzszego szczebla. Projekt jest spojny ze strategia cyfryzacji Grupy Gremi, w ktorej Spotka chee
zapewni¢ odbiorcom komplementarne ustugi online oraz dostep do eksperckich tresci i wiedzy dzieki
precyzyjnemu profilowaniu potrzeb uzytkownikéw. Elementem realizacji tej strategii jest rowniez rozwdj marki
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Sukces w Internecie, ktora przeobraza si¢ w zasiggowy portal budujacy ruch w grupie celowej portalu kariera.pl
realizujac jednoczesnie przychody reklamowe oraz e-commerce. Tematyka portalu to rozbudowane poradnictwo,
hobby, informacje o branzach, zarobkach, inwestycjach, rozwoju osobistym.

Dzialalnosé w obszarze nieruchomosci

Rynek nieruchomosci w Polsce przezywa silne ozywienie, co znajduje odzwierciedlenie w wydatkach
marketingowych deweloperow, inwestorow i dostawcow. W ocenie Spotki problemem branzy jest brak dotarcia
poprzez media branzowe do swoich klientdéw, w tym najemcéw i administracji publicznej. Ponadto rynek
zdominowat stabej jakoéci content platny.

Koncepcja rozwoju Gremi Real Estate stanowi reakcje Spotki na potrzeby branzy nieruchomosciowej
(komercyjnej i mieszkaniowej) i jej otoczenia biznesowego jakie odnotowata Spotka. Oferta produktowa bedzie
koncentrowaé sie¢ wokot sekcji  ,,Nieruchomosci” w  dzienniku Rzeczpospolita, rozwoju serwisu
nieruchomosci.rp.pl oraz dziatan branded content, content marketingowych, rankingdow, newsletteréw i eventow,
konferencji, debat oraz telewizji online. W ocenie Spoétki marka Rzeczpospolita stanowi¢ bedzie gwarancje
contentu na najwyzszym poziomie oraz dotarcie do 0sob podejmujacych decyzje i lideréw opinii.

Zatozenia projektu opierajg si¢ na nastepujacych przewagach:

— pierwszy tego typu projekt o zasiegu dziennika ogolnopolskiego z jakosciowym contentem i ekspertami
rynku oraz silne wsparcie Grupy (technologia, analiza rynku, szkolenia);

— zasieg, naktad i czestotliwo$¢ wydan pozycjonuje GREMI MEDIA jako lidera na rynku nieruchomosci;

— dotarcie do grupy celowej wydawnictwa (biznes — finanse — prawo), tj. decision makers (prezesi,
dyrektorzy, wladze samorzadowe, osoby podejmujace decyzje o zakupie, wynajmie inwestycji w
obszarze nieruchomosci komercyjnych) oraz opinion leaders (kreowanie opinii i nastrojow
spotecznych, przedstawienie faktow);

—  mozliwos¢ skutecznego dotarcia do rynku komercyjnego i mieszkaniowego;

—  gotowos$¢ wspotpracy ekspertow zewngtrznych (sita przyciagania marki Rzeczpospolita);
— synergia silnych, o szerokim zasiggu, mediow w ramach Grupy Gremi;

— wysokie kompetencje w tworzeniu platform cyfrowych oraz data science.

W oparciu o te zalozenia GREMI MEDIA zdecydowata o powotaniu najpozniej w 2018 r. odrebnej spotki Gremi
Real Estate, ktérej celem dlugofalowym jest osiggnigcie pozycji znaczacego wydawnictwa branzowego.
Rozszerzenie zakresu dziatalnosci o branze pokrewne: kredyty i ustugi finansowe, materiaty i ustugi budowlane,
architektura i design, tworzenie spotecznosci branz zwiazanych z nieruchomo$ciami — ma zapewni¢, w ocenie
Spotki, dywersyfikacje zrodet przychodow dla projektu.

Dziatalnosé¢ miedzynarodowa

Spotka Gremi Global Media ma stanowi¢ wyodrgbniong czgs¢ GREMI MEDIA dedykowang obstudze
projektow miedzynarodowych oraz prowadzaca dziatania promujace Polske i polskie firmy za granica. Spotka
bedzie prowadzila dzialalno$¢ wydawnicza, eventowa oraz contentowe projekty cyfrowe.

Flagowym projektem Gremi Global Media bedzie cykl anglojezycznych publikacji Time for Polska, ktorego
celem bedzie prezentacja najciekawszych projektow z polskim rodowodem za granicg, migdzy innymi polskich
marek konsumenckich oraz polskich marek biznesowych. Magazyn Time for Polska bedzie dystrybuowany na
catlym $wiecie poprzez placowki dyplomatyczne, podczas prestizowych imprez targowych i konferencji (m.in.
MIPIM w Cannes, World Economic Forum w Davos, Hannover Messe, IoT Congress w USA); bedzie miat
roOwniez swojg witryne w Internecie.
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Dzialalnosé regionalna — Rzeczpospolita Zycie Regionow

Spotka zaktada dalszy rozwdj projektu Zycie Regionéw, ktorego celem jest wspieranie lokalnych rynkow,
dziatalnoéci gospodarczej w regionie, organizacji pozarzadowych oraz instytucji. Poprzez projekt Zycie
Regionow Spotka zamierza dociera¢ do matych i $rednich przedsigbiorstw z edukacja ekonomiczno-prawna, w
zakresie prowadzenia wlasnej dziatalno$ci gospodarczej — dobra firma. Projekt zaklada wykorzystanie synergii z
dziataniami konferencyjno—szkoleniowymi dla MSP — , Akademia Rzeczpospolitej”, oraz z dziatalnoscia
miedzynarodowa Spotki w zakresie promocji polskich marek planujgcych ekspansj¢ na rynki migdzynarodowe
(magazyn Time for Polska). Zycie Regionéw w 2017 r. ma na celu rozwijanie kompetencji zespolu oraz analize
mozliwosci dotarcia do grupy celowej w nowych kanatach, np. poprzez uruchomienie programéw regionalnych
w TV.rp.pl.

Dzialalnosé think tank — Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej ,, Rzeczpospolita”

Fundacja zostata zalozona przez GREMI MEDIA w drugiej potowie 2016 r. Jej rolg jest tworzenie raportow i
analiz ekonomicznych oraz prawnych we wspolpracy z ekspertami ze Srodowisk akademickich i biznesowych.
Fundacja bedzie dostarczata tresci dla tytutdow GREMI MEDIA, innych spélek Grupy oraz partneréw
zewngtrznych oraz bedzie koncentrowata si¢ na utatwianiu dyskusji na aktualne tematy oraz zebraniu wokot
marki Rzeczpospolita najbardziej wptywowych ludzi w danych dziedzinach. Glownymi celami Fundacji Instytut
Mysli Gospodarczej ,,Rzeczpospolita” bedzie:

— Wospieranie wszechstronnego rozwoju gospodarczego oraz $rodowisk biznesowych (Rzeczpospolita,
Parkiet Gazeta Gieldy i Inwestoréw);

—  Dziatalno$é wspierajaca rozwoj lokalnych rynkéw oraz dziatalno$é gospodarcza w regionie (Zycie
Regionow), jak rdbwniez organizacje pozarzadowe i inne instytucje;

—  Wspdlpraca przy rozwoju rynkéow miedzynarodowych, z uwzglednieniem potencjatu Europy
Srodkowo-Wschodniej (Gremi Global Media).

Dziatalnosé w obszarze ustug prawniczych

Rynek elektronicznych ushug prawnych rozwija si¢ bardzo dynamicznie nie bgdac jednoczesnie tak nasycony,
jak rynek, na ktérym ushugi prawnicze §wiadczone sa w sposéb konwencjonalny. W ocenie Spotki stworzenie
przyjaznych, intuicyjnych i niezawodnych narzedzi informatycznych pozwalajacych na rozwigzywanie online
probleméw prawnych uzytkownikdw w sposob zgodny z ich oczekiwaniami, ma mozliwo$¢ doprowadzenia do
zmiany struktury korzystania z ustug prawnych, przenoszac znaczng ich cze$¢ do sfery online, tak jak ma to
miejsce w krajach Europy Zachodniej i Stanach Zjednoczonych. Odpowiedzig Spéiki na ten trend byto
powotanie przez Spotke w 2015 r. spotki Kancelarie RP sp. z 0.0. (zobacz punkt 1V.15.1.2(iii)).

Do roku 2021 sie¢ kancelarii ma obja¢ caly obszar Polski. W ramach projektu planowane jest pozyskanie 380
kancelarii, w tym 16 kancelarii w miastach wojewodzkich i 364 kancelarii we wszystkich wigkszych miastach
powiatowych. Tak zbudowana sie¢ mialaby sta¢ si¢ naturalnym partnerem dla firm poszukujacych pomocy
prawnej, ktorych dziatalno$¢ wykracza poza jedno miasto. Silnym elementem dziatalnosci sieci maja by¢ ustugi
online zwiagzane z generatorem uméw oraz poradami przez Internet. Na dzien 30 czerwca 2017 r. sie¢
obejmowata 25 kancelarii prawnych.

Spotka zamierza rozwina¢ wspotprace z dziatem szkolen poprzez organizacj¢ szkolen dla uczestnikow sieci. We
wspoOtpracy ze spotkg ComPress S.A. oferowane bedzie wsparcie w obszarze PR. Ponadto obsluga prawna sieci
bedzie oferowana takze dla klientow spotek Gremi Real Estate i Gremi Global Media.

Dziatalnos¢ w obszarze public relations

Celem dtugofalowym ComPress S.A. jest osiagnigcie satysfakcjonujgcych wynikow przychodowych w oparciu 0
dwa obszary kompetencyjne: (i) Corporate & Product PR; oraz (ii) Business Consulting & Public Affairs.

W perspektywie najblizszych lat agencja ComPress S.A. zamierza osiagnac pozycj¢ wiodacej firmy w zakresie
strategicznego doradztwa komunikacyjnego (tj. pozycje partnera dla zarzadow, dyrektor6w marketingu, brand
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managerow) oferujacej zintegrowany pakiet ustug, ktore beda wspieraé nie tylko obecno$é firmy czy organizacji
w mediach, ale przede wszystkim ich dziatania w otoczeniu biznesowym.

W 2017 r. w oparciu o nowa, tzw. funkcjonalng struktur¢ firmy, ComPress S.A. nie tylko zamierza tworzy¢
produkty PR, ale rowniez koordynowa¢ ztozone projekty komunikacyjne. Swoja przewage konkurencyjna
ComPress S.A. planuje oprze¢ na:

—  kompleksowej ofercie ustug z zakresu budowania wizerunku i zarzadzania reputacjg;

— synergii z GREMI MEDIA - dzigki czemu ComPress S.A. be¢dzie mogt zaoferowaé zintegrowang
oferte doradztwa komunikacyjnego i ustug dodanych, jak np. content video, eksperci, custom publishing
oraz projektowanie graficzne. Obecno$¢ w Grupie Gremi umozliwi spétce dotarcie do nowych
klientéw, intensyfikacj¢ dzialan zwigzanych z rozpoznawalnos$cig spoilki na rynku, poprawe
efektywnosci kosztowej przy pozyskiwaniu klientow, jak rowniez umozliwi uzyskanie synergii
przychodowej w pozyskiwaniu i obstudze klientoéw w sektorze gospodarka i prawo.

Synergia mi¢dzy ComPress S.A. a GREMI MEDIA ma mieé¢ miejsce przy jednoczesnym zachowaniu
niezalezno$ci dziennikarskiej GREMI MEDIA jako wydawcy tytutdéw prasowych i cyfrowych.

ComPress S.A. planuje kierowaé swoja oferte do izb handlowych, duzych spotek oraz MSP z calej Polski, a
takze organizacji biznesowych i branzowych z sektorow: finansowego, technologicznego, FMCG (ang. fast-
moving consumer goods, tj. produkty szybko zbywalne), budowlano-nieruchomosciowego, spotek gietdowych (z
naciskiem na spoétki debiutujace na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.) oraz organizacji.

Koncentracja ComPress S.A. na kontynuacji rozwoju spotki w oparciu o dotychczasowe ushigi przy
jednoczesnym rozwoju nowych kompetencji i praktyk ma zapewni¢ spotce stabilng dziatalno$¢ w zmiennym
otoczeniu biznesowym. Podejscie to ma na celu zminimalizowanie ewentualnego ryzyka strat wynikajacego z
nieprzewidzianych zmian rynkowych. Z kolei odejscie od hierarchicznej struktury zarzadzania projektami dla
klientdéw w strong struktury funkcjonalnej, opartej na wyspecjalizowanych kompetencjach zasadniczego zespotu
oraz zewnetrznych ekspertach ma zaowocowaé wzrostem $redniego fee income.

Z kolei strategia PR Grupy Gremi zaktada pelne wykorzystanie zasobu w postaci posiadanej spoiki
ComPress S.A. Strategia ta na 2017 r. obejmuje proaktywne dziatania komunikacyjne, ktorych celem jest
pokazanie silnych stron Spotki, wykorzystanie szans i przekucie ich w atuty Spotki oraz monitorowanie
otoczenia. Strategia komunikacyjna zaktada pozycjonowanie Grupy Gremi jako wydawcy wiodacych tytulow
ekonomicznych i biznesowych. Kontynuowana bedzie réwniez komunikacja w kontekscie realizacji strategii
cyfryzacji tytutow wydawnictwa, rozwoju w segmencie e-wydan oraz zwigkszeniu ekspozycji w zakresie tresci
wideo i oferty online. Spétka zaktada trzy podstawowe obszary dziatan komunikacyjnych w 2017 r.: (i) relacje
inwestorskie w kontek$cie notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect; (ii)
biezaca komunikacj¢ zewnetrzng dotyczaca strategii 1 planow operacyjnych GREMI MEDIA ze szczegdlnym
naciskiem na cyfryzacj¢; oraz (iii) zapewnienie spojnej komunikacji wewngtrznej.

Platforma do sprzedazy tresci cyfrowych —e-Kiosk

Spotka e-Kiosk jest najwigkszym polskim dystrybutorem cyfrowego contentu oraz dostawca rozwigzan
informatycznych i ustug, a od 2017 r. rozszerza portfel ustug o content marketing i cyfrowe projekty specjalne
pod markg eContentLAB, ktéra ma sta¢ sie wiodgcym dostawcg branded contentu do marek i marketerow.

Dodatkowo wszystkie platformy e-Kiosk migruja ze sprzedazy cyfrowych replik w formie plikow pdf w
strone dostarczania informacji w postaci html i w formatach cyfrowych dostosowanych do urzadzefi mobilnych.
Spotka zamierza si¢ rowniez rozwijaé w obszarach danych, e-commerce oraz reklamy. Celem spotki jest takze
wprowadzanie produktéw laczacych precyzyjne targetowanie uzytkownika i kontekstowy dobodr tresci w
formatach html/epub/mobi, réwniez jako uzupetienie tradycyjnych e-Wydan.

Strategia e-Kiosku opiera si¢ na dalszym rozwoju linii biznesowych wokét cyfrowego contentu i ustug z nim
zwigzanych. Spotka zamierza rozwijaé si¢ poprzez pozyskiwanie partnerstw strategicznych i projekty joint-
ventures. e-Kiosk planuje w dalszym ciagu dywersyfikowac¢ zrodta przychodow oraz kanaty dystrybucji. Spotka
rozwaza rowniez akwizycje 1 ekspansj¢ dziatalnosci na nowe rynki.
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17. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Grupy, w tym inwestycji kapitalowych, za
okres objety Sprawozdaniami Finansowymi

Ponizsza tabela przedstawia naklady inwestycyjne Grupy w latach 2015 — 2016 oraz za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Naklady inwestycyjne - rodzaj 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 31.12.2015

Wydatki za rzeczowe aktywa trwale i wartoSci

niematerialne i

Prawne/RAZEM........cccoiiiiiiniiiernene e 3168 743 3942 1268
nowa infrastruktura sieciowa -
PraCe FOZWOJOWE .....cveverevereereeesesseseesssseseesessesessensenens 1192 83 1715 -
aplikacja E-Kiosk 360.........ccccceiviiiiinciiiie e 572 - - -
licencja Rainforest............ccovviviinenniie e 180 - - -
widgety w systemie Salesmanago ...........cccccevvevrenane. 65 - - -
narzedzie rekomendacji Salesmanago...........cccoveeene 85 - - -
SPIZet KOMPULETOWY ... 190 30 - -
wydatki na znak Gremi .........ccoeevveeveresernsnseieseseenes 200 - -
Macierz (HUAWEN) ........c.cccvrniicininiiiecc s - - 295 -
Prace aranZaCyjilC......ccovvvruerurrrsierisiesisesisissesesssre e - - 286 -
wydatki na znak SUKCES ........ccevevveerieesieies e - -
licencja DB Oracle (Gremi Inwestycje S.A.) .............. - 223 223 -
SEIWETY ..ot - 77 143 -
platforma informatyczna Mpp ESUite.........cc.cccveevnene - - - 346
generator umow kancelarie. Rp..........occccovvciinnnnee - - - 133
nabycie Kariera.pl..........cccovvecinnniiiniscnnsen - - - 120
ekrany bezszwowe ze StatyWem.........c..cccevvverveerienne - - - 82

L POZOSEALE .., 566 330 1055 428
Zrodlo: Spotka. Dane w tys. PLN.

W okresie objgtym Sprawozdaniami Finansowymi Spotka dokonata nastepujacych inwestycji na terytorium RP:
17.1.  Nabycie pakietu akcji spétki ComPress S.A.

W dniu 29 stycznia 2016 r. w drodze trzech odrgbnych umow sprzedazy Spotka nabyta tacznie 2.185.100 akcji
ComPress S.A., stanowigcych 43,70% kapitatu zaktadowego i og6lnej liczby glosow, za taczng ceng 776.991,30
PLN. Po zawarciu powyzszych uméw Spoétka posiada tacznie 2.500.100 akcji ComPress S.A., stanowigcych
50,002% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby glosow (w tym 315.000 akcji ComPress S.A., stanowigcych
6,30% kapitatu zaktadowego i og6lnej liczby gltosdéw, nabytych przez Spotke w dniu 19 maja 2015 r.).

17.2.  Objecie udzialéw w spoélce kariera.pl sp. z o.o0.

W dniu 3 listopada 2016 r. zostala zawiazana spotka kariera.pl spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig, W
ktorej Spotka objeta 980 udziatdéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 49.000
PLN, stanowiacych 49% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gltosow, w zamian za wktad niepieni¢zny o
warto$ci 1.400.000 PLN, w sktad ktorego wchodzity: prawa z umowy o rejestracje¢ i utrzymanie nazwy domeny
internetowej kariera.pl, prawa do marki, znaku towarowego oraz nazwy Kkariera.pl oraz wierzytelnosci
przystugujacych Spotce. Glownym przedmiotem dziatalnosci kariera.pl sp. z 0.0. jest posrednictwo w rekrutacji
oraz ushugi w obszarze HR. Spoétka kariera.pl sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw KRS
w dniu 7 marca 2017 r. pod numerem 0000662515.

W okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi Spétka nie dokonata inwestycji poza terytorium RP.
18. Ogolny opis planowanych dzialan i inwestycji oraz planowany harmonogram ich realizacji po
wprowadzeniu do obrotu — w przypadku podmiotu, ktory nie osigga regularnych przychodéw z

prowadzonej dzialalno$ci operacyjnej

Nie dotyczy. Spotka osiaga regularne przychody z prowadzonej dziatalno$ci operacyjne;.
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19. Informacje o wszczetych wobec Spoélki postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym lub
likwidacyjnym

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego wedtug wiedzy Spotki ani z jej wniosku nie zostaty wobec Spotki wszczete
jakiekolwiek postgpowania upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

20. Informacje o wszczetych wobec Spotki postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dzialalnoS$ci
Spoélki

Na datg Dokumentu Informacyjnego wedtug wiedzy Spétki ani z jej wniosku nie zostaty wszczete wobec Spotki
jakiekolwiek postgpowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.

21. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Spélki, a ktore
to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci, lub moga mie¢ istotny wpltyw na
sytuacje finansowq Spolki, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Spotki Grupy Gremi w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sg uczestnikami wielu postegpowan sadowych, ktore
maja w wigkszosci przypadkow charakter typowy i powtarzalny i ktore, indywidualnie, nie maja istotnego
znaczenia dla Grupy Gremi, w tym Spoéiki, jej sytuacji finansowej i dziatalnosci. Typowe postepowania sagdowe
prowadzone z udziatem spoétek z Grupy Gremi obejmuja gléwnie postgpowania o naruszenie dobr osobistych, o
naruszenie praw autorskich, o zaptate oraz sprawy pracownicze.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. przeciwko Spoélce toczylo si¢ 19 postgpowan sadowych o tacznej wartosci roszezen
wynoszacej okoto 2,9 miln PLN. Powoddztwem o najwyzszej warto$ci przedmiotu sporu byla sprawa z
powodztwa osoby prywatnej, wniesionego w dniu 10 lutego 2011 r. do Sadu Okrggowego w Warszawie o
zadosCuczynienie w kwocie 2.060.000,00 PLN z tytulu rozstroju zdrowia spowodowanego upadkiem na
schodach wejsciowych budynku, w ktorym miescita si¢ siedziba Spolki. Na dzien niniejszego Dokumentu
Informacyjnego sprawa byta w toku.

Poza postepowaniem, o ktorym mowa powyzej, przez okres dwunastu miesiecy poprzedzajacy date Dokumentu
Informacyjnego, Spotka ani zadna ze spétek Grupy Gremi nie byla strong ani uczestnikiem postepowania przed
organami rzagdowymi, postgpowania sgdowego lub arbitrazowego, ktore ma lub moglo wywrzec istotny wplyw
na sytuacje¢ finansowa Spotki. W szczegodlnosci w ocenie Zarzadu Spotki zadne z pojedynczych postepowan
toczacych si¢ we wskazanym wyzej okresie przed organem administracji publicznej, sadem powszechnym ani
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego, jak rowniez wszystkie postepowania tacznie nie stwarzaja
zagrozenia dla ptynnosci finansowej Spotki. Na date Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiadata
informacji o jakichkolwiek postgpowaniach przed organami rzadowymi, sadowych lub arbitrazowych mogacych
wystapi¢ w przysztosci, a ktore miatyby istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa Spotki lub Grupy Gremi.

22. Zobowiazania Spotki istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa w szczegélnoSci z ksztaltowaniem sie jej sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Wedlug wiedzy Spolki, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spoétka nie posiada
zadnych zobowigzan, ktore moglyby istotnie wplynaé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow
finansowych Spotki.

23. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety Sprawozdaniami Finansowymi

Za wyjatkiem inwestycji w akcje spotki ComPress S.A. (zobacz punkt 1V.17.1.), zawiazania spoiki kariera.pl sp.
Z 0.0. (zobacz punkt 1V.17.2.), potaczenia Spotki z GBC i Uwazam Rze sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego
majatku GBC i Uwazam Rze sp. z 0.0. na Spotk¢ oraz zawarcia umowy zbycia praw do znaku ,,Gremi”
pomig¢dzy Gremi Sp. z 0.0. a Gremi Media S.A. (zobacz punkt IV.6.), wedtug wiedzy Spotki w okresie objetym
Sprawozdaniami Finansowymi nie wystgpily zadne nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia majgce wplyw na
wyniki z dzialalnosci gospodarczej Spotki.
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24, Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spolki i
Grupy Gremi oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
Kwartalnego Sprawozdania Finansowego

Wedlug wiedzy Spotki po dniu 30 czerwca 2017 r., tj. po dniu na ktory sporzadzono Kwartalne Sprawozdanie
Finansowe, tj. kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2017 r. Grupy Gremi
sporzadzone zgodnie z § 11 ust. 2a Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO, zawarte w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym, nie wystapity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowe;j i finansowej Spotki oraz jej
Grupy, ani nie ujawnily si¢ informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki
oraz jej Grupy.

25. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych
25.1. Zarzad
25.1.1. Dariusz Bak — Prezes Zarzadu

Q Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spotki oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Dariusz Bak jest Prezesem Zarzadu Spotki. Jego kadencja rozpoczeta si¢ w dniu rejestracji przeksztatcenia
Spotki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. i koficzy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.

2) Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Absolwent wydzialu handlu zagranicznego Szkolty Gléwnej Handlowej w Warszawie oraz Uniwersytetu
Ekonomicznego w Wiedniu. Od 1992 r. zdobywa ogromne do$wiadczenie w dziatach: Brand Marketing, Trade
Marketing i sprzedazy koncernéow w takich firmach jak: Bayer AG, Wella Polska (od 2004 r. Procter &
Gamble). Do jego kompetencji w wyzej wymienionych firmach nalezalo m.in. wdrazanie strategii
marketingowych oraz sprzedazowych, prognozowanie przysztych trendéw rynkowych, koordynacja globalnej
relacji biznesowej, wdrazanie nowatorskich programoéw Shopper Marketingowych. W latach 2006 — 2012 jako
Dyrektor Marketingu, a nastgpnie Dyrektor Generalny w Telepizza Poland sp. z 0.0. byt odpowiedzialny m.in. za
opracowanie oraz wdrozenie strategii zarzadzania operacyjnego. Od 2012 r. zwigzany z Grupg Gremi na
stanowiskach Dyrektor Handlowy, Wiceprezes Zarzadu, Prezes Zarzadu odpowiedzialny za opracowywanie i
wdrazanie nowych technologii w zakresie aplikacji mobilnych, realizacje celow sprzedazowych, a takze
ustanowienie zrownowazonych modeli biznesowych dla handlu elektronicznego.

25.1.2. Maria Wysocka — Wiceprezes Zarzadu

(D) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spotki oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Maria Wysocka jest Wiceprezesem Zarzadu Spotki. Jej kadencja rozpoczgta si¢ w dniu rejestracji
przeksztalcenia Spotki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. i konczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.

2 Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwentka Wydzialu Polonistyki Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie oraz Canadian International
Management Institute. Wyktadowca na Uniwersytecie SWPS w Warszawie.

Od poczatku swojej kariery zawodowej zwigzana jest z branzg mediowg. Kariere rozpoczeta w 1994 r. jako
zastepca dyrektora sprzedazy w stacji RMF FM. W latach 1998 — 2001 zajmowata stanowisko dyrektora
sprzedazy w stacji Broker FM, gdzie m.in. byta odpowiedzialna za opracowanie strategii sprzedazowej. W 2001
r. objeta funkcje prezesa zarzadu w spotce Broker FM S.A, ktdéra petita do 2006 r. W latach 2006 — 2010
zwigzana z Time S.A. gdzie petnita funkcj¢ pelnomocnika ds. rozwoju na nowych rynkach. Jednoczesnie w
latach 2007 — 2010 zajmowata funkcj¢ wiceprezesa w zarzadzie Internetowego Domu Mediowego Net S.A.,
gdzie byta odpowiedzialna m.in. za opracowywanie strategii marketingowej oraz dziatalno$¢ w zakresie reklamy
internetowej. Ponadto od 2008 r. do 2010 r. pracowala w Radiu Eska jako dyrektor strategiczny oraz pehita
funkcj¢ cztonka rady nadzorczej spotki IAB Polska. W 2010 r. dotaczyta do GG Network S.A., gdzie do 2013 r.
pracowata na stanowisku Chief Content Officer. Od 2014 r. do 2015 r. pehita funkcje w radzie nadzorczej
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Gremi Inwestycje S.A. (wiceprzewodniczaca, a nastgpnie cztonek rady nadzorczej). Od 2014 r. do chwili
obecnej petni funkcje cztonka rady nadzorczej e-Kiosk.

25.1.3. lwona Liszka-Majkowska — Wiceprezes Zarzadu

1) Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoiki oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Iwona Liszka-Majkowska jest Wiceprezesem Zarzadu Spotki. Jej kadencja rozpoczeta si¢ w dniu rejestracji
przeksztalcenia Spotki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. i koficzy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.

2 Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Ma wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu ksiggowoscia, finansami i kontrola wewnetrzna spotek z roznych
branz. Swoja karier¢ zawodowa rozpoczeta w dziale audytu Pricewaterhouse Coopers (PwC). Potem pracowata
jako gtowna ksiggowa w Gillette Poland, zajmowata tez stanowisko dyrektora finansowego w firmach Sika
Poland oraz Essmann Polska. Jest absolwentkag Uniwersytetu Wroctawskiego, Politechniki Wroctawskiej i
University of Greenwich. Od 2000 r. jest cztonkiem ACCA (Association of Chartered Certified Accountants).

25.1.4. Piotr Lysek — Wiceprezes Zarzadu

Q Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoéiki oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Piotr Lysek jest Wiceprezesem Zarzadu Spotki. Jego kadencja rozpoczeta si¢ w dniu rejestracji przeksztatcenia
Spoiki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. 1 konczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 .

2 Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Absolwent Wydzialu Elektrycznego Politechniki Wroctawskiej. W latach 1993 - 2010 zwiazany z Europejskim
Funduszem Leasingowym S.A., w tym od 1994 r. na stanowiskach managerskich, odpowiadat za sprzedaz w
makroregionie. W latach 2010 - 2012 byt doradca zarzadu w Getin Holding S.A. Od marca 2009 r. do czerwca
2014 r. byt cztonkiem rady nadzorczej NFI Jupiter S.A. Od czerwca 2013 r. do czerwca 2014 r. byt cztonkiem
rady nadzorczej KCI S.A. W pierwszej potowie 2014 r. byt cztonkiem rady nadzorczej firmy GBC, a od lipca
2014 r. do pazdziernika 2016 r. doradcg zarzadu GBC.

25.1.5. Pozostate o§wiadczenia cztonkéw Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu nie wykonujg poza Spotka dziatalnosci, ktora ma istotne znaczenie dla Spotki. Zaden z
cztonkow Zarzadu nie byt w okresie ostatnich pigciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwo
oszustwa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do zadnego z czlonkow Zarzadu nie zostat
wydany sadowy zakaz dzialania jako cztonek organoéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa
handlowego. Ponadto, w stosunku do podmiotéow, w ktérych cztonkowie Zarzadu pehili funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pigciu lat nie mialy miejsce przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji. Zaden z cztonkéw Zarzadu nie prowadzi dziatalno$é, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnos$ci Spoéiki, ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Zaden
z cztonkow Zarzadu nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

25.2.  Funkcje pelnione przez czlonkow Zarzadu
W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych,
w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dany cztonek Zarzadu Spotki byt cztonkiem organow zarzadzajacych

lub nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dany cztonek Zarzadu Spoétki nadal peini funkcje w
organach lub jest nadal wspolnikiem.
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Czy funkcja byla pelniona
na date Dokumentu

Imi¢ i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego

Dariusz Bak E-Kiosk prezes zarzadu nie
ComPress S.A. cztonek rady nadzorczej tak
MM Conferences S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Kariera.pl sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej tak
Interactive Advertising Institute sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej tak
Izba Wydawcow Prasy cztonek Zarzadu tak
GBC prezes zarzadu nie
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej cztonek rady nadzorczej tak
,Rzeczpospolita”

Maria Wysocka e-Kiosk cztonek rady nadzorczej tak
GREMI MEDIA (Spoétka) cztonek Rady Nadzorczej nie
Gremi Inwestycje S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Gremi Inwestycje S.A. wiceprzewodniczgca rady nadzorczej nie
ComPress S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej cztonek rady nadzorczej tak
,Rzeczpospolita”

Iwona Liszka

Majkowska e-Kiosk wiceprezes zarzadu tak
ComPress S.A. cztonek rady nadzorczej tak
MM Conferences S.A. cztonek rady nadzorczej tak
GBC cztonek zarzadu nie
BR Profis sp. z 0.0. prezes zarzadu nie

Piotr Lysek e-Kiosk cztonek rady nadzorczej nie
e-Kiosk prezes zarzadu tak
ComPress S.A. prezes zarzadu nie
KCI S.A. cztonek rady nadzorczej nie
NFI Jupiter S.A. wiceprzewodniczacy rady nadzorczej nie
Gremi Edycja sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Gremi Ekonomia sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Gremi FAD sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Gremi Prawo sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Gremi Wydarzenia sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej
~Rzeczpospolita” prezes zarzadu tak
Gremi Sukces sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Uwazam Rze sp. z 0.0. cztonek zarzadu nie

Zrédio: Spétka.

25.3.

Rada Nadzorcza

25.3.1. Grzegorz Hajdarowicz —Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

M

Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spoétki oraz termin

uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Grzegorz Hajdarowicz jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spoltki. Jego kadencja rozpoczgla si¢ w dniu
rejestracji przeksztatcenia Spoiki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. i konczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.

2 Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego
Absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie (kierunek: politologia).
Karier¢ zawodowa rozpoczat jako dziennikarz a nastgpnie zastgpca redaktora naczelnego polskiego tygodnika
wydawanego w Nowym Yorku oraz dziennika wydawanego w Krakowie. Dzialalno$¢ gospodarczg rozpoczynat

od branzy farmaceutycznej, prowadzac hurtowni¢ lekéw o ogolnopolskim zasiggu. Na date Dokumentu
Informacyjnego, oprécz branzy mediowej, zajmowal si¢ inwestycjami kapitatlowymi oraz projektami
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nieruchomos$ciowymi oraz pozostawal zaangazowany w produkcje filmowe. W latach 1990 — 1994 byt Radnym
w Radzie Miasta Krakowa, a od 2010 r. jest Konsulem Honorowym Brazylii.

Od 1991 r. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktorej wchodzg m.in.: KCI S.A., Spoétka, Dragmor sp. z o.o.
Posiada bogate doswiadczeniec menedzerskie zdobyte w organach kierowanych przez siebie spolek. Na
przestrzeni ostatnich kilkunastu lat petnit funkcje zarzadcze 1 nadzorcze w szeregu spolek ze stworzonej przez
siebie grupy kapitalowej, w tym Gremi sp. z o0.0. (prezes zarzadu od 2004 r. do 2014 r.), Dragmor sp. z o.0.
(cztonek rady nadzorczej w latach 2001 — 2013 oraz prezes zarzadu od 2014 r.), Gremi Film sp. z 0.0. (prezes
zarzadu z przerwami od 2005 r.), KCI S.A. (cztonek rady nadzorczej w latach 2010 — 2013 i 2014 — 2015 oraz
prezes zarzadu od 2015 r.), e-Kiosk (cztonek rady nadzorczej od 2014 r.) oraz w Spoélce (Prezes Zarzadu w
latach 2012 — 2013).

25.3.2. Dorota Hajdarowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Q Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoéiki oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Dorota Hajdarowicz jest czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki. Jej kadencja rozpoczeta sic w dniu rejestracji
przeksztalcenia Spotki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. i konczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.

Opis powigzania Doroty Hajdarowicz z Grzegorzem Hajdarowiczem znajduje sic w pkt. 1V.14. Dokumentu
Informacyjnego.

2 Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Absolwentka Wydziatu Filologicznego Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie (kierunek: filologia
hiszpanska).

W latach 1998 — 2013 prowadzita wtasng dziatalno$¢ gospodarcza w branzy reklamowej pod firmg De Oro.
Ponadto w latach 2003 — 2013 zajmowata stanowisko w zarzadzie Fundacji im. Oskara Schindlera w Krakowie,
a nastepnie cztonka Rady Programowej tej Fundacji.

Posiada bogate do§wiadczenie w zakresie petnienia funkcji w radach nadzorczych spotek handlowych. W latach
2001 — 2002 petnita i od 2005 r. ponownie pelni funkcj¢ w radzie nadzorczej spotki Dragmor sp. z 0.0. (na date
Dokumentu Informacyjnego przewodniczaca rady nadzorczej). Ponadto, w latach 2001 — 2004 oraz 2005 — 2009
zasiadata, a od lipca 2014 r. zasiada w radzie nadzorczej KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. W 2008 r.
objeta funkcje cztonka rady nadzorczej Gremi Inwestycje S.A., gdzie funkcj¢ t¢ petnita do 2014 r. Zostala
ponownie powotana na to stanowisko w 2015 r. Miedzy 2009 r. a 2014 r. zajmowala stanowisko cztonka rady
nadzorczej spotki Jupiter S.A. Ponadto w latach 2014 — 2015 zajmowatla stanowisko cztonka rady nadzorczej e-
Kiosk. Jednocze$nie w 2013 r. objeta stanowisko czlonka rady nadzorczej KCI S.A., a nastgpnie zostala
powotana na stanowisko wiceprzewodniczacego rady nadzorczej tej spotki.

25.3.3. Agata Kalinska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Q) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spoétki oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Agata Kalinska jest Wiceprzewodniczacg Rady Nadzorczej Spoiki. Jej kadencja rozpoczeta si¢ w dniu rejestracji
przeksztalcenia Spotki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. i konczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.

2 Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Absolwentka Wydzialu Zarzadzania Akademii Ekonomicznej im. Karola Adamieckiego w Katowicach
(kierunek: zarzadzanie przedsi¢biorstwem) oraz Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Nauk Spotecznych w Tychach.

W latach 1997 — 2005 pracowata w spotce Nadwislanski Wegiel S.A., gdzie kolejno zajmowata stanowiska
inspektora ds. sprzedazy, inspektora ds. windykacji, kierownika zespotu ptynnosci finansowej i kierownika
dziatu finansow. W latach 2005 — 2010 zajmowata stanowisko dyrektora biura finanséw i ksiggowosci, a
nastepnie, do 2013 r., stanowisko dyrektora zarzadzajacego w Gremi Inwestycje S.A. Jednoczes$nie, w latach
2009 — 2013, kilkukrotnie pehita funkcje w zarzadzie Gremi Inwestycje S.A. Od 2013 r. zajmuje stanowisko
dyrektora zarzadzajacego Gremi sp. z 0.0. oraz zasiadala w radzie nadzorczej KCI S.A. (prezes zarzadu w latach
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2013 — 2015, pdzniej wiceprezes zarzadu od kwietnia 2015 r. do stycznia 2016 r.). Od listopada 2015 r. do maja
2016 r. petnita funkcj¢ wiceprezesa zarzadu Gremi Inwestycje S.A. Prowadzi wtasng dziatalnos$¢ o charakterze
doradczym i konsultingowym w zakresie restrukturyzacji.

25.3.4. Marek Dworak — Cztonek Rady Nadzorczej

@ Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoétki oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Marek Dworak jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spoétki. Jego kadencja rozpoczeta si¢ w dniu rejestracji
przeksztalcenia Spotki, tj. w dniu 25 stycznia 2017 r. i kofczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.

2 Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Absolwent Wydziatu Ekonomiki Obrotu na Akademii Ekonomicznej w Krakowie (kierunek: Cybernetyka
Ekonomiczna i Informatyka). Posiada uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych spotek Skarbu Panstwa
oraz do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych.

Kariere zawodowa rozpoczat w 1987 r. jako asystent w Katedrze Rachunkowosci Akademii Ekonomicznej w
Krakowie. Z uczelniag byt zwigzany do 1995 r. W latach 1990 — 1993 zajmowal stanowisko dyrektora
finansowego w ,,Intertegro” sp. z 0.0. W 1993 r. objat funkcje wiceprezesa zarzadu w spotce Radio Muzyka
Fakty sp. z 0.0. i petnit jg do 2004 r. Jednoczesnie w latach 1998 — 2004 zwigzany z Broker FM sp. z o.0., gdzie
petnit funkcje prezesa zarzadu. Miedzy 2004 r. a 2009 r. zajmowat funkcje wiceprezesa, a nastgpnie prezesa
zarzadu notowanej na GPW spotki Broker FM S.A. Ponadto, w latach 2007 — 2009, zasiadal w radzie nadzorczej
Interia.pl S.A., spotki prowadzacej jeden z najwigkszych portali internetowych w Polsce. Jednoczesnie od
2007 r. do 2015 r. zasiadal w radzie nadzorczej CI Games S.A. Od 2010 r. zajmuje funkcj¢ prezesa zarzadu
spotki Open Horizon sp. z 0.0. Ponadto, od 2013 r. zajmuje stanowisko przewodniczacego rady nadzorczej e-
Kiosk oraz prezesa zarzadu spotki Open Quiz sp. z 0.0. W latach 2013 — 2015 petnit funkcje czlonka rady
nadzorczej Gremi Inwestycje S.A.

25.3.5. Marcus Brauchli — Cztonek Rady Nadzorczej
@ Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spotki oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana
Marcus Brauchli jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki. Jego kadencja rozpoczeta si¢ w dniu 20 lipca 2017 r. i
konczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 r.
2 Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Absolwent Columbia College of Columbia University.

Karier¢ zawodowa zaczal jako korespondent zagraniczny, gtdéwnie w Azji. Byt redaktorem The Wall Street
Journal oraz The Washington Post. Obecnie zajmuje si¢ inwestycjami w sektorze mediowym i jest doradcg firm
medialnych w USA, Europie i Indiach. W obszarze mediow Marcus Brauchli specjalizuje si¢ w segmencie
innowacji cyfrowych skutecznie wprowadzajac dane na nosniki cyfrowe oraz mobilne. W 2015 r. Marcus
Brauchli zatozyt firme inwestycyjna North Base Media koncentrujaca si¢ na przedsigwzigciach dziennikarskich i
mozliwos$ciach opartych na technologii cyfrowej na rynkach wschodzacych.

25.3.6. Tomasz Jazdzynski — Cztonek Rady Nadzorczej
Q) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje pelnione w ramach Spoétki oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana
Tomasz Jazdzynski jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki. Jego kadencja rozpoczela si¢ w dniu 7 czerwca
2017 r. i konczy si¢ w dniu 25 stycznia 2020 .
2) Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Absolwent Wydziatu Informatyki oraz Wydzialu Marketingu i Zarzadzania Akademii Gorniczo-Hutniczej w
Krakowie.

Byl jednym z zatozycieli Abakus’a — producenta oprogramowania wspierajacego techniczng analiz¢ rynku
papierow wartosciowych. Od 1995 r. pracowat dla doméw maklerskich w Krakowie (KDM, obecnie IDM) i
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Penetratora, m.in. jako kierownik dziatu IT i analityk rynku papierow wartosciowych. We wrzesniu 1999 r.
dotaczyt do portalu horyzontalnego Interia.pl, gdzie w kwietniu 2000 r. awansowal na stanowisko prezesa
zarzadu. W lutym 2000 r. wprowadzit do obrotu gieldowego akcje Interia.pl S.A. jako najmlodszy CEO w
historii warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych. W pazdzierniku 2004 r. odszedt z Interia.pl i rozpoczat
wspolprace z portalem horyzontalnym Wirtualna Polska. Jako CFO byl odpowiedzialny za finansowa i
operacyjng restrukturyzacje spdtki. Od listopada 2005 r. zostal prezesem zarzadu portalu finansowego
Bankier.pl, ktéry w czerwcu 2007 r. stal si¢ spotka publiczng, tym samym stat si¢ pierwszym CEO, ktéry
wprowadzit do obrotu gietdowego w Polsce dwie rézne spoiki. Po przejeciu Interia.pl przez grupe Bauer Media,
w maju 2008 r. ponownie zostal CEO tego portalu. W latach 2011 — 2016 byt prezesem zarzadu GG Network
S.A., natomiast w latach 2013 — 2016 petnit funkcje dyrektora zarzadzajacego segmentu Media i Komunikacja
Grupy Allegro. W 2005 r. zostal uznany przez redakcj¢ Internet Standard za Cztowieka Roku 2004 polskiego
Internetu. W 2009 r. otrzymat od IAB Poland prestizowa nagrod¢ Mixx-awards za caloksztalt osiggniec.
Dotaczyt do Grupy Gremi w 2017 r.

25.3.7. Pozostale o§wiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonujg poza Spotka dziatalnosci, ktora ma istotne znaczenie dla Spotki.
Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie byl w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwo oszustwa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do zadnego z czlonkéw Rady
Nadzorczej nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do podmiotéw, w ktorych cztonkowie Rady Nadzorczej
petnili funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie prowadzi
dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoéiki, ani nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spéiki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie figuruje w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

25.4.  Funkcje pelnione przez czlonkéw Rady Nadzorczej

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaly informacje na temat wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych,
w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dany czlonek Rady Nadzorczej Spoétki byl czlonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dany cztonek Rady Nadzorczej Spotki
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem.

Czy funkcja byla
pelniona na date
Dokumentu

Imig i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
Grzegorz Hajdarowicz Gremi sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Gremi sp. z 0.0. wspolnik nie
Gremi International S.a r.L. czlonek zarzadu tak
Gremi International S.a r.L. wspdlnik tak
Dragmor sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Dragmor sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
Dragmor Inwestycje sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej tak
Gremi Inwestycje S.A (poprzednio KCI  prezes zarzadu tak

Park Technologiczny Krowodrza S.A.)
Gremi Inwestycje S.A (poprzednio KCl  cztonek rady nadzorczej nie
Park Technologiczny Krowodrza S.A.)

KCI S.A. prezes zarzadu tak
KCI S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Trinity Management sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Trinity Management sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
Centrum Zablocie sp. z o.0. prezes zarzadu nie
Gremi Film sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Gremi Film sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
Gremi Film sp. z 0.0. wspdlnik Nie
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Czy funkcja byla
pelniona na date
Dokumentu
Imie i nazwisko Spotka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
GREMI INWESTYCJE S.A. prezes zarzadu nie
GREMI INWESTYCJE S.A. przewodniczacy rady nadzorczej nie
Jupiter S.A. prezes zarzadu nie
Jupiter S.A. cztonek rady nadzorczej nie
KCI Development sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
KCI Lobzow sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
KCI Krowodrza sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
e-Kiosk cztonek rady nadzorczej tak
Agata Kalinska GREMI INWESTYCJE S.A. wiceprezes zarzadu nie
wiceprzewodniczaca rady
GREMI INWESTYCJE S.A. nadzorczej nie
osoba reprezentujaca
Gremi International S.a r.l. (Oddziat w przedsigbiorce zagranicznego w
Polsce) oddziale w Polsce tak
KCI S.A. prezes zarzadu nie
KCI S.A. wiceprezes zarzadu nie
KCI S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Jupiter NFI S.A. wiceprezes zarzadu nie
GBC cztonek rady nadzorczej nie
Gremi Inwestycje S.A (poprzednio KClI
Park Technologiczny Krowodrza S.A.) cztonek rady nadzorczej tak
Dragmor sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej tak
Gremi Sukces sp. z 0. 0. prezes zarzadu nie
Marek Dworak Open Quiz sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Open Quiz sp. z 0.0. wspolnik tak
Open Horizon sp. z o.0. prezes zarzadu tak
Open Horizon sp. z 0.0. wspolnik tak
GREMI INWESTYCJE S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Cl Games S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej
»Rzeczpospolita” cztonek rady nadzorczej tak
ComPress S.A. przewodniczacy rady nadzorczej tak
e-Kiosk przewodniczacy rady nadzorczej tak
Dorota Hajdarowicz Gremi Development sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Gremi sp. z 0.0. wspolnik nie
Gremi sp. z 0.0. wiceprezes zarzadu nie
Gremi International S.a r.L. wspdlnik tak
Gremi Inwestycje S.A (poprzednio KCI
Park Technologiczny Krowodrza S.A.) cztonek zarzadu nie
Gremi Inwestycje S.A (poprzednio KCI
Park Technologiczny Krowodrza S.A.) przewodniczaca rady nadzorczej tak
Gremi Development sp. z 0.0. Rybitwy
SKA prezes zarzadu nie
Gremi Development sp. z 0.0. BETA
SKA prezes zarzadu nie
Gremi Development sp. z 0.0. Centrum
Zabtocie SKA prezes zarzadu nie
Dragmor sp. z 0.0. przewodniczaca rady nadzorczej tak
Gremi Film sp. z 0.0. przewodniczaca rady nadzorczej nie
KCI Lobzoéw sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
Pofame S.A. cztonek rady nadzorczej nie
KCI Krowodrza sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
Krakowskie Zaktady Migsne ,,Krakmeat™
Sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej nie
GREMI INWESTYCJE S.A. cztonek rady nadzorczej nie
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Czy funkcja byla
pelniona na date
Dokumentu
Imie i nazwisko Spotka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
GREMI INWESTYCJE S.A. przewodniczaca rady nadzorczej nie
wiceprzewodniczaca rady
Jupiter S.A. nadzorczej nie
KCI S.A. przewodniczgca rady nadzorczej tak
Trinity Management sp. z 0.0. czlonek rady nadzorczej nie
Tomasz Jazdzynski GG Network S.A. prezes zarzadu nie
INTERNETOWA PLATFORMA crtonek zarzad nie
RADIOWA SP. Z 0.0. zlonek zarzacdu
INTERACTIVE ADVERTISING
INSTITUTE SP. Z 0O.0. cztonek rady nadzorczej nie
Wykop Sp. z 0.0. czlonek zarzadu nie
INTERNETOWA PLATFORMA tonek g nie
RADIOWA SP. Z 0.0. czionex zarzadh
Marcus Brauchli North Base Media wspdlnik tak
North Base Media cztonek rady dyrektorow tak
Zrédlo: Spotka.
26. Dane o strukturze akcjonariatu Spolki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej

5% glosow na Walnym Zgromadzeniu

Na date Dokumentu Informacyjnego wickszosciowym akcjonariuszem Spotki jest KCI S.A. z siedzibg w
Krakowie.

Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ akcjonariatu Spotki na date Dokumentu Informacyjnego. Jedynym
akcjonariuszem Spotki posiadajacym co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu jest KCI S.A.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego

Akcjonariusz Liczba Akcji % ogolnej liczby glosow
KCI S.A.
akcje imienne
uprzywilejowane serii A 569.500 50,01
akcji zwykte na okaziciela
serii B 874.356 38,39
KCI S.A. razem 1.443.856 88,40
Pozostali
(akcje zwykle na okaziciela serii B) 264.144 11,60
Razem 1.708.000 100

Zrédio: Spétka.

Na poziom rozwodnienia akcjonariuszy bedzie mie¢ wptyw realizacja Programu Wspotpracy, o ktorym mowa w
punkcie 1V.11.
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Sprawozdanie Finansowe za rok 2016
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STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [WARIANT KALKULACYJNY]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU -
AKTYWA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU -
PASYWA
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GRUDNIA 2016 ROKU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016
[METODA POSREDNIA]

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31
GRUDNIA 2016

1. Informacje ogéine

2. Platforma zastosowanych M iedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]
3. Stosowane zasady rachunkowosci

4. istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5. Efekt zastosowania MSSF 1

6. Przychody

7. Segmenty operacyjne

8. Koszty wg rodzaju

9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

10. Przychody finansowe

11. Koszty finansowe

12.  Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci kontynuowanej
13. Podatek odroczony

14. Wynik na dzialalno$ci kontynuowanej

15. Zysk na 1 udziat

16. Rzeczowe aktywa trwale

17. Wartos¢ firmy

18. Nabycle jednostek zaleznych

18.1. Nabycie ComPress S.A.

19. Wartosci niematerialne

20. Aktywa dostepne do sprzedazy

21.  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
22, Zapasy

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci
24, Kapitat zakladowy

25. Kapitat zapasowy
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365.
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40.

41.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
GRUDNIA 2016 [WARIANT

DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31

KALKULACYJNY]

Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Nota
1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
6 108 639 111 931 103 875
8
- 71 887 -68 195 -72 429
36 753 43 736 31446
8 - 23 258 -20 823 -18 190
8
- 9 891 -16 743 -12 844
9 8 565 11 049 2494
9 - 2 994 -1 915 -11 477
9174 15 304 -8 571
10 1045 2 841 3154
11 - 2 851 -4 852 -5 986
7 367 13 293 -11 403
12 1 966 -134 427
9334 13 159 -10 976
9334 13 159 -10 976




sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen -
Skutki aktualizacji majgtku
trwatego -

Zyski i straty aktuarialne -
Udziat w innych dochodach

catkowitych jednostek

stowarzyszonych -
Podatek dochodowy dotyczgcy

innych dochodéw catkowitych -

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogélem 9334 13 159 -10 976
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 9191 9 605 -8 625
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 143 3 554 -2 351
9334 13 159 -10 976
Catkowity doch6d ogétem
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 9191 9 605 -8 625
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 143 3 554 -2 351
9334 13 159 -10 976
EBITDA 11 296 18 451 -4 887
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2016 ROKU - AKTYWA

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Nota
Aktywa trwate 83 571 81 317 83 342 96 293
Rzeczowe aktywa trwate 16 3257 3642 8475 19 972
Nieruchomosci inwestycyijne S 0 0
Warto$¢ firmy 17 24 009 23 437 23 437 23437
Wartosci niemateriaine 19 52 745 51982 51 430 52 884
Aktywa dostepne do sprzedazy 20 3560 2255 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 0 0
Naleznosci diugoterminowe C
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalno$ci - 0
Pozostate aktywa -
Aktywa obrotowe 32472 29 628 47 020 59 653
Zapasy 22 - 480 233 0
Naleznoséci z tytulu dostaw i ustug oraz 23
pozostate nalezno$ci 25270 21034 22 371 29 367
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 43
Aktywa finansowe utrzymywane do 21
terminu wymagalnosci 6 239 6 425 21 967 25026
Pozostate aktywa -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 920 1689 2 448 5 250
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
SUMA AKTYWOW 116 043 110 945 130 362 155 946
WICEPREZES ZARZADU V?C\E':?ZES ZARZADY
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fwona Liszka-Majkowska ~" Piotr tysek :y\ k\ _

|




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN

31 GRUDNIA 2016 ROKU - PASYWA

31.12.201 31.12.201 31.12.201
PASYWA 31.12.2016 5 4 3
Not
a
Kapital wiasny 60527 51209 38050 42881
Kapitat zakladowy 24 6832 11290 44395 36070
Udzialy wiasne
- -4 458 0 0
Kapitat zapasowy 25 58 940 58 940
Kapitaly rezerwowe 26
5714 5714 3200 5515
Zyski zatrzymane 27 - 11796 -20987 -43419 -34793
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 59690 50499 4176 6 792
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwiazane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy o
Kapitaty prz.ypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 59690 50500 4176 6 792
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom 28
niekontrolujgcym 837 710 33874 36089
Zobowiazania diugoterminowe 19741 22907 39432 8 816
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 13 319 14558 31047
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 13 6 076 8 349 8 385 8 816
Rezerwy diugoterminowe -
Przychody przyszitych okresow
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 346
Zobowiazania krétkoterminowe 35775 36829 52880 104 250
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31
zobowigzania 19 971 19079 27567 42092
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 14137 14992 21908 52899
Pozostate zobowigzania finansowe =
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 138 14 53
30
Rezerwy krétkoterminowe 846 1731 2213 7 555
32
Przychody przysziych okreséw 683 1013 1192 1651



Pozostate zobowigzania

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem

55 516

59736 92312 113 065

SUMA PASYWOW

116 043

110945 130362 155 946
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPL\"WOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy
Amortyzacja aktywow trwatych
(Zyski)/straty z tyt. roznic kursowych
Odsetki, netto
(Zyski/straty z dzialalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych
Wptywy z tytutu splat pozyczek
Wplywy z tytulu odsetek
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Dywidenda
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki za rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i
prawne
Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytulu emisji udziatéw/akciji
Wplywy z pozyczek
Whplywy z emisji weksli
Inne wptywy finansowe
Sptata kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek
Dywidendy wyptacone na rzecz:
Inne wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

12

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2016  31.12.2015  31.12.2014

7 367 13 282 -11 403
2120 3151 3690
0 13 0
1298 635 568
-3 201 -380 6 781
-935 -319 -5223
480 343 -613
-6 251 -5 461 6 250
3267 -8 121 2902
-434 -158 1781
-796 -1 831 -848
2915 1154 3 886
-201 -171 -3
2714 983 3883
4206 3 521 3574
1074 1679 4573
40 10 107
0 0 3762

0 49
156
-3 942 -1268 -269
0 -17 0
-501 0 0
-503 -3 325 -3 875
0 0 0
373 649 8 027
0 5 6010
30 048 83 6 395
0 0 588
556 690 1214
-32 854 -2 265 -26 103
-1 607 -905 -2 825
0 0 0
0 0 0
-3 857 -2 393 -14 720
0 0
-770 -760 -2 810



Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1690 2 449 5259

Wplyw zmian kurséw walut na saido $rodkéw pienieznych w
walutach obcych 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 920 1689
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

1. Informacje ogoéine

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Gremi Media — Gremi Media S.A. - zostala utworzona Aktem Notarialnym z
dnia 22 stycznia 1991 roku. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS0000134482. Spétce nadano numer statystyczny REGON 002050380. Na dzieri 31.12.2014 siedziba Spotki
miescita si¢ w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej 53. W dniu 5 lutego 2015 siedziba Spétki zostata przeniesiona
do Warszawy, na ul. Prostg 51.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzgdczych i
nadzorujacych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Dariusz Bak Prezes Zarzadu
Iwona Liszka-Majkowska Czionek Zarzadu
Maria Wysocka Cztonek Zarzadu
Piotr Lysek Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczacy
Agata Kaliriska Czionek
Marek Dworak Cztonek
Dorota Hajdarowicz Czlonek

Wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujgca:

Podmiot Siedziba llo§¢ akcji % posiadanego kapitalu % posiadanych praw gtoséw
KCIS.A. Krakéw 6832 100,00% 100,00%
Razem 100,00% 100,00%

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej
Na dzien bilansowy w skiad Grupy Kapitatowej Gremi Media wchodzg Gremi Media S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 8 spétek zaleznych, 1 podmiot stowarzyszony.

W dniu 28.05.2015 r. spotki Gremi Media SA.. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0., Presspublica Sp. z 0.0.) oraz
Gremi Communication Sp. z o.0. potaczyly sie w drodze przejecia przez Gremi Media S.A. sp6tki Gremi
Communication w trybie art. 492 par. 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej
na spotke przejmujgcg w zamian za wydanie nowoutworzonych udziatow potaczeniowych, ktore Gremi Media
S.A. przyznata udziatowcom spétki przejmowanej. Polaczenie zostalo uchwalone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdinikéw Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z o0.0., Presspublica Sp. z 0.0.) w
dniu 4 maja 2015 (akt notarialny z 4.05.2015 r. Rep. A Nr 1857/2015) oraz przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Gremi Communication Sp. z 0.0. w dniu 4 maja 2015 (akt notarialny z 4.05.2015 r. Rep. A
1861/2015).

W sprawozdaniu skonsolidowanym potaczenie spotek Gremi Communication za spdtkg zalezng Gremi Media
zostato rozliczone przy zatoZeniu, ze Gremi Communication, jako podmiot dominujgcy wobec Grupy Kapitatowej
Gremi Media, sporzadzat skonsolidowane sprawozdania finansowe. Dane poréwnywalne zaprezentowane w
sprawozdaniu stanowig dane ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej Gremi Communication.
Gremi Communication jako jednostka dominujgca wyzszego szczebla, w swoich sprawozdaniach
skonsolidowanych konsolidowata Grupe Gremi Media metodg petng wedlug metody nabycia, ustalajgc réwniez
warto$¢ firmy na dzien nabycia kontroli. Poniewaz niniejsze sprawozdanie skonsolidowane dotyczy Grupy
Kapitatowej w takim samym ksztaicie jak wczesniejsza Grupa Kapitatowa Gremi Communication przyjeto, iz
sprawozdanie skonsolidowane powinno by¢ sporzgdzone jako kontynuacja zasad konsolidacji stosowanych przez
te Grupe Kapitalowg we wczesniejszych okresach, wigczajac w to metode rozliczenia nabycia kontroli nad Grupa
Gremi Media w latach wczesniejszych. Dlatego tez przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe
stanowi kontynuacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Communication.



W sktad Grupy wchodza;:
Spétki zalezne:

E-Kiosk S.A., Gremi Edycja Sp. z 0.0., Gremi FAD Sp. z 0.0., Gremi Ekonomia Sp. z 0.0., Gremi Prawo Sp. z
0.0., Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0., ComPress S.A., Kancelarie RP Sp. z 0.0.,

Spoétka stowarzyszona:
kariera.pl Sp. z 0.0. w organizaciji.

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2016 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do gloséw posiadanych przez Grupe

Nazwa Podstawo Miejsce Sposéb Stan na Stanna | Stanna | Stanna

jednostki wa rejestracj | konsolidac 311272 31/12/20 | 31/12/20 | 31/12/20

zaleznej dzialalnos$ il ji 018 15 14 13

Presspublica | Dziatalnosé

Sp. z g.o. holdingowa War:zaw zalezna - - 51% 51%

E-Kiosk S.A. | Dystrybucj .
a online War:zaw Zalezna 50,01% 5(3%01 25‘3%51 39%86

Kancelarie Serwis

RP Sp.z 0.0. | prawny War:zaw Zalezna 51% 51% - -
onlina

Gremi Edycja | Projektowa Warszaw Zalezna 100% 100% 51% 51%

Gremi Edycja | Projektowa Warszaw Zalezna - 100% 51% 51%

Gremi Ustugi

Ekonomia informacyjn War:zaw Zalezna 100% 100% 51% 51%

Sp. z 0.0. e

Gremi Ustugi

Ekonomia 2 informacyjn War:zaw Zalezna - 100% 51% 51%

Sp. z 0.0. e .

Gremi Prawo | Ustugi

Sp. zo.0. informacyjn War:zaw Zalezna 100% 100% 51% 51%
e

Gremi Prawo | Ustugi

28p.zo.0. informacyjn War:zaw Zalezna - 100% 51% 51%
e

Gremi Ustugi

Wydarzenia informacyjn War:zaw Zalezna 100% 100% 51% 51%

Sp.z o0.0. e

Gremi Ustugi

Wydarzenia informacyjn War:zaw Zalezna - . 100% 51% 51%

2 Sp.zo.0. e

Uwazam Rze | Dziatalno$¢

Sp. z 0.0. wydawnicz War:zaw Zalezna - 100% 51% 51%
a

Gremi Dziatalnos¢

Business wydawnicz Warszaw . 3

Communicati | a a Zalezna - 100% 51% 51%

on Sp. z 0.0.

Nexto Sp. z Dziatalnos¢

0.0. portali Warszaw . ) N 3 )
intemetowy a Zalezna 51%
ch

Gremi Dziatalnosé¢ . o

Development | holdingowa Zalezna - - - 51%

Gremi FAD Ustugi

Sp.zo0. | waplerajac Warszaw | zalezna 100% 100% 51% 51%

ComPress Ustugi Warszaw . 50,002 .

SA. Public a —— % i
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Relations
Kariera.pl Serwis
Sp.zo.0.w | rekrutacyjn Wroctaw | Stowarzysz 49% }
organizacji y online ona
MMConferen | Organizacj Warszaw 47,
ces SA. - a Pozostate 47,05% 05%

Wprawdzie jednostka dominujgca w 2015 roku dokonata zakupu 47,05% akcji MM Conferences S.A., jednakze
faktycznie Jednostka dominujaca nie wywiera znaczacego wplywu na tg jednostke powigzana. W szczegélnosci
przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych ani administrujacych spétki MM
Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostepu do danych finansowych spdtki MM Conferences S.A.
niezbednych do prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym.

W transakcjach w dniach 19-25 lutego 2013 roku Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.) nabyta
3.343.199 akcji na okaziciela spotki E-Kiosk S.A.. Po tych transakcjach Gremi Media S.A. (poprzednio
Presspublica Sp. z 0.0.) posiadata {gcznie 14.136.621 akcji e-Kiosk SA, w tym 7.397.000 akgji imiennych serii F
oraz 6.739.621 akcji na okaziciela, co stanowito 78,15% udziatu w kapitale spotki E-Kiosk S.A..

1 wrzeénia 2014 roku Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.) oraz Ruch S.A. zawarly Umowe
Zamiany w wyniku ktorej Ruch przeniost na Gremi Media S.A. wszelkie prawa ze 100% udzialéw posiadanych w
kapitale zaktadowym Nexto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 00-872, przy ul.Chlodnej 52, a Gremi Media S.A.
przeniosta na Ruch wszelkie prawa z 28.14% akcji posiadanych w kapitale zakladowym e-Kiosk S.A. Spétka
Nexto Sp. z 0.0. zostata zlikwidowana 29.05.2015r.

W dniu 19.05.2015 r. Jednostka dominujaca nabyta 6,3% akcji spotki ComPress S.A. W dniu 29.01.2016 r.
Jednostka dominujgca nabyta kolejny pakiet akcji spotki ComPress S.A., ktory w sumie daje 50,002% akcji oraz
glosow i skutkuje objeciem kontroli nad spéika.

Dnia 26.04.2016 Gremi Prawo Sp. z 0.0. przejeto Gremi Prawo 2 Sp. z 0.0. Polgczenie spétki Gremi Prawo Sp. z
0. 0. (spétka przejmujgca) ze spétkg Gremi Prawo 2 Sp. z 0. o. (sp6tka przejmowana) nastapito w trybie art. 492
par. 1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspd6lnikéw spotki Gremi Prawo Sp. z o.
0. z dnia 14.04.2016r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétki Gremi Prawo 2 Sp. z o.0.
z dnia 14.04.2016r.

Dnia 02.06.2016 Gremi Edycja Sp. z 0.0. przejeto Gremi Edycja2 Sp. z 0.0. Potgczenie spotki Gremi Edycja Sp. z
0. 0. (spétka przejmujaca) ze spotka Gremi Edycja 2 Sp. z o. o. (spétka przejmowana) nastgpito w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow spotki Gremi Edycja Sp. z o.0.
z dnia 14.04.2016 r. oraz uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Gremi Edycja 2 Sp. z 0.0. z
dnia 14.04.2016 .

Dnia 02.06.2016 Gremi Ekonomia Sp. z 0.0. przejeto Gremi Ekonomia2 Sp. z 0.0. Potgczenie spotki Gremi
Ekonomia Sp. z 0. o. (spdtka przejmujaca) ze spétkg Gremi Ekonomia 2 Sp. z 0. o. (sp6tka przejmowana)
nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikéw spotki
Gremi Ekonomia Sp. z 0. 0. z dnia 14.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikoéw
spétki Gremi Ekonomia 2 Sp. z 0. 0. z dnia 14.04.2016 r..

Dnia 07.06.2016 Gremi Wydarzenia 2 Sp. z 0.0. przejeto Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Polgczenie spotki Gremi
Wydarzenia 2 Sp. z 0. o. (spotka przejmujgca) ze spétka Gremi Wydarzenia Sp. z 0. o. (spdtka przejmowana)
nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikéw
spotki Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikéw spétki Gremi Wydarzenia 2 Sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 r.

Dnia 04.07.2016 Gremi Broker2 Sp. z o0.0. przejgt Gremi Broker Sp. z 0.0. oraz Gremi FAD Sp. z 0.0. i zmienit
nazwe na Gremi FAD Sp. z 0.0. Potaczenie spétki Gremi Broker 2 Sp. z 0. 0. (spotka przejmujgca) ze spétka
Gremi Broker Sp. z o. o. (spétka przejmowana) oraz spétkg Gremi FAD Sp. z 0. o. (sp6tka przejmowana)
nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
spotki Gremi Broker sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikéw
spotki Gremi Broker 2 Sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
spo6tki Gremi FAD Sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 r.

W dniu 3.11.2016 roku Jednostka dominujgca objeta 49% udziatéw w spétce kariera.pl Sp. z 0.0. w organizacii.
Do dnia sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego spétka ta jest w organizacji i wptyw danych tej spotki na
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sprawozdanie skonsolidowane jest nieistotny, dlatego zrezygnowano z wyceny tej spotki metoda praw wiasnosci.
Na dzien 31.12.2016 r. spotka jest wyceniona w cenie nabycia rozumiang jako warto$é godziwa doébr
przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywow w momencie jego nabycia.

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzacych w skiad Grupy kapitatowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spéiek wchodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest : POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE
PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

Klasyfikacja dziatainosci wedlug EKD przedstawia sie nastepujgco:

-70.22.Z. POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ |
ZARZADZANIA

-64.20.Z DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

-66.19.Z POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, ZWYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

-70.10.Z. DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, ZWYLACZENIEM
HOLDINGOW FINANSOWYCH

-71,12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII | ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO TECHNICZNE
-5 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

-6 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA

-7 72, 20, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOtECZNYCH |
HUMANISTYCZNYCH

-8 73, 20, Z, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNEJ
-974,10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg dokladnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej.

2.2. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowos$ci

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowiazujg od 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspoéinych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

o Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
o Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji



e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

o Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnieni

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspéinych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdlowych
wytycznych wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatow we wspoinych dziataniach, ktére stanowig
przedsiewzigcie. Zmiany wymagaja, aby stosowaé zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku
potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amorlyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aklywa trwafe i MSR 38 Wartosci niemateriaine zostaly opublikowane

w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod
amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych
metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne
powinny by¢ ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwale w zakresie MSR 16. W zwigzku z
powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywa¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne
wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcie ujmowania w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowaé dia
kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie
wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosowala te zmiany z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu — tj. 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardoéw nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

» Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)



W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych 4 standardow:

- MSSF 5 Akiywa przeznaczone do sprzedaZy i dziafalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow
lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i
odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do §rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty obligacii korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnier
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duZej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawniefi w
raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzyé dalszemu zachecaniu jednostek
do stosowania profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawnié w ich sprawozdaniach finansowych.
Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze istotno$é dotyczy catosci sprawozdar: finansowych oraz, ze zawarcie
nieistotnych informacji moze zredukowa¢ uzyteczno$¢ ujawnieri stricte finansowych. Ponadto, zmiany
doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowaé profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej
kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacii finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych, ktory
zwigksza wymogi ujawniefn odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw jednostki (szczegoly ponizej).
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

2.3. Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowoséci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacii
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejScia do oceny utraty wartosci dotyczacych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przejéciowy w zwigzku z
toczgcymi sig¢ pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzar powstatych w zwigzku z transakcjami o
cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w
zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
o  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okres6w
rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktore
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zastapig wigkszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF,
w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. W dniu 11 wirzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczo$ci
opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzier: sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku iub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o roznym charakterze,
nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytulu zawartych umoéw
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczela analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejscia w 2ycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych
jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data
wejScia w zycie tego standardu. Aktuainie Komisja Europejska postanowita odroczyé formalng procedure
zatwierdzenia standardu.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczgcych dluznych instrumentéw finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okres6éw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian bylo zwiekszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnier prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej (zgodnie z datg rozpoczecia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwo$ci pojawiajgcych sie

w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spelnienia $wiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychodéw z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

¢ Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakgiji ptatnosci na
bazie akgcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.



e Zmiany w MSSF 4: Zasfosowanie MSSF 9 °“Instrumenty finansowe” w MSSF 4 ‘“Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych 3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnieri przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogoéw
odno$nie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w
ktorym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowaé o wyborze sposobu
wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach w wartosci godziwej, a nie
metodg praw wlasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektére juz
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 r.) lub pézniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

+ KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki spos6b
okresli¢ date transakciji dla celow ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej
w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowe;j interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
¢ MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

¢ Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie akfywéw 2z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytufu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

¢ Doprecyzowanie zapisbw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia
2016 roku,

o Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20
czerwca 2016 roku,
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e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ‘Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu

2016 roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia
2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku.

2.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowos$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF1 Zastosowanie MSSF

po raz pierwszy. Wprowadzone korekty w zwigzku z przejSciem na MSSF zostaly zaprezentowane w nocie 5 do
sprawozdania finansowego. .



3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzienn sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg
zadne okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartociach
przeszacowanych albo wartoci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okre$long
ponizej polityka rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaplaty za dobra lub ustugi.

Za wartoé¢ godziwg uznaje sie cene, ktérag mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywoéw lub zaptacona w
celu przeniesienia zobowiazania w zwyczajowej transakcji w gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu
wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy
oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej skladnika aktywéw lub
zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy
rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dziert wyceny. Wartoéé godziwag
dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala si¢ na
w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakgii
leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobiefistwa do wartosci
godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$é
uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sa skategoryzowane wedtug
trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg
obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej jako catosci. Poziomy te
ksztattujg sie w nastepujacy sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

¢ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, kiére sg
obserwowaine dla skifadnika aktywow lub zobowigzar, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.

3.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdiki i jednostek (w tym jednostek
strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole, jezeli:
 posiada wiadze nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwosé wykorzystania wiadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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Jezeli Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw glosu w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu wystarczajg
do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig
wiadze. Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczaja dla zapewnienia wladzy, Spétka analizuje
wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

+ wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcéw lub inne strony;

» prawa wynikajgce z innych ustale umownych; a takze

« dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sig¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a kofnczy w
chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia
przez Spolke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostka zalezng. Wynik finansowy i wszystkie skfadniki
pozostalych catkowitych dochodow przypisuje sie wiascicielom Spétki i udzialom niesprawujgcym kontroli.
Catkowite dochody spotek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spotki i udziatom niesprawujgcym kontrol,
nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udzialéw niesprawujacych kontroli.

W razie konieczno$ci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposob, by dopasowaé
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapital wiasny, dochody, koszty i
przeptywy pienigzne dotyczace transakcji dokonanych miedzy czionkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej
eliminaciji.

3.3.1 Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami
przez Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitalowe. Warto§¢ bilansows udziatéw Grupy oraz udziatéw
niesprawujgcych kontroli koryguje sie¢ w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych.
Roznice migdzy kwotg korekty udziatéw niesprawujacych kontroli a warto$cig godziwg uiszczonej lub otrzymane;j
zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje wiascicielom Spaotki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezna, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate,
obliczone jako réznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych
udzialéw a (ji) pierwotng warto$cig bilansowa aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i
udzialéw niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajace im
aktywa lub zobowigzania jednostki zaleznej (fj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu
wiasnego zgodnie z postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bylej
jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli traktowana jest jako warto$é godziwa w chwili poczgtkowego ujecia w
celu umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w
jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.

3.4. Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakciji potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartoséci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywow, zobowigzarn zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich
poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzier przejecia, z
nastepujacymi wyjatkami: '
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. aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
Swiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
~Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia si¢ zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota
3.16.2) oraz

. aktywa (lub grupy aktywoéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie
zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartoé¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zapfaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w
jednostce przejmowane j oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udziatow
w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
i zobowigzar wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien
przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci
udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce
uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk
na okazyjnym nabyciu.

Udzialy niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatébw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wycenié w
wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udzialéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatléw niedajgcych kontroli wycenia sie w wartoéci godziwej lub inng
metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakgcji polgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zaplacie warunkowej, zaplate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i
ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany
warto$ci godziwej zaplaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie
retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to
takie, ktére sa wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng® (ktory nie
moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzieri
przejecia.

Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny,
rozlicza si¢ w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat
wilasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaplata
warunkowa zaklasyfikowana jako skfadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”, a
wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupeg przeszacowuje sie do warto$ci godziwej nadzieri przejecia, a wynikajgcy stad zysk lub
strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatbw w jednostce przejmowanej przed datg
przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat,
jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczagtkowe rozliczenie ksiegowe polaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym
potaczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczgce pozyciji, kiérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe
kwoly ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dia
odzwierciedlenia nowych faktow i okolicznoéci wystepujacych na dziefi przejecia, ktore, jesli bylyby znane,
wplynelyby na ujecie tych kwot na ten dzien.
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3.5 Wartosé firmy
Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia
tego podmiotu (patrz nota 3.4) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dia celéw testu na utrate wartosci warto§é firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych
przeplywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odniesé korzysci z synergii
bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktorego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartoéci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty wartosci. Jezeli warto$é
odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pienigezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowa wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a pozostatg czesé alokuje sie na inne skladniki aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do
wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytulu utraty wartosci firmy ujmuje sie¢ bezposrednio w wynik.
Odpis6w z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeplywy pieniezne przypisana do niego wartosé firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

3.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
Jednostka stowarzyszona to podmiot, na ktéry Grupa wywiera znaczacy wplyw. Znaczacy wplyw jest to zdolnosé
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej; nie oznacza on jednak sprawowania kontroli bgdz wspétkontroli nad tg polityka.

Wspblne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnosé
gospodarczg podlegajacg wspotkontroli. Wspétkontrola jest to okreSlony w umowie podziat kontroli nad
dziatalno$cig gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢ ujeto w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnoséci, z wyjatkiem przypadkéw, gdy inwestycja lub jej cze$¢ zostata
sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy; wowczas rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5. Zgodnie z metodg
praw wiasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzieciu ujmuje sie poczatkowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia
udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia
przekracza warto$¢ jej udziatow w tym podmiocie (z uwzglednieniem udziatéw diugoterminowych, stanowigcych
zasadniczo czes$¢ inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszong lub wspélne przedsiewziecie), Grupa
zaprzestaje ujmowania swojego udzialu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wylgcznie w zakresie
odpowiadajacym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatno$ciom wykonanym
w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu rozlicza sie metoda praw wiasnosci od
dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspélnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspolne przedsigwziecie kwote, o jakg koszty inwestycji
przekraczajg warto$é udzialu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzarn tego podmiotu, ujmuje si¢ jako warto$é firmy i wigcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o
jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w
ktéry m dokonano tej inwestyc;ji.

Przy ocenie konieczno$ci ujgcia utraty warto$ci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspoinym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji (wraz z
warto$cig firmy) testuje sie¢ na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy
sktadnik aktywow, poréwnujac jego warto$¢ odzyskiwalng (wyzszg z dwoch kwot: wartosci uzytkowej | wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia) z wartoscig bilansowa. Ujeta strata warto$ci stanowi czes¢ wartosci
bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajacym
pbzniejszemu zwigkszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycii.
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Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wlasnosci w dniu, w ktérym dana inwestycja przestaje byé jej
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem, lub kiedy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Jezeli Grupa zatrzymuje jakie$ udzialy w bylej jednostce zaleznej lub wspéinym przedsiewzieciu i
udzialy te stanowig skladnik aktywow finansowych, Grupa wycenia je na ten dzien w wartosci godziwej, ktéra
trakiuje jako warto$¢é godziwg w chwili poczatkowego ujecia zgodnie z MSR 39. Réznice miedzy wartoscig
bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody
praw wlasnoéci a wartoscig godziwa zatrzymanych udzialéw i wplywéw ze zbycia czesci udziatbw w tym
podmiocie uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub
wspdinego przedsiewzigcia. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty ujete uprzednio w pozostatych catkowitych
dochodach w odniesieniu do tej jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia w taki sam sposéb, w
jaki nalezaloby rozlicza¢ bezposrednie zbycie odpowiednich aktywéw lub zobowigzan przez te jednostke
stowarzyszong lub wspolne przedsigwzigcie. Wobec tego, gdyby zysk lub strate ujete uprzednio w pozostatych
catkowitych dochodach przez t¢ jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwziecie przeniesiono na wynik
finansowy w chwili zbycia odpowiednich aktywow lub zobowigzan, Grupa przeklasyfikowataby ten zysk lub strate
z kapitatu wtasnego na wynik finansowy (jako korekte reklasyfikacyjng) w chwili zaprzestania stosowania metody
praw witasnos$ci.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw wiasnosci, jezeli inwestycja w jednostke stowarzyszong staje sie
inwestycja we wspolne przedsigwzigcie lub odwrotnie: jezeli inwestycja we wspoéine przedsiewziecie staje sie
inwestycjg w jednostke stowarzyszong. W przypadku takich zmian udziatéw wilascicielskich nie dokonuje sie
przeszacowania wartosci godziwej.

Jezeli Grupa zmniejsza udzial w jednostce stowarzyszonej lub we wspoinym przedsiewzieciu, ale nadal rozlicza
go metodg praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$é zysku lub straty uprzednio ujmowang w
pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega
reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywéw lub zobowigzar\.

Jezeli jednostka nalezaca do Grupy zawiera transakcje z jednostkg stowarzyszong Ilub wspolnym
przedsigwzigciem Grupy, zyski i straty wynikajace z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy tylko w takim zakresie, w jakim udzialy w tej jednostce stowarzyszonej Iub wsp6inym
przedsigewzieciu nie sg zwigzane z Grupa.

3.7 Udzialy we wspdinych dziataniach (operacjach)

Wspélne dziatanie to taki typ wspdlnego ustalenia umownego, w ramach ktérego strony sprawujgce
wspotkontrole majg prawa do aktywéw netto i obowigzki wynikajace ze zobowigzan tego wspélnego ustalenia
umownego. Wspélkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalno$cig gospodarcza, ktéry
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalno$ci wymagajg
jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Jezeli jednostka nalezaca do grupy prowadzi dziatalnos¢ w ramach wspélnego dziatania, Grupa jako strona tego
dziatania ujmuje w zwigzku z posiadaniem w nim udziatu nastepujace pozycje:

+ aktywa, w tym swdj udziat w aktywach stanowigcych wspoiwtasnosé;

 zobowigzania, w tym swéj udziat we wspélnie podjetych zobowigzaniach;

* przychody ze sprzedazy swojego udzialu w produktach wytwarzanych przez wspolne dziatanie;

 swoj udziat w przychodach ze sprzedazy produktow wspdlnego dziatania;

* poniesione koszty, w tym swéj udziat w kosztach ponoszonych wspdlnie.

Grupa rozlicza aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze swoimi udzialami we wspdinych
dziataniach zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczacymi poszczegdlnych skiadnikéw aktywow, zobowigzan,
przychoddw i kosztow.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspdlnym dziataniem, ktérego strong jest inna
jednostka nalezaca do Grupy (np. transakcja sprzedazy lub aportu aktywow), uznaje sig, ze Grupa zawarta
transakcje z innymi stronami wspélnego dzialania, a zyski i straty wynikajgce z tej transakcji ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w zakresie dotyczgcym udziatu drugiej strony we
wspdlnym dziataniu.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje (np. zakupu aktywow) ze wspoinym dziataniem, w ktérym
inna jednostka nalezgca do Grupy jest strong, Grupa nie ujmuje swojego udzialu w zyskach i stratach do
momentu odsprzedazy tych aktywoéw stronie trzeciej.



3.8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$é bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie woéwczas, gdy wystapienie transakciji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdinie
przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja skiadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zakiada
zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakgji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Jezeli Grupa ma zamiar dokonac¢ zbycia ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej
wymienione Kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej
transakcji zbycia.

Jezeli Grupa jest zobowiazana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na zbyciu inwestycji we wspélne
przedsigwzigcie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czeéé przeznaczong
do zbycia klasyfikuje sig¢ jako przeznaczong do sprzedazy po spelnieniu w/w kryteriéw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wilasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong Ilub wspélne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metoda praw wiasnoéci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczgcego wplywu na jednostke stowarzyszona lub wspodlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji zbycia Grupa rozlicza zachowane udziaty w jednostce stowarzyszonej lub wspéinym
przedsigwzigciu zgodnie z MSR 39, chyba ze udzialy te umoziiwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako
jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwziecia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw
wlasnoéci (szczegbly podano w czesci poswigconej zasadom rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach powyzej).

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd
dwoch wartoéci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

3.9 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.9.1  Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaly dostarczone i a wszelkie
prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw;

e scedowania przez Grupe funkgji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

e mozliwosci dokenania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

¢ wystgpienia prawdopodobieristwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

e mozliwo$ci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacii
umowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce
warunki:
¢  Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
e Istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakdji,
Stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byé okreslony w wiarygodny spos6b oraz
Koszty poniesione w zwiazku transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji moga byé wycenione w
wiarygodny sposob.
Przychody ujmuje sie w tych okresach, w ktérych odbywa sie $wiadczenie ustug.

3.9.2 Przychody z tytulu odsetek i dywidend

Przychdd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem,
ze zachodzi prawdopodobiefistwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie
wyceni¢ wysokos§¢ przychodu).



Dochéd odsetkowy ze skiadnika aktywéw finansowych ujmuje sig, jeZeli zachodzi prawdopodobieristwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochod
odsetkowy rozlicza si¢ w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszie wplywy pieniezne prognozowane na okres
ekonomicznej uzytecznoéci sktadnika aktywow finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego skiadnika aktywow
w momencie poczatkowego ujecia.

3.10 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjaine
korzyéci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.11.1  Grupa jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji
Grupy w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajgc
statg, okresowa stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg w
okresie wynikajagcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacii iflub
pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartoéci bilansowej leasingowanego skladnika aktywow, i
ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.

3.11.2 Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto§¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowigzarn z tytutu leasingu finansowego.

Platnoéci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania bylta wielkoScig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé¢ do odpowiednich aktywow -
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw finansowania
zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.12. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sie w
kosztach w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego sktadnika
aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje
sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytulu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw
wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w
odzwierciedleniu konsumpcji korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

3.1 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie
waluty obowigzujgcym na dziern transakcji. Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wediug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne
pozycje wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wediug kosztu
historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:
* roéznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
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kredytéw w walutach obcych;

* roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym; oraz

* réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgiedem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czgsé inwestycji netto w jednostke zlokalizowana za granicg i ujmowanych pierwotnie w
pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia
inwestycji netto.

3.142 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg warto$¢ kosztoéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposérednio na wynik w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.

3.13 Dotacje rzagdowe
Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spelni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktorym Grupa ujmuje wydatki jako
koszty, ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktorych podstawowym
warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako
odroczone przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznos$ci zwigzanych z nimi
aktywow.

Dotacije rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow Ilub strat lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysziosci zwigzanych z tym kosztow
ujmuje sie¢ w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako réznica pomigdzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki
ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

3.14 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaplaty oraz podatek odroczony.

3.17.1 Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wylgczeniem przychodéw przejSciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejéciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym.

3.17.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od roznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansows skladnikow aktywow i
zobowigzann w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawa opodatkowania
stosowang do obliczania wysoko$ci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
si¢ w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz
zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych roznic przejsciowych. Tego
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rodzaju aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice
przej$ciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywoéw i
zobowiazan w transakcji, ktora nie wplywa na zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie
podatku odroczonego jezeli przejsciowe réznice wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéow we wspélnych przedsiewzieciach, chyba
ze Grupa jest w stanie kontrolowaé odwrécenie roznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, ze réznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejéciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sa
ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beds wystarczajace zyski podlegajace
opodatkowaniu, na podstawie ktorych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajgce z roznic
przejéciowych oraz ze oczekuje sig, iz réznice przejSciowe ulegna odwréceniu w dajacej sie przewidzieé
przyszfosci.

Wartoéé skladnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podiega analizie na kazdy dzieri bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktore nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizaciji lub rozliczenia na
dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzar.

3.17.3 Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie¢ w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i
odroczony ujmuje si¢ réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

3.18 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate podlegajg poczatkowemu ujeciu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegajg powigkszeniu o koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow
trwalych oraz renowacji miejsca uzywania aktywow trwatych, jezeli Spétka jest do tego zobowigzana.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia nie podlegajg skorygowaniu o réznice kursowe dotyczace zobowigzan
finansujgcych nabycie sktadnika aktywow naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywow do uzywania, chyba,
ze wynika to z przyjetej polityki w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powigkszeniu o koszty odsetek od zobowigzan finansujacych
nabycie sktadnika aktyw6w naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywow do uzywania.

W odniesieniu do kazdego skiadnika rzeczowych aktywéw trwalych Spétka ustala okres ekonomicznej
uzytecznosci. Jezeli w odniesieniu do istotnych czesci sktadowych srodka trwatego uzasadnione jest
zastosowanie réznych okresow ekonomicznej uzytecznosci i stawek/metod amortyzacji Spétka stosuje rozne
stawki/metody amortyzacji w odniesieniu do kazdej istotnej czesci sktadowej.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg réwnomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy
skiadnik jest gotowy do uzycia do dnia wytgczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.



Spolka przyjmuje, ze warto$é koricowa (rezydualna) uzywanych rzeczowych sktadnikéw trwatych zwykle nie jest
istotna i nie bedzie ustalana, chyba, ze w odniesieniu do danego skiadnika aktywéw warto$¢ rezydualna bedzie
istotna. Za istotng uznaje sig¢ warto$¢ rezydualng stanowiaca, co najmniej 25,0% wartosci poczatkowej $rodka
trwatego.

Jednostka stosuje liniowg metode amortyzaciji rzeczowych aktywow trwatych, chyba, ze inne metody
(degresywna, oparta o jednostki produkciji) lepiej odzwierciedlajg konsumpcje korzyéci ekonomicznych.

Okres amortyzacji, metoda amortyzacji oraz warto$¢ rezydualna (o ile zostata ustalona) podiegaja okresowej
weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej zmiany
wzgledem poprzednich szacunkéw, jednostka dokonuje zmiany stawek iflub metody amortyzacji poczawszy od
pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

3.19 Aktywa niematerialne

3.20.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzaciji
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne ¢ nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje
sie wediug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

3.20.2 Wyiworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i
rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkéow:

-z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukoriczenia sktadnika aktywéw niematerialnych, tak aby
nadawat si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,

+ istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia skladnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
- skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

» znany jest spos6b w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

+ zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

« Istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowg aktywow niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkow
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w
bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujaé w bilansie kosztéw prac rozwojowych
wytworzonych we wtasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wltasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy na utrate wartoéci, na takiej samej zasadzie jak nabyte
aktywa niematerialne.

3.20.3 Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofgczenia przedsiewzigé
Aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia przedsiewzie¢ i ujmowane odrebnie od wartoéci firmy
ujmuje sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsiewzie¢ sg wykazywane
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartoéci, na takich
samych zasadach jak odrebnie nabyte aktywa niematerialne.

3.20.4 Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje si¢ ujmowania sktadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze
uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania
sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoécig
bilansowg tego skiadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastagpito usuniecie.
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3.20 Utrata aktywoéw niemateriainych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dziefi bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
aktywéw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej skiadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow
generujgcych przeplywy pienigzne, do ktérej nalezy dany skladnik aktywéw. Jedli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skladniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegélnych
jednostek generujgcych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy,
dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacii.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty warto$ci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartoéé godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skladnika aktywéw (lub jednostki generujgcej
przeplywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto skiadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.21 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw
ustalane metodg FIFO. Warto§¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene sprzedazy zapaséw
pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzer przeszilych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno§¢ wyplywu sSrodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienigznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow (w
przypadku gdy wplyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢é od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.23 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sig¢ strong
umowy instrumentu finansowego.
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Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakgji przypisywane bezposrednio do zakupu lub
emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
wartoéci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane
nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.24 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
(WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie jg w
chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakgji ujmuje
si¢ | wyksiggowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajace dostarczenia tych aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach
przyjetych na rynku.

3.25.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to spos6b obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wplywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéow
stanowigcych integralng czesé efektywnej stopy procentowej, kosztéow transakcji i innych premii czy upustéw)
przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie,
do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

3.25.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do
obrotu albo sg

wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza igcznie, zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

+ jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez

wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach; lub

- skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacie o grupowaniu aktywéw sg
przekazywane wewnetrznie; lub
. skfadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentdw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez
wynik. Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub
straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik.

3.25.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagainosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o stalej lub mieszanej
charakterystyce platnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymaé do
takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wedtug
kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartoéci.

3.25.4 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym handlowe i pozostate
naleznoéci, sald bankowych i $§rodkéw pienigznych) wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem naleznosci

o
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krétkoterminowych, gdy efekt dyskontowania jest niematerialny.

3.25.5 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a)
pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie:
- udzialy i akcje w spétkach zaleznych niekonsolidowanych sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Spoétke prawa do
dywidendy.

3.25.6  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywoéw finansowych z wyjatkiem
WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty warto$ci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci
aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub
kilku zdarzeri po dacie poczatkowego ujecia danego skiadnika aktywdéw szacunkowe przyszie przeplywy
pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitalowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub
przedtuzajacy sie spadek warto$ci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci moga obejmowac;
- znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

< naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzaciji finansowej firmy diuznika;

- znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywoéw finansowych - np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene wystepowania przestanek utraty
wartosci. Obiektywne przestanki utraty warto$ci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowaé doswiadczenia
Grupy z egzekwowaniem platnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci op6znionych powyzej 60 dni w portfelu oraz
zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem sie z
zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci skladnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu
bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywdéw a wartoscig biezgcg prognozowanych
przysziych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wediug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych wycenianego wedlug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
warto$cig bilansowg tego skladnika aktywoéw a wartoscig biezgcg prognozowanych przysziych przeplywéw
pienieznych zdyskontowanych wediug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego skiadnika aktywéw
finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartosé bilansowa redukuje sie przy
pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciagaine odpisuje sie je w
ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie
rezerwy. Zmiany warto$ci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu
w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére
nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwroceniu przez wynik finansowy w kwocie
bilansowej inwestycji na dzieri odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu
zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.
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Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwigkszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje w pozycii kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci diuznych papieréw wartosciowych
DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposéb
obiektywny powigzac¢ ze zdarzeniem, ktore nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.25.7 Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu skitadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeplywow
pienigznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany skiadnik aktywow oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajgce z praw wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy
Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wlasnosci ani ich nie zachowuije,
ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku
i zwigzane z nimi zobowiazania, ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i
korzyéci wynikajgce z prawa wiasnosci do przeniesionego skladnika aktywow, nadal ujmuje ten skiadnik oraz
zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia skiadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

3.25 Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostale zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia si¢ wedlug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy
procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysziych wptywow pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow)
przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym
okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

4. lIstotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej
zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdéw i zatozenr dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych
skiadnikow aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zaloZzenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych wartoéci
szacunkowych.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadow i zalozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdinych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane
przez zarzgd w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wplyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Grupe aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnoéci w $wietle wymogoéw utrzymania progéw kapitatowych i plynnosci i potwierdzit intencje i zdolno$é
Grupy do utrzymania tych aktywow do terminu wymagalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wynosi 6,239 min PLN (na 31 grudnia 2015: 6,425 min PLN).

L
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4.2 Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszioci oraz inne podstawy szacunku niepewno$ci
na dzien bilansowy, mogace mie¢ znaczacy wpltyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowiagzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Mozliwosé odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wiasnym zakresie

W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytworzonych w zakresie
wlasnym w toku rozwoju dziatalnosci internetowej jednostki, uwzglednionych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 1,715 min PLN (na 31 grudnia 2015: 0,0 min PLN).

Realizowane przez jednostke projekty internetowe sg w trakcie realizacji, a wszystkie projekty spetniajg warunki
MSR 38 par. 57 dotyczace aktywowania kosztéw prac rozwojowych,

4.2.2 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeplywy pienigzne, do ktorych warto$é firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé wartoéé
uzytkowa, zarzad musi oszacowaé przyszie przeplywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustali¢
wlasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci biezacej tych przeplywoéw. Jezeli biezace przeplywy
pienigzne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.

Na dzierh 31 grudnia 2016 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 24,009 min PLN (na 31 grudnia 2015:
23,437 min PLN),. Szczegétowe informacje dotyczac e obliczenia straty z tytutu utraty wartosci przedstawiono w
Nocie 16.

4.2.3 Utrata wartosci znakéw towarowych

Stwierdzenie, czy warto§¢ znakéw towarowych ulegla obnizeniu, wymaga oszacowania warto$ci uzytkowej
posiadanych znakéw towarowych. Chcac obliczyé warto$¢ uzytkowa, zarzgd musi oszacowaé przyszie przeplywy
pienigzne przypadajgce na znak towarowy i ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci
biezgcej tych przeptywow. Jezeli biezace przeplywy pieniezne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstaé istotna
utrata wartosci.

Na dzieri 31 grudnia 2016 warto$¢ bilansowa znakow towarowych wyniosta 50,082 min PLN (na 31 grudnia 2015:
50,202 min PLN).

5. Efekt zastosowania MSSF 1

W dniu 2 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Jednostki dominujgcej podjeto uchwate nr 18
w sprawie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSR/MSSF.

Grupa zastosowata MSSF 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2016 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore spetniajg kryteria ujecia
wedtug MSSF oraz wycenita te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejécia na MSSF jest 1.01.2014.
Grupa sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe korzystajgc z tych postanowieri kazdego z MSSF, ktére
obowigzuja, w zakresie w ktérym pozostawiony zostal jej wybér, na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

Zgodnie z zatgcznikiem C do MSSF1 Spoétka zastosowata zwolnienie dotyczgce nie stosowania postanowieri
MSSF 3 retrospektywnie w odniesieniu do przeprowadzonych w przesziosci potgczen jednostek. Korzystajac z
tego zwolnienia w sprawozdaniu MSSF pozostawiono wartosci godziwe ustalone na dzieri wniesienia przez
Gremi Media S.A. aportéw do spétek zaleznych Gremi Business Communication Sp. z 0.0. i Uwazam Rze Sp. z
0.0., ktére mialo miejsce przed 1 stycznia 2014 r. i wyeliminowano skutki pozniejszego polaczenia tych spotek w
2016 .

Korekty dotyczgce przejscia na MSSF dotyczyty:



Nabycie pakietu E-Kiosk w 2013 roku i odpis wartoséci firmy E-Kiosk

W 2013 roku spétka nabyta pakiet akcji E-Kiosk S.A. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci od tej transakgji zostata
rozpoznana wartos¢ firmy w wys. 838 tys. zl, ktora nastepnie byta amortyzowana i odpis wartosci firmy za rok
2013 wynosit 140 tys. zt. Zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek nie rozpoznaje sie wartosci firmy na tej
transakcji. Transakcje nabycia, kiedy kontrola zostaje utrzymana, sg rozumiane jako transakcje miedzy
wilaécicielami i rozpoznawane miedzy udziatami niekontrolujgcymi a kapitatami wlasnymi jednostki dominujgcej.
W zwigzku z tym, ze kapitat wtasny E-Kiosku S.A. byt ujemny i nie powstaty kapitaty mniejszoséci, wynik transakcji
w cato$ci zostat odniesiony na kapitat wlasny jednostki dominujace;j.

Amortyzacja znakow 1 korekta udzialéw niekontrolujacych o amortyzacje znakéw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wediug ustawy o rachunkowos$ci zostaty rozpoznane znaki
towarowe ,Rzeczpospolita”, ,Parkiet’,” dla ktorych przyjeto okres amortyzacji 5 lat. Zgodnie z MSR 38 dla znakéw
towarowych ‘mozna przyja¢ nieoznaczony okres uzytecznosci. WartoSci niematerialnych o nieoznaczonym
okresie uzytecznoéci nie amortyzuje sig, ale co roku testuje na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Stosownie do ujetej korekty zostaly skorygowany udziaty niekontrolujgce.

Amortyzacja wartosci firmy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wediug ustawy o rachunkowos$ci zostata rozpoznane wartoéé
firmy na transakcji nabycia Grupy kapitalowej Presspublica przez jednostke dominujgcg Gremi Communication w
2011 roku. Dla wartosci firmy przyjeto okres amortyzacji 20 lat dla potrzeb skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wedlug ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z MSSF 3 wartosci firmy nie amortyzuje sig, ale co roku
testuje na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

ZFSS Gremi Media

Spétka Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.) prowadzita ZFSS dla pracownikéw. Wediug
ustawy o rachunkowosci srodki pieniezne, udzielone pozyczki oraz zobowigzania Funduszu zostaly pokazane
roztgcznie. Zgodnie z MSSF aktywa i zobowigzania ZFSS zostaly pokazane persaldo.

Eliminacja ujemnej wartos$ci firmy Gremi Media

W sprawozdaniach spétki Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0., Presspublica sp. z 0.0.) zostata
wykazana ujemna warto$¢ firmy wynikajaca z potgczenia ze spotkg Warsaw Print w 2008 roku. Wediug MSSF nie
wykazuje sie ujemnej wartosci firmy, ale rozpoznaje sie taka transakcje jednorazowo w przychodach jako zysk na
okazjonalnym nabyciu.

Eliminacja wyniku na zamianie akcji E-Kiosk

1 wrzesnia 2014 roku Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.) oraz Ruch S.A. zawarly Umowe
Zamiany w wyniku ktérej Ruch przeniést na Gremi Media S.A. wszelkie prawa ze 100% udziatoéw posiadanych w
kapitale zaktadowym Nexto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 00-872, przy ul. Chtodnej 52, a Gremi Media S.A.
przeniosta na Ruch wszelkie prawa z 28.14% akcji posiadanych w kapitale zakladowym e-Kiosk S.A. W
sprawozdaniach wedtug Ustawy o Rachunkowosci spétka rozpoznata przychéd na tej transakcji. Zgodnie z
przepisami MSSF, w zwigzku z tym, ze nie nastepuje utrata kontroli nas spétkg zalezng E-Kiosk SA, transakcja
powinna zostaé rozpoznana w kapitale.

Persaldo podatku odroczonego
Zgodnie z MSR 12 podatek odroczony zostat wykazany persaldo.

Ponadto pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug PSR oraz MSSF mogg
sig réznic w istotnym stopniu. Zakres informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami PSR jest rézny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.
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6. Przychody

Analiza przychoddw ze sprzedazy Grupy za biezacy rok zaréwno dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie

nastepujaco:

2016 2015 2014
5:3532;’;3 4 3;}3; @ sprzedazy 108639| 111718 101064
e 213| 2810
oy e 2o spreedazyl | 108630| 111931| 103875

7. Segmenty operacyjne

Jednostka dominujgca, dokonujac analizy zapisow MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje

przychody gléwnie z dziatalno$ci mediowej, rozumianej jako dziatalno§¢ wydawniczo-reklamowa, z

wykorzystaniem réznych nosnikéw reklamy (prasa, Internet). Z uwagi na powyzsze nie dokonuje sie podziatu na
segmenty operacyjne, udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach jest nieistotny.

W ujeciu geograficznym Grupa prowadzi dziatalno$¢ jedynie na terenie Polski.

8. Koszty wg rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci

2016 w tys. zt

2015 w tys. zt

2014 wtys. zt

niematerialnych i prawnych 2122 3 147 3684
Koszty $wiadczen pracowniczych 18 651 20833 25683
Zuzycie materiatéw i energii 787 605 744
Ustugi obce 69 248 64 134 59 007
Podatki i optaty 431 395 473
Pozostate koszty 13796 16 384 13 872
Razem koszty rodzajowe 105 036 105 542 103 463
Wartos¢ sprzedanych towardw i

materiatow (+), w tym -230

Koszty sprzedazy (+) 23 258 20 823 -18 190
Koszty ogélnego zarzadu (+) 9 891 16 743 -12 844
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

) 71887 68 195 -72 429
Ltaczne koszty sprzedanych produktéw,

towardéw i materiatéw, sprzedazy i

koszty ogéinego zarzadu 105 036 105 542 103 463
Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+) 17 721 19 748 24118
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Koszty ubezpieczen spotecznych i innych

Swiadczen (+) 930 1 085 Ui
Razem koszty Swiadczen
pracowniczych 18 651 20 833 25 683
9. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto ze zbycia: 3343 362 97
- niefinansowych aktywow trwatych 3343 362 97
- nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé
rzeczowych aktywow trwatych 58
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
handlowych 2664 1587 173
Rozwigzanie rezerwy z tytufu spraw sgdowych 840 850 652
Przychody z tytutu sprzedazy sktadnikéw
przedsiebiorstwa 94
Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci 583 280
Otrzymane dotacje 510 884 925
Umorzone zobowigzania 469 17
Otrzymane kary i odszkodowania 25 38
Otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 70 11
Rozwigzanie rezerwy na urlopy 55
Rekompensata za wczesniejsze rozwigzanie umowy
podnajmu 2 300
likwidacja ZFSS 4209
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na koszty 20
Inne 417 226 330
Razem pozostate przychody operacyjne 8 565 11 049 2494
Przypadajace na:
- dziatalno§¢é kontynuowana 8 565 11 049 2 494
- dziatalno$¢ zaniechang
Pozostate koszty operacyjne
1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014-

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Strata netto ze zbycia:

ot
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- niefinansowych aktywoéw trwatych 2046
- nieruchomosci inwestycyjnych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywow

trwatych 141 4 667
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych 155 219 196
Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych

odpfatnosci 75 286

Zaptacone odszkodowania kary i grzywny 218 209

Spisanie przedawnionych niesciggalnych naleznosci 1901 347 17
Koszty postepowania spornego 351 225

Koszty refundacji najmu powierzchni biurowej dla
Media Regionalne sp. z 0.0.

3509
spisany w koszty nieodliczony VAT 51
Koszty sprzedanych bonéw w cenie nabycia 134
Zawigzanie rezerwy na sprawy sagdowe 92 367
Inne 412 85 683
Razem pozostate koszty operacyjne 2994 1915 11 477
Przypadajgce na:
- dziatalno$¢ kontynuowang 2 994 1915 11 477

- dziatalno$¢ zaniechana

10. Przychody finansowe

1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014-

Przychody finansowe 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek 564 1070 2243
- lokaty bankowe 7 21
- naleznosci 118 3
- pozyczki od j. powigzanych 116 1053 2208
- pozyczki od j. pozostatych 13
- weksle 316
- pozostate 1 7 13

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Dywidendy otrzymane 9 49
Zyski z tytutu réznic kursowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych

Wynagrodzenie za zabezpieczenie kredytu

911
Przychody z uméw poregczen 471 781
Umorzenie pozyczek 941
Przychody finansowe ogétem 1045 2 841 3154

Przypadajgce na:
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- dzialalno$¢ kontynuowang

- dzialalnos¢ zaniechang

11. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- Z tytutu kredytéw

- z tytutu pozyczek od j. powiazanych
- z tytulu pozyczek od j. pozostatych
- od zobowigzan

- odsetki budzetowe

- z tytutu leasingu finansowego

- pozostate

Z wyceny aktywoéw finansowych

Straty z tytutu réznic kursowych
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierow
warto$ciowych

Wynagrodzenie za zabezpieczenie kredytu
Prowizja od kredytu

Koszty z umoéw poreczen

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogdiem

Przypadajgce na:

- dziatalnos¢ kontynuowang

- dziatalno$¢ zaniechang

2 841
1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
1780 1922 3106
1159 1687 2 808
512 74 36
2
107 128 227
0 16 33
2
16 1
60 11
216 12 52
0 75
2 862 1973
342
625
170 56 326
2 851 4852 5986
2 851 4 852 5 986

12. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Okres zakoriczony

31.12.2015

31.12.2014

Biezacy podatek dochodowy 266 171
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego 266 171

Korekty dotyczace biezgcego podatku
dochodowego z lat ubieglych



Odroczony podatek dochodowy

-2 233

-430

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem
sig roznic przejsciowych

Podatek odroczony przeniesiony z
kapitatu wtasnego

-2233

-430

Obciazenie podatkowe wykazane w
rachunku zyskéw i strat

-1 966

134

-427

Zysk /(strata) brutto przed
opodatkowaniem z dziatalnos§ci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z
dziatalno$ci zaniechanej

31.12.2016

Okres zakoriczony

31.12.2015

31.12.2014

7 367

13293

-11 403

Zysk /(strata) brutto przed
opodatkowaniem

7 367

13293

-11 403

Podatek wedlug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszacej 19% (2015: 19%)

Straty podatkowe od ktérych
nieutworzono aktywa na podatek
odroczony

Podatek odroczony nierozpoznany w
sprawozdaniu za 2015 rok

koszty nkup bez rozpoznanego podatku
odroczonego

1400

1894

-3 599

-1 661

2526

1 069

3 599

-7 059

-2 167

3843

-2 103

Podatek dochodowy wykazany w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat

-1 966

134

427

Podatek dochodowy przypisany
dziatalno$ci zaniechanej

Podatek wedtug efektywnej stawki
podatkowej

-26,69%

1,00%

3,74%

13. Podatek odroczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
roku roku roku roku

Rezerwa z tytulu
podatku dochodowego

odroczonego

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zi

- wycena akgji

;\..
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- naleznosci z tyt. przychodow

zarachowanych z tyt. zabezpieczenia 97 119
splaty kredytu

- przychody memoriatowe 2z tytutu

odsetek 260 147 16

- rezerwa na réznice wartosci
bilansowej i podatkowej srodkéw

trwatych i wartoéci niemateriainych i Uz )z 2z 2
prawnych

Rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego — razem LR )20 9T D
Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego

- roznica miedzy bilansowg i 422

podatkowg warto$cig wnip

- odpisy aktualizujgce naleznosci 435 166 328 316
- niezrealizowane réznice kursowe 5

- odsetki naliczone od pozyczek 8 58

- rezerwa na sprawy sadowe 124

- rezerwa na audyt 10

- wycena akgji 36

- inne zobowigzania i rezerwy, w tym

kor. CIT (+) z tyt. zobowigzan 234 31

przeterminowanych > 30 dni

- odprawy emerytaine 37 4

- na urlopy wypoczynkowe 35 8 39 3

- straty do odliczenia od dochodu do

opodatkowania UL

- na koszty odpisu aktualizujgcego 56

zapasy

- na niewyplacone wynagrodzenie 155 203 277

- na inne koszty 804 458 331 120
- rezerwa na premie pieniezng 7
- odpis z tytutu trwatej utraty wnip i $r.

tr. 1832

Aktywa z tytulu odroczonego 4934 1164 1011 446

podatku dochodowego — razem

Persaldo — Rezerwa z tyt. podatku
odroczonego pomniejszona o 6 076 8 349 8 385 8 816
aktywo z tyt. podatku odroczonego

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa nie utworzyta podatku odroczonego od nastepujgcych tytutdéw, z tego powodu,
ze spOtka Gremi Media S.A. nie spetniata kryteriow pozwalajgcych na utworzenie aktywéw z tyt. podatku
odroczonego:

31 grudnia 2015 roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tys. zt

- wycena akcji 494
- przychody memoriatowe z tytulu odsetek 223
- wycena majatku trwatego 1513
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — razem 2230

o
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- odpisy aktualizujgce naleznosci 1027
- odpisy aktualizujgce zapasy 253
- odsetki naliczone od pozyczek 143
- wycena akgcji 132
- réznica migdzy bilansowg i podatkowa warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 2985
- rezerwa na audyt 19
- straty do odliczenia od dochodu do opodatkowania 590
- na inne koszty 186
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 5335
14. Wynik na dzialalnosci kontynuowanej
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej wyniést w 2016 roku 9,155 min zt, w 2015 roku —
13,148 min zi, w 2014 roku wystgpita strata w wys. 10,976 min zt.
15. Zysk na 1 udziat
1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9334 13159 - 10 977
Zysk netto dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk netto 9 334 13159 - 10977
Zysk netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy, zastosowany do ’
obliczenia rozwodnionego zysku na jeden udziat
9334 13159 - 10977
Srednia wazona liczba wyemitowanych udziatéw zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jeden udziat 6832 6832 6832
Wplyw rozwodnienia:
Skorygowana $rednia wazona liczba udzialéw zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jeden udziat 6 832 6 832 6 832
Podstawowy zysk na 1 udziat
Zysk netto 9334 13159 - 10977
Sredniowazona liczba udziatow 6 832 6 832 6 832
Podstawowy zysk na 1 udziat (zi/udziat) 1 366,22 1926,08 - 1 606,70
Rozwodniony zysk na 1 udziat
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 9334 131569 - 10977
rozwodnionego zysku na jeden udziat
Skorygowana $rednia wazona liczba udziatéw zastosowana do 6832 6832 6832
obliczenia rozwodnionego zysku na jeden udziat
Rozwodniony zysk na 1 udziat (zl/udziaf) 1 366,22 1926,08 - 1 606,70



Zysk za lata 2014-2016 zostat obliczony w stosunku do liczby udziatéw w 2016 roku.

16. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2016
Budynki,
lokale i
obiekty
i i inzynierii Urzadzenia Inne  Srodki
TABELA RUCHU SRODKOW ladowej i techniczne  Srodki Srodki trwate w
TRWALYCH wodnej imaszyny transportu trwate budowie RAZEM
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 11 674 61 518 191 2977 664 78 260
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 457 1122 92 264 394 2329
- zakup 0 0 1078 0 68 394 1540
- przyjecie z inwestycji 0 286 0 0 0 0 286
- zakup ComPress SA 171 44 92 196 0 503
¢) zmniejszenia (z tytutu) 11 824 3 006 243 607 950 17 866
- sprzedaz 11 653 2058 243 480 610 16 280
- likwidacja 171 948 0 127 0 1246
- przekazanie z inwestyciji 286 286
- przekazanie na prace rozwojowe 0 0 0 0 54 54
d) wartos¢ brutto érodkéw trwatych
na koniec okresu 307 59 634 40 2634 108 62723
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 11360 49 905 186 2881 0 64332
f) amortyzacja za okres (z tytuiu) 0 -11356 -2 606 -146 -376 0 14484
- roczny odpis amortyzacyjny 0 306 268 0 35 0 609
- sprzedaz srodka trwalego 0 -1165 -1974 -238 -480 0 -14343
- likwidacja $rodka trwalego 0 -30 -944 0 -127 o -1101
- zakup ComPress S.A. 0 19 44 92 196 0 351
g) skumulowana amortyzacja
_(umorzenie) na koniec okresu 5 47 299 40 2504 0 49848
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 9670 5 0 610 10285
zwiekszenie(z tytutu) 0 0 0 0 0 0
zmniejszenie(z tytutu) -52 -5 0 -610 -667
i) odpisy z tytutu trwatlej utraty
wartosci na koniec okresu 0 9618 0 0 0 9618
j) warto$¢ netto srodkéw trwalych na
poczatek okresu 313 1943 0 96 54 3642
k) warto$¢ netto srodkow trwatych
na koniec okresu 302 2717 0 130 108 3257
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31.12.2015

TABELA
RUCHU
SRODKOW
TRWALYCH

Grunty

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzgdzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

RAZEM

a) wartosé
brutto
$rodkéw
trwatych na
poczatek
okresu

1937

23 850

65 316

211

3 049

610

94 972

b)
zwigkszenia
(z tytutu)

378

45

54

478

- Zakup

378

45

54

478

c)
zZmniejszeni
a (z tytutu)

701,00

12177

4175

20

118

17 190

- sprzedaz

- likwidacja

701,00

12177

754

3 421

14

34

84

13 672

3518

d) wartos¢
brutto
srodkow
trwatych na
koniec
okresu

1 235,94

11 673

61 519

191

2977

664

78 260

e)
skumulowa
na
amortyzacja
(umorzenie)
na poczatek
okresu

15 094

53 727

206

2983

72 009

f)
amortyzacja
za okres (z
tytutu)

(3 735)

(3 821)

(20)

(102)

(7 677)

- roczny
odpis
amortyzacyj
ny

- sprzedaz
srodka
trwatego

- likwidacja
Srodka
trwatego

1 306

(5 041)

349

(750)

(3 420)

©

(14)

15

34

(83)

1670

(5 831)

(3517)

)]
skumulowa

na
amortyzacja
(umorzenie)
na koniec
okresu

11 360

49 906

186

2881

64 332

h) odpisy z
tytutu

4177

9690

1"

610

14 488
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trwatej
utraty
wartosci na
poczatek
okresu

zwiekszenie
(z tytutu)

11

11

- utworzenie
odpisow z
tytutu trwatlej
utraty
warto$ci
odniesionyc
h w ciezar
wyniku
finansowego

11

1

zmniejszeni
e(z tytutu)

(4177)

(19)

(6)

(11)

(4 213)

- sprzedaz
Srodka
trwatego
- odwrocenie
odpiséw z
tytutu trwatej
utraty
wartosci -
odniesione
na wynik
finansowy

- inne

4 177)

(19)

®)

(11

(4 183)

(19)
(11)

i) odpisy z
tytutu
trwatej
utraty
wartosci na
koniec
okresu

9671

610

10 286

j) wartosé
netto
srodkow
trwalych na
poczatek
okresu

1937

4578

1898

55

8 475

k) wartos¢
netto
srodkow
trwatych na
koniec
okresu

1236

313

1943

96

54

3642




31.12.2014

Budynki,

lokale i

obiekty

i . inzynierii Urzadzenia Inne Srodki

TABELA RUCHU SRODKOW ladoweji techniczne Srodki Srodki trwate w
TRWALYCH Grunty wodnej imaszyny transportu trwate budowie RAZEM
a) wartos¢ brutto Srodkow
trwatych na poczatek okresu 1937 26353 125 854 655 3 336 1212 159 347
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 20 53 0 0 0 73
- zakup 0 0 53 0 0 0 53
- inne 0 20 0 0 0 0 20
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 -2 523 -60 592 444 -287 -602 -64 448
- sprzedaz 0 0 -50 0 -151 0 -201
- likwidacja 0 -2523 -60 542 -444 -136 -582 -64 227
- inne 0 0 0 0 0 -20 -20
d) warto$¢ brutto srodkéw
trwalych na koniec okresu 1937 23850 65 315 211 3049 610 94972
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 15092 102 592 609 3 251 0 121544
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 2 -48 865 -403 -269 0 -49535
- roczny odpis amortyzacyjny 0 1615 310 0 17 0 1942
- likwidacja $rodka trwatego 0 -1613 -49 175 -403 -286 0 -51477
g) skumulowana amortyzacja
{(umorzenie) na koniec okresu 0 15094 53 727 206 2982 0 72009
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 447 16 774 0 0 610 17831
zwiekszenie(z tytulu) 0 3730 904 0 11 0 4 645
- utworzenie odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci
odniesionych w ciezar wyniku
finansowego 0 3730 904 0 11 0 4 645
zmniejszenie(z tytutu) 0 0 -7 988 0 0 0 -7 988
- wykorzystanie odpisu 0 0 -7 988 0 0 0 -7 988
i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu 0 4177 9 690 0 1 610 14488
j) wartosé netto srodkéw
trwalych na poczatek okresu 1937 10814 6 488 46 85 602 19972
k) wartos¢ netto $Srodkéw
trwatych na koniec okresu 1937 4 579 1898 5 55 0 8 475
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17. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z konsolidacji

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
ComPress S.A. 571
Grupa kapitatowa
Procstr e 23 437 23437 23 437 23 437
Razem wartos¢ bilansowa 24 009 23 437 23 437 23 437

Grupa kapitafowa Presspublica

W 2011 roku nastgpito przeniesienie wlasnosci 51% udziatéw Presspublica Sp. z 0.0. (obecna nazwa Gremi
Media S.A.) posiadanych przez Presspublica Holding AS Na rzecz Gremi Media Sp. z 0.0. (p6Zniejsza nazwa
Gremi Communication Sp. z 0.0.). Wartos¢ firmy powstala w tej transakcji wyniosta 23.437 tys. zt. W dniu
28.05.2015 r. Gremi Communication Sp. z 0.0. potaczylo sie z Presspublica Sp. z 0.0. (obecna nazwa Gremi
Media S.A.). Grupa kapitatowa Gremi Media kontynuuje sprawozdania skonsolidowane Grupy kapitatowej Gremi
Communication. Transakcja pofgczenia Gremi Communication Sp. z o0.0. oraz Presspublica Sp. z o0.0. zostata
szczegotowo opisana w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 rok.

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeplywow
Srodkow pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres piecioletni. Do prognoz przeptywoéw $rodkéw pienigznych zastosowano stope dyskontowg na statym
poziomie 10,3% w calym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeplywéw srodkow
pienieznych wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 2,4%.

ComPress SA
Szczegodtowe obliczenia wartosci firmy ComPress przedstawia nota 18.1.

Odzyskiwalna wartos¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeplywow
Srodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywoéw $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg na statym
poziomie 10,1% w calym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywow $rodkow
pienieznych wykraczajacych poza piecioletni okres jest na poziomie 2,0%.

18. Nabycie jednostek zaleznych
18.1. Nabycie ComPress S.A.
W dniu 19.05.2015 r. Jednostka dominujgca nabyta 6,3% akcji spotki ComPress S.A. W dniu 29.01.2016 r.

Jednostka dominujaca nabyta kolejny pakiet akcji spotki ComPress S.A., ktéry w sumie daje 50,002% akcji oraz
gtosoéw i skutkuje objeciem kontroli nad spétkg.

Wartosé Wartosé
bilansowa na godziwa na

dzieii przejecia | dzien przejecia
Rzeczowe aktywa trwate 152 162
Wartosci niematerialne
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 40
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 18 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 916 669
Zapasy
Razem aktywa 1125 878
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 862 862
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Rezerwa na zobowigzania 49 49
Zobowigzania warunkowe
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Razem pasywa 911 911
Wartosé godziwa aktywéw netto 214 -33
Wartos$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 571
Cena nabycia:

Cena nabycia: 554
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem

Zaptata ogétem 554




19. Wartosci niematerialne

31.12.2016

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Koszty
niezakoriczonych
prac rozwojowych

Znaki
towarowe

Inne wartosci
niematerialne i

prawne

RAZEM

a) wartosc¢ brutto

wartosci

niematerialnych i

prawnych na

poczatek okresu 0

55 618

30 365

85 983

b) zwiekszenia (z
tytutu) 45

1769

647

2 461

- zakup 0
- przekazania z prac
rozwojowych

- koszty finansowania
zewnetrznego 0

45

1715

54

647

2 362
99

c) zmniejszenia (z
tytutu)

45

120

10 588

10 756

- sprzedaz

- likwidacja

W O O (W

- inne

45

120

10 588

120
10 588
48

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec

okresu 42

1724

55 498

20 425

77 688

e) skumulowana
amortyzacja na
poczatek okresu 0

5416

28 564

33 980

f) amortyzacja za

okres (z tytutu) 18

-9 076

-9 059

- amortyzacja (odpis
roczny) 18
- sprzedaz
- likwidacja

- inne

o O o o

0o O O ©

1495

-10 588
17

1512

-10 588
17

g) skumuiowana
amortyzacja
{(umorzenie) na

koniec okresu 18

5416

19 487

24 920

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu

22

22

- zwickszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu

trwatej utraty

wartosci na koniec

okresu 0

22

22

j) wartosé netto
wartosci
niematerialnych i 0

50 202

1779

51 981

J-
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prawnych na
poczatek okresu

k) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec

okresu 24 1724 50 082 916 52 746
31.12.2015
Koszty Koszty
zakoriczonych niezakoriczonych Inne wartosci
prac prac Znaki niematerialne
rozwojowych rozwojowych towarowe i prawne RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci
niemateriainych i prawnych na
poczatek okresu 0 0 54 160 30 056 84 216
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1458 563 2021
- zakup 0 0 1458 563 2021
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 254 254
- likwidacja 0 0 0 5 5
- inne 0 0 249 249
d) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 55 618 30365 85983
e) skumulowana amortyzacja
na poczatek okresu 0 0 5416 27101 32517
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 0 0 1462 1462
- amortyzacja (odpis roczny) 0 0 0 1467 1467
- likwidacja 0 0 0 -5 -5
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 5416 28564 33980
h) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 269 269
- zwiekszenie 0 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 -247 -247
i} odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 0 22 22
J) warto$é netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 0 0 48 744 2685 51430
k) warto$¢ netto wartoéci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 50 202 1779 51981
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31.12.2014

Koszty Koszty

zakoriczonych niezakoriczonych Inne wartosci

prac prac niematerialne

rozwojowych rozwojowych Znaki towarowe i prawne RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 0 54 160 0 33226 87 386
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 893 893
- zakup 0 0 0 50 50
- nabycie Nexto 843 843
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 4063 4063
- likwidacja 0 0 0 -4063 -4 063

d) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu 0 54 160 0 30056 84 216

¢€) skumulowana
amortyzacja na poczatek

okresu 0 5416 0 28 839 34 255
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 0 0 -1738 -1738
- amortyzacja (odpis roczny) 0 0 0 1743 1743
- nabycie Nexto 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 -3481  -3481
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 5 416 0 27101 32 517
h) odpisy z tytutu trwatlej
utraty wartosci na
_poczatek okresu 0 0 0 247 247
- zwigkszenie 0 0 0 22 22
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 269 269

j) wartos¢ netto wartosci

niemateriainych i

prawnych na poczatek

okresu 0 48 744 0 4140 52884

k) wartos¢ netto wartosci

niemateriainych i

prawnych na koniec

okresu 0 48 744 0 2686 51430

Istotne aktywa niematerialne

Wartos¢ znakéw wykazywanych w bilansie zostata zbadana w zakresie utraty wartoéci na dzien bilansowy:
~Rzeczpospolita”

Odzyskiwalna wartos¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
$rodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierownicza budzetach finansowych obejmujgcych

|

o
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okres pigcioletni. Do prognoz przeptywow $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg na statym
poziomie 10,3% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw &rodkéow
pienieznych wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 2,4%.

JParkiet”

Odzyskiwalna wartos¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
$rodkéw pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywow sSrodkéw pienigznych zastosowano stope dyskontowg na statym
poziomie 10,3% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw $rodkéw
pienieznych wykraczajacych poza piecioletni okres jest na poziomie 2,4%.

#~Sukces”

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
Srodk6w pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywow Srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg na staltym
poziomie 11,8% w calym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywow $rodkéw
pienieznych wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 2,0%.

Gtéwne zatozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej znakow

Giéwne zalozenia stosowane przy obliczaniu warto$ci uzytkowej znakéw na dziert 31 grudnia 2016

Ponizej przedstawione sg gtowne zalozenia, na ktoérych opierato sie kierownictwo, sporzadzajac prognozy
przeplywow Srodkéw pienieznych w celu przeprowadzenia badania utraty wartoéci w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dynamika przychodéw — zostata okreslona w oparciu o przewidywane w nastepnych latach dynamiki w gtéwnych
grupach produktowych, ktérych sprzedaz jest powigzana z wykorzystywanym znakiem.

Dynamika kosztow — okreslono na podstawie przewidywanych zmian w kosztach operacyjnych (bezpoérednich i
posrednich), ktére sg skorelowane ze zmianami struktury i dynamiki przychodéw odnoszgcych sie do danego
znaku.

Planowana marza brutto — podstawe ustalenia wartoSci przypisanej planowanej marzy brutto stanowig
kalkulowane przychody i koszty operacyjne powigzane z danym znakiem.

Dia poszczeg6lnych znakéw, przyszie przeptywy pieniezne definiowane jako:

+ wynik z dziatalnosci operacyjnej(EBIT) — efektywny podatek dochodowy od EBIT + amortyzacja - nakiady
(wydatki) inwestycyjne +/- zmiana kapitatu obrotowego netto

Stopa dyskontowa, czyli WACC na potrzeby prognozy dotyczacej przyszlych przeplywéw pienieznych zostata
ustalona na podstawie kalkulacji $redniego wazonego kosztu kapitatu (ang. weighted average cost of capital,
WACC)

WACC zdefiniowano nastepujaco:

WACC = o sk, + (1= T)—2
S Wso w " VYwro

* ko

gdzie:

kw koszt kapitatu wtasnego

ko  koszt kapitatu obcego

T stopa podatku dochodowego
W  warto$é kapitatu wiasnego

O  wartos¢ kapitatu obcego

Zidentyfikowane zostaty dwa kluczowe zatozenia, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wplywa na oszacowanie
warto$ci odzyskiwalnej tych aktywow:

1) Przyjeta realna dtugoterminowa stopa wzrostu po szczegdtowym okresie prognozy, oraz

2) Stopa dyskontowa dia lat (WACC)

Znak
Compress Znak GK Gremi ,Rzeczpos Znak Spétka
SA ~Sukces” Media polita” JParkiet” kariera.pl

Stopa dyskontowa dla lat (WACC)
2017-2021 10,1% 11,8% 10,3%| 10,3%| 10,3%| 12,4%




Przyjeta realna dlugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie
prognozy

2,0% 2,0% 2.4% | 2.4%| 2,4% 2,0%

Prace rozwojowe

Dia prac rozwojowych dotyczacych projektéw ,RP.pl 2.0°, ,parkiet.com” oraz .,e-kiosk 360" przygotowano
prognozy na lata 2017-2019 pokazujgce, ze generujg one dodatnie przeptywy pieniezne. Zaréwno dla ,RP.pl 2.0”
oraz ,Parkiet.com” Przyjeto przy nich nastepujace zalozenia:

Sredni CPM dla serwisu = 11 pin

Wzrost rynku intemetowego = 10% 1/t
Koszty kampanii promocyjnych CPR=0,04 pin
5 procent UU konwertuje do baz.

20. Aktywa dostepne do sprzedazy

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

roku roku roku roku
Akcje MMC Conferences
SA 2160 2 160 0 0
Akcje ComPress S.A. 0 95 0 0
Udziaty kariera.pl Sp. z
0.0. 1400 0 0 0
3560 2255 0 0

Szczegotowe informacje dotyczgce udziatow i akcji wykazanych jako aktywa dostepne do sprzedazy na dzieri 31

grudnia 2016 roku przedstawiaja sie nastepujgco:

Miejsce rejestraciji

Podstawowa i prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa jednostki zaleznej Dziatalno$é dziatalno$ci 31/12/2016 31/12/2015
Kariera.pl Sp. z 0.0. w Serwis rekrutacyjny Wroclaw
organizacii online 49% -
MMConferences S.A. Organizacja Warszawa 47,05% 47,05%

konferencji i szkolen

21. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Udzielone pozyczki 1923 2425 5 507 8 540
Weksle 4316 4 000 16 460 16 486
6 239 6 425 21967 25026

Na dzieni 31.12.2016 r. Grupa posiada udzielone pozyczki spéice Gremi Sukces Sp. z o.0.
Na kwote te skladajg sie nastepujace umowy pozyczek:

Umowa pozyczki z dnia 27.02.2015 roku na kwote 125 tys. zt. Do sptaty pozostaje naleznos¢ gtéwna i
odsetki w kwocie 136 tys. zl.

Umowa pozyczki z dnia 01.02.2016 roku na kwote 45 tys. zt. Do splaty pozostaje naleznos¢ gtéwna i
odsetki w kwocie 47 tys. zt.

Umowa pozyczki z dnia 29.02.2016 roku na kwote 50 tys. zt. Do splaty pozostaje naleznos¢ gtéwna i
odsetki w kwocie 52 tys. zt.

Umowa pozyczki z dnia 17.05.2016 roku na kwote 6 tys. zt. Do splaty pozostaje naleznosé gtdéwna i
odsetki w wysokosci 6,2 tys. zi.

Umowa pozyczki z dnia 04.05.2015 roku na kwote 800 tys. zi. Nalezno$¢ gtéwna zostata w 2015 roku
sptacona w wysokosci 176 tys. zt. Do splaty pozostaje nalezno$¢ giéwna 624 tys. zt i odsetki w
wysokosci 52 tys. zt.

Umowa pozyczki z dnia 08.05.2015 roku na kwote 400 tys. zt. Do sptaty pozostaje nalezno$¢ gtéwna i



odsetki w kwocie 431 tys. zt.

e Umowa pozyczki z dnia 22.05.2015 roku na kwote 225 tys. zt. Do sptaty pozostaje nalezno$é gléwna i

odsetki w kwocie 242 tys. zi.

e Umowa pozyczki z dnia 30.09.2015 roku na kwote 18 tys. zt. Do sptaty pozostaje naleznoéé gtoéwna i

odsetki w kwocie 19,2 tys. zi.

e Umowa pozyczki z dnia 26.01.2016 roku na kwote 301 tys. zt. Do sptaty pozostaje naleznosé gtowna i

odsetki w kwocie 314,3 tys. zh.

e Umowa pozyczki z dnia 18.04.2016 roku na kwote 3.5 tys. zi. Do spiaty pozostaje naleznosé gtéwna i

odsetki w kwocie 3.6 tys. zi.

Wszystkie wymienione wyzej pozyczki sa oprocentowane wediug statej stopy procentowej WIBOR3M z dnia
zaciggnigcia pozyczki + marza. Termin sptaty pozyczek uptywa 31.12.2017 r.

W dniu 29.06.2015 roku zostalo zawarte porozumienie dotyczace wydania weksla przez Wystawce Gremi Sp. z
0.0. Remitentowi Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0.) 0 wartoéci nominalnej 3.148 tys. zt. Na
dzien 31.12.2016 r. wartos¢ weksla wraz z dyskontem wynosi 4.316 tys. z. W dniu 20.01.2017 r. zostalo zawarte

porozumienie, w ktérym strony uzgodnily rozliczenie weksla do 31.12.2017 r.

22. Zapasy
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Materiaty 293 527 1333 31
Wedtug ceny nabycia 293 527 1333 31
Wediug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Towary 0 480 233 0
Wedlug ceny nabycia 480 233
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia)
Produkty gotowe 0 0 0 0
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania
Zapasy ogé6tem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartoéci netto
mozliwej do uzyskania 293 1007 1566 31
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw na 1 stycznia 526 1333 31
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw (nota
17.1)
Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw (nota
17.1) -806
Utworzony odpis w warto$ci sprzedanych towaréw i
materialéw (nota 17.1) 1302 31
Odwrécony odpis w wartosci sprzedanych towarow i
materiatéw (nota 17.1) -233
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na 31 grudnia 293 527 1333 31
Warto$é netto w bilansie S 480 233 0
75
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostaie naleznosci

31.12.2016 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci od jednostek powigzanych 837 1404
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 837 1396
naleznos$ci z tytutu dywidend 0 0
pozyczki udzielone 0 0
inne naleznosci finansowe 0 0
inne naleznosci niefinansowe 0 8
Naleznosci od pozostatych jednostek 30 089 36 282
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 704 29 596
pozyczki udzielone pracownikom 649 0
inne nalezno$ci finansowe 0 0
naleznosci budzetowe z innych tytutow niz biezacy 4139
podatek dochodowy
147
zaliczki ha zapasy 0 223
zaliczki na $rodki trwate 0 L
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
inne naleznosci niefinansowe 46 34
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 1543 2290
Czynsz 877
Abonament 9 0
Prenumerata s
Ustugi druku gazet 362
Ustugi serwisowe 382
Koszty ubezpieczen 40
Ustugi informatyczne 257 110
Uslugi biura ogtoszen/PANORAMA 606 o
Koszty materiatébw dotaczanych do gazety (plyty) 26
Optata wstepna od umowy leasingu 0
Licencje i sublicencje 260
Doszacowanie przychodéw 26 0
Wynajem pracownikéw 94
Prowizja od kredytu 110
Nadwyzka zarachow przych nad zafakt z tyt ustug 0
18
Rozliczenia migdzyokresowe czynne podatku VAT
Sktadki cztonkowskie 18
Koszty emisji akc;ji 116
43
Koszty pozyskania dotacji
95 51
Inne (suma pozyciji nieistotnych)
Nalezno$ci brutto 30 926 37 686
Odpis aktualizujacy naleznosci -5 656 -8 319

)
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Naleznosci ogélem (netto) 25 21034 22 371 29 367
Zmiana odpisow aktualizujgcych naleznoséi 31.12.2(2)-1’2’ 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Odpisy na poczatek okresu -7 391 -8 339 -8 319 -4 817
Utworzenie -153 -721 -197 -5 048
Nabycie jednostki zaleznej -164

Inne -32

Rozwigzanie 1894 1593 3 514
Wykorzystanie 180 76 174 1032
Odpisy na koniec okresu -5 656 -7 391 -8 339 -8 319

24. Kapitat zakladowy

Kapitat
zakiadowy Razem
zarejestrowany
Stan na 1 stycznia 2016 11290 000 11 290 000
6 832 000 6 832 000

Stan na 31 grudnia 2016

W dniu 21 stycznia 2016 NZW podjelo uchwate w sprawie umorzenia udziatéw wiasnych nabytych w drodze
sukcesji generalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez umorzenie udziatéw wtasnych. Umorzenie
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 10.11.2016 roku.

Struktura kapitatu na 31.12.2016 r.

Podmiot Siedziba  llo$¢ akcji % posiadanego % posiadanych praw
KCIS.A. Krakéw  g832 100,00% 100,00%
Razem 100,00% 100,00%

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO na dzier 31.12.2015 .

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO jednostki dominujacej Gremi Media S.A.
Nazwa (firma) Udziat w Udziat w
jednostki, Liczba Wartosé kapitale liczbie
siedziba zaktadowym gloséw
KCI S.A., Krakow 4498 4 498 000,00 39,80% 65,80%
Gremi Media

SA. Warszawa | 1403 1 403 000,00 12,40% 20,50%
SR ACH 931 931000,00|  8,20% 13,60%
Krakow

Presspublica Sp.

A Gty 4458 445800000| 39,60%

wlasne),

Warszawa




STRUKTURA KAPITAYU ZAKFADOWEGO na dzier 31.12.2014 r.

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO jednostki dominujgcej Gremi Communication
Nazwa (firma) Udziat w Udziat w
jednostki, Liczba Wartosé kapitale liczbie
siedziba zaktadowym gloséw
Jupiter SA,

Krakow 237600 11 880 000,00 26,76% 26,76%
Gremi Media o 3
SA. Krakéw 170600 8 530 000,00 19,21% 19,21%
Gremi Sp. z o.0.,

Krakow 457200 22 860 000,00 51,49% 51,49%
KCI S.A., Krakow 22500 1 125 000,00 2,53% 2,53%

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO na dzien 31.12.2013 r.

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO jednostki dominujacej Gremi Communication
Nazwa (firma) Udziat w Udziat w
jednostki, Liczba Warto$¢ kapitale liczbie
siedziba zaktadowym glosow
Jupiter SA,

Krakow 214700 10 735 000,00 29,76% 29,76%
Gremi Media 0 o
S.A., Krakéw 27000 1 350 000,00 3,74% 3,74%
Gremi

Development 457200 22 860 000,00 63,38% 63,38%
Beta, Krakow

KCI S.A., Krakéw 22500 1 125 000,00 3,12% 3,12%

W dniu 10 marca 2014 roku w jednostce dominujgcej Gremi Communication Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze objecia 46.300 nowych udziatéw o wartosci 2.315.000 zt w zamian
za gotéwke. Nowe udzialy zostaly objete:

- 22.900 przez Jupiter S.A.

- 23.400 przez Gremi Media S.A.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku w jednostce dominujgcej Gremi Communication Sp. z o0.0. zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze objecia 120.200 nowych udzialéw przez Gremi Media S.A.
(pozniejsza nazwa Gremi Inwestycje S.A.) o wartosci 6.010.000 zt w zamian za gotowke.

W dniu 28 maja 2015 roku nastgpitlo polgczenie Jednostki Dominujgcej Gremi Communication Sp. z 0.0. z
jednostka zalezng Presspublica Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media S.A). W wyniku potaczenia zostalo
wyemitowane udziaty w wys. 2.550 tys. zt, ktére zostaly objete przez udziatowcéw Gremi Communication Sp. z
.0.0. W wyniku pofgczeniu spétka Presspublica Sp. z 0.0. obecnie (Gremi Media S.A.) weszla w posiadanie
udziatéw wtasnych.

Udzialy wiasne zostaly umorzone w jednostce dominujgcej Gremi Media S.A. w dniu 10 listopada 2016 r.

25. Kapitat zapasowy

Stan na 31/12/2016 Stan na Stan na 31/12/12014 Stan na 31/12/2013
31/12/12015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat zapasowy o 58 940 58 940
charakterze oadinvm
58 940 58 940

W dniu 28 maja 2015 roku jednostka dominujgca Gremi Communication Sp. z 0.0. potgczyla sie ze swojg
jednostka zalezng Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.), co zostalo opisane w nocie 1.2
niniejszego sprawozdania. W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2013 i 2014
wykazuje kapitat zapasowy jednostki dominujacej Gremi Communication, natomiast za lata 2015 i 2016 jednostki
dominujgcej Gremi Media S.A.

4
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26. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015 31/M12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Nalezne wptaty na kapitat 2316

zaktadowv

Pozostate kapitaty rezerwowe 3200 3200 3200 3200
Kapitat rezerwy 2514 2514

5714 5714 3200 5516

W dniu 28 maja 2015 roku jednostka dominujgca Gremi Communication Sp. z o.0. potaczyla sie ze swojg
jednostkg zalezng Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.), co zostalo opisane w nocie 1.2
niniejszego sprawozdania. W zwiazku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2013 i 2014
wykazuje kapitat rezerwowy jednostki dominujacej Gremi Communication, natomiast za lata 2015 i 2016 jednostki

dominujgcej Gremi Media S.A.

27. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Whyniki zatrzymane z lat poprzednich -20 987 -43 419 -34 793
Potgczenie Gremi Communication z Grupa Kapitatowg Presspublica 12 827

Wynik finansowy netto biezgcego okresu 9191 9 605 -8 626

Razem zyski zatrzymane -11 796 -20 987 -43 419

28. Udzialy niedajgce kontroli

Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Na dzien 1 stycznia 710 33 874 36 089
Rozliczenie kapitatu mniejszosci w zwigzku z polaczeniem

jednostek -36 720

Zatozenie spotki Kancelarie RP 2

Nabycie akcji spotki ComPress SA -16

Wymiana udziatéw spotki zaleznej 136

Udziat niekontrolujacy (mniejszosci) w wyniku jednostek zaleznych

w tym: 143 3 554 -2 351

E-kiosk S.A. 376 275 163
ComPress S.A. -191 0 0

KRP S.A. -42 2 0

Grupa Kapitalowa Gremi Media 3281 2514

Na dzien 31 grudnia 837 710 33 874
29. Kredyty i pozyczki otrzymane
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Dlugoterminowe kredyty i

pozyczki 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe 13 187 14 558 31047

Weksle

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powiazanych

- pozostatych jednostek 132
inne

Razem kredyty i pozyczki
dlugoterminowe 13 319 14 558 31047 0

Krotkoterminowe kredyty i

pozyczki 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezgcym 8412

Kredyty bankowe 3925 14 034 52 039
Weksle 0 589

Pozyczki otrzymane od: 0

- jednostek powigzanych 20 191 303 860
- pozostatych jednostek 1780 1943

Inne 0 767 19 073

Razem kredyty i pozyczki

krétkoterminowe 14 137 14 992 21908 52 899
Razem kredyty i pozyczki 27 456 29 550 52 955 52 899

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

ING BANK

Na dzien 31.12.2016 Spéika posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego kredytu obrotowego w wysokosci
8,412 min PLN, kredyt inwestycyjny w wysokosci 17,450 min PLN. Kredyt inwestycyjny jest splacany w ratach
zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING. Ostateczny termin splaty limitu kredytowego zostat
ustalony na 07.07.2021.

Zabezpieczeniem linii kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. (w skiad ktérego wchodzi odnawialny kredyt
obrotowy do kwoty 10 min PLN, kredyt inwestycyjny do kwoty 20 min PLN oraz linii na gwarancje do kwoty 1,3
min PLN) sg:

a) poreczenia wediug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR;

b) cesji wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujacych Gremi Media wynikajacych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentéw okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom cesji
naleznosci 3 000 000,00 zt sredniomiesigcznie rozliczany kwartalnie.

c) zastawu rejestrowego na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- slowno - graficzny;: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.1566719

- stowno - graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- stowno — graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno — graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- sfowno — graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- slowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631
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- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- stfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- sfowno - graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073

- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezacym do firmy E-Kiosk S.A.

) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f) zastawu rejestrowego na znaku towarowym ,Byk i niedzwiedZ" nalezgcym do Gremi Media

9) zastawu rejestrowo finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank
S.A., Alior Banku oraz ING Banku Slaskim

h) zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Gremi Media.

i) zastawu rejestrowego na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 zi)
nalezgcej do E-Kiosk S.A.

j) zastawu na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezgcych do Gremi Media (liczba gloséw 9 046 095 co
stanowi 50,01% udziatlu w glosach i kapitale zakladowym). Gremi Media posiada 6 739 621 akdji
zdematerializowanych i 2 306 474 akcji imiennych.

k) oéwiadczenia o poddaniu sie¢ egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt;

[) oéwiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR;

Mizyak

Na dzien 31.12.2016 Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczki udzielonej przez Mizyak Investment Fund
LTD w kwocie 1.779.836,84. (W dniu 26.05.2015 Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0.) zakupita
od Mizyak Investment Fund LTD 430.000 sztuk akcji w spoice MM Conferences SA. Porozumieniem z dnia
09.05.2016 wierzytelno$¢ wynikajgca z umowy sprzedazy w kwocie 1.757.640zt zostala zamieniona na
pozyczke.)

Termin sptaty pozyczki: 31.01.2017 wraz z oprocentowaniem 5%.

Strony sg w trakcie uzgadniania porozumienia przediuzajacego termin sptaty pozyczki do korica 2017 roku.

Zabezpieczenie pozyczki:
zastaw rejestrowy na 430.000 sztukach akcji w spélce MM Conferences SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia
2.200.000zt.

Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspélnicy S.K.
Na dzieri 31.12.2016 r. Grupa posiada zobowigzanie z tyt. pozyczek udzielonych spétce Kancelarie RP przez

Kancelarie Radcow Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspélnicy S.K. na kwote 132 tys. zt:
Na kwote te sktadajg sie nastepujace umowy pozyczek:

e Umowa pozyczki z dnia 27.05.2015 roku na kwote 66 tys. zt. Do sptaty pozostaje naleznosé giowna w
kwocie 68 tys. zi.

e Umowa pozyczki z dnia 07.10.2015 roku na kwote 9 tys. zt. Do spiaty pozostaje nalezno$é gléwna w
kwocie 9 tys. zl.

e Umowa pozyczki z dnia 05.11.2015 roku na kwote 15 tys. zt. Do splaty pozostaje nalezno$¢ gtowna w
kwocie 15 tys. zt.

¢ Umowa pozyczki z dnia 16.11.2015 roku na kwote 30 tys. zi. Do splaty pozostaje nalezno§é¢ gliéwna w
kwocie 30 tys. zl.

e Umowa pozyczki z dnia 23.03.2016 roku na kwote 10 tys. zt. Do splaty pozostaje nalezno$é giéwna w
kwocie 10 tys. zi.

Wszystkie wymienione wyzej pozyczki sg oprocentowane wediug statej stopy procentowej1,5%. Termin sptaty
pozyczek uplywa 31.12.2018r.
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30. Rezerwy

Swiadczenia po

okresie
Rezerwa na zatrudnienia
niewykorzystane (pkt 35 inf. Pozostale
urlopy dod.) rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 208 63 1 460 1731
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 49 49
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 132 55 113 299
Wykorzystane 0 0 -183 -183
Rozwigzane -156 -118 -776 -1 049
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 183 0 663 846
Struktura czasowa rezerw
czesc diugoterminowa 0 0 0 0
czes¢ krotkoterminowa 183 0 663 846
Razem rezerwy 183 0 663 846
Rezerwa na
Rezerwa na Swiadczenia
niewykorzystane emerytalne Pozostate
urlopy i podobne rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 288 10 1915 2213
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0 0
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 38 63 547 648
Wykorzystane -119 -10 -4 -133
Rozwigzane 0 0 -997 -997
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Na dzieri 31 grudnia 2015 roku 207 63 1461 1731
Struktura czasowa rezerw
czes$é diugoterminowa
cze$é krotkoterminowa 207 63 1461 1731
Razem rezerwy 207 63 1461 1731
Rezerwa na
Rezerwa na Swiadczenia
niewykorzystane emerytalne Pozostate
urlopy i podobne rezerwy Ogélem
Na dzieni 1 stycznia 2014 roku 410 42 7103 7 555
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 1311 1311
Utworzone w ciagu roku 250 656 906



obrotowego

Wykorzystane -149 -14 -5 200 -5 363
Rozwigzane -223 -18 -1 956 -2197
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0
Na dzieri 31 grudnia 2014 roku 288 10 1915 2213
Struktura czasowa rezerw

czes$¢ diugoterminowa

czes$eé krotkoterminowa 288 10 1915 2213
Razem rezerwy 288 10 1915 2213

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy na sprawy sadowe i sporne.

31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2016  31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek 1003 1691 607 5298
powiazanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 003 1617 512 5298
inne zobowiazania finansowe (bez pozyczek) 0 0 0
inne zobowigzania niefinansowe 74 95 0
Zobowiagzania krétkoterminowe wobec jednostek 18 967 17 388 26 960 36 794
pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13916 10 471 17 436 30 030
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 798 1054 1370 1374
zobowiagzania z tytutu dywidend 0 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0
zobowigzania budzetowe z innych tytutéw niz biezacy 945 1167 3898
podatek dochodowy

1012

zaliczki otrzymane 0 0 0 157
fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej) 0 0 3714 435
pozostate zobowigzania 0 2221 1528 900
Pozostate zobowigzania 126
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 3115 2698 1745 0
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 19 971 19 079 27 567 42 092

pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Diugoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan wykazane na dzier
31.12.2016 r. dotycza rozliczenn migdzyokresowych biernych.



32. Przychody przysziych okresow

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Przychody przysztych okreséow 683 1013 1192 1651

Przychody przyszlych okreséw dotycza gléwnie rozliczanych w czasie przychodéw z tyt. prenumerat.
Grupa sprzedaje w prenumeracie elektroniczne i papierowe wydania posiadanych tytuléw dziennikéw i
czasopism, natomiast przychody z tego tytulu sg ujmowane w okresach sprawozdawczych, kiedy
nastgpita realizacja ustugi.



33. Instrumenty finansowe
33.1. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych i
kurséw wymiany walut oraz innych instrumentéw finansowych. Grupa nie posiada, ani nie emituje
pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Grupa posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére
okreslaja jej catoSciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogélng filozofie zarzadzania
ryzykiem, a takze opracowata procedury majace na celu zapewnienie terminowego

i szczegbtowego monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. Raz do roku obowiazujace
w Grupie wytyczne obejmowane sa przegladem przez Zarzad Jednostki dominujacej,

a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce.

33.2. Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada zobowigzania z tytulu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia
umowy. Z uwagi ha nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak
przewidywar gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie
stosowala zabezpieczen stép procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopieri narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatar zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$é bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

. . <irok 1-2lat 2-3lat 34lat 4-5lat >5lat Ogdlem
Oprocentowanie zmienne :

Kredyty w rachunku biezacym 8 412 8412
Kredyt bankowy na kwote 17.450 tysiecy 17 450"
zZiotych 4000 4000 4000 4000 1450

Razem 12412 4000 4000 4000 1450 0 25862

33.3. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje

w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach innych
niz jej waluta wyceny. Okolo 0,1 % zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w
walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy
okoto 1,6 % kosztéw wyrazonych jest w EUR.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku ani na dziern 31 grudnia 2014 roku Grupa nie zabezpieczata sie
transakcjami na instrumentach pochodnych.

33.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z niewywigzaniem sie kontrahentéw Grupy ze zobowiazal jest niewielkie,
poniewaz:

- wyplacalno$¢ nowych klientéw jest weryfikowana w oparciu o raporty firm zewnetrznych, a jesli sg co do
tego watpliwosci, to realizacja zaméwienia nastepuje na podstawie 100% przedptaty;

- prowadzona jest regularna windykacija, a jesli przeterminowania ktéregos$ z klientéw przekraczaja 60 dni,

! Wykazana w nocie kwota kredytu inwestycyjnego wynika z umowy kredytowej z bankiem. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej saldo kredytu zostato skorygowane o wycene kosztem zamortyzowanym
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to dalsza realizacja zamoéwien do tego klienta jest blokowana.

Odpisy aktualizujace naleznosci (na naleznosci przeterminowane, sporne oraz niesciggalne) z tytutu
dostaw towaréw i ustug stanowig okoto 10 % naszych naleznoéci handlowych.

Naleznosci przeterminowane,
Okres zakoriczony 31.12.2016 ktére nie utracily wartosci
Wartos¢ s 91- | 181-

. Naleznosci <30 | 31-90 >360
Struktura wiekowa naleznosci | hominalna ; ; : .| 180 | 360 :
Gnerec el e nieprzeterminowane dni dni dni dni dni
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug
od jednostek powigzanych 837 188 1 2| 368 210 67
niekonsolidowanych
Nal_einoéci z tytut dostaw i ustug 22 5242 13451| 5383| 3316| 371 2 0
od jednostek pozostalych
Pozostale naleznosci finansowe
od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
niekonsolidowanych
Poz_osta{e nalezno$ci finansowe 0 0 0 0 0 0 0
od jednostek pozostatych

33.5. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat
odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, $rednio- i dlugoterminowymi wymogami dotyczacymi
finansowania i zarzadzania plynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnoéci w Grupie ma forme utrzymywania
odpowiedniego poziomu kapitalu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, cigglego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeplywéw pienigznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci
aktywéw i wymagalno$ci zobowiazari finansowych. Nota 40.10.2 podaje szczegélowe informacje
dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Grupa dysponuje jako narzedziami redukcji

ryzyka ptynnosci.

Okres zakoiiczony 31.12.2016

Zobowiazania wymagalne w okresie

powyz
od | ej 361
181 | (patrz
do nota
Struktura wiekowa zobowigzan Suma od31do | od91 do | 360 | poniz
finansowych zobowigzan | do 30 dni | 90 dni 180 dni | dni €j)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug od
jednostek powigzanych niekonsolidowanych 1004 1004 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug od
jednostek pozostatych 13 916 12 993 456 467 0 0
Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych
niekonsolidowanych 153 0 0 0 21 132
10
Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 27 303 1774 237 1181 924| 13187
Pozostate zobowigzania finansowe od
jednostek powigzanych niekonsolidowanych 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe od
jednostek pozostatych 0 0 0 0 0 0
Razem 42 376 156770 693 1648 10 13 319
945
| Zobowiazania wymagalne powyzej 361 dni 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5lat >5Ilat

2 Kwota 22.524 to kwota naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszona o odpisy aktualizujgce naleznosci z

tytutu dostaw i ustug




Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0

0 0
Kredyty i pozyczki 4 057 3925 3925 1412 0 0
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem 4 057 3925 3925 1412 0 0

33.6. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych Grupy, ktére nie sa wyceniane w
wartosci godziwej (ale wymagane sa ujawnienia o wartosciach godziwych)

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli, zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywéw i zobowiazari
finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa przyblizeniem ich wartosci
godziwej.

Wartos¢ Wartosé
bilansowa _godziwa
31.12.2016 31.12.2016
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 920 920
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy Sy e
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci e D)
RAZEM; 10719 10 857
Zobowigzania finansowe
K.re.dyt w rachunku 8412 8412
biezacym
Kredyty i pozyczki
oprocentowane wg zmiennej 17 112 17 112
stopy procentowej
Kredyty i pozyczki
oprocentowane wg stalej 1932 1932
stopy procentowe;j
RAZEM: 27 456 27 456




34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznoéci od j. powigzanych 31.12.2016
Gremi Sukces 286
KCI S.A. 50
Gremi Sp. z o.0. 359
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej 4
Kariera.p! Sp. z 0.0. w organizacji 138
Suma 837
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 31.12.2016
Gremi Sp. z 0.0. 4316
Gremi Sukces — pozyczki 1.923
KCI S.A.

Suma 6.239
Otrzymane pozyczki 31.12.2016
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej 20
Suma 20
Zobowigzania od j. powigzanych 31.12.2016
Gremi Sukces 1.003
KCIS.A.

Grzegorz Hajdarowicz

Suma 1.003
Przychody od j. powigzanych 31.12.2016
Gremi Sukces 45
KCI S.A. 383
Gremi Sp. z 0.0. 420
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej RP 35
Suma 883
Koszty operacyjne od j. powigzanych 31.12.2016
Gremi Sukces 37
Gremi Sp. z 0.0. 1.502
KCI S.A. 2.209
Suma 3.748
Przychody finansowe od j. powigzanych 31.12.2016
Gremi Sp. z 0.0. 315
Gremi Sukces 82
KCI S.A. 79
Suma 476
Koszty finansowe od j. powigzanych 31.12.2016
KCI SA 1.116

Grzegorz Hajdarowicz




| Suma 1.116 |

35. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w
rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w
skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodnié do
skonsolidowanych pozyciji bilansowych:

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 |

Srodki pieniezne w banku i w kasie 920 1689 2 448 5259
Lokaty krétkoterminowe
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 920 1689 I 2448 | 5259

31.12.2016 | 31.12.2015 ] 31.12.2014 | 31.12.2013 |

srodki w PLN 916 1687 2445 5259
$rodki w EUR 4 0 3 0
$rodki w USD 0 2 0 0
srodki w innych walutach 0 0 0
Razem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 920 | 1689 2448 5259

36. Przyczyny wystepowania réznic pomigedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz
zmianami wynikajgcymi z rachunku przeplywow pienieznych

Okres
zakoriczony
31.12.2016
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz -4 236
pozostatych naleznosci
Pozostate -2015
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywoéw pienigeznych -6 251
Okres
zakoniczony
31.12.2016
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 1238
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 223
Whiesienie aportem wierzytelnosci -800
Konwersja zobowigzania na pozyczke 1659
Pozostate 947
Zmiana stanu zobowiazati w rachunku przeptywéw pienieznych 3267

37. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 430.000 akcjach spétki MM Conferences S.A. stanowiacy
zabezpieczenie platnosci za akcje do kwoty 2.200 tys. zi.



W zwiazku z umowa kredytu zostaly ustanowione zabezpieczenia do tej umowy, ktére zostaly

szczegotowo opisane w nocie 31 do sprawozdania.

38. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych
wyplacone Iub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku w podziale na

rodzaje uslug:
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rodzaj ustugi ( w tysiacach ztotych) dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 203 210
Inne ustugi poswiadczajace = =
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Inne ustugi - 135
Razem 203 345
39. Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
w tys. zt wtys.zt | wtys. zt
Zarzad Jednostki Dominujgcej 99 19 105
Zarzad pozostatych jednostek z grupy Gremi Media 103 175 273
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgce;j 90 14
Rada Nadzorcza pozostatych jednostek z grupy Gremi Media 26 - 118
Razem 318 208 496
40. Zatrudnienie
31.12.2016 | 31.12.2015| 31.12.2014
Zarzad pozostalych jednostek z grupy Presspublica 1 1 1
Dziat sprzedazy
Pion produkgcji 92
Pozostali 6 130 180
Razem 101 131 181

41. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2017 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw podjetlo uchwate w przedmiocie
przeksztatcenia Spotki w spétke akcyjna. W dniu 25 stycznia 2017 roku zostalo zarejestrowane
przeksztatcenie jednostki dominujacej Gremi Media Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata podpisana umowa zbycia praw do znaku ,,Gremi” pomig¢dzy Gremi Sp. z
0.0. a Gremi Media S.A. Na mocy umowy Gremi Media S.A. nabyla majatkowe prawa autorskie do znaku
»Gremi” oraz ,,Grupa Gremi” za kwote 10.365,7 tys. zi platng w ratach do 31.01.2020 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa na licencjonowanie znaku ,,Gremi” oraz ,,Grupa Gremi” do
31 stycznia 2018 r. pomiedzy Spétka a Gremi Sp. z o0.0. Z tytulu umowy Spétka bedzie pobieraé oplaty
licencyjne w wys. 47 tys. zt netto miesiecznie.
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GRUPA KAPITALOWA GREMI MEDIA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Gremi Media

za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrachunkowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Nazwa Spoétki Dominujacej

Jednostkg dominujacg jest Gremi Media S.A. (poprzednia nazwa: Gremi
Media Sp. z 0.0. ). Zmiana formy prawnej zostata zarejestrowana w KRS
w dniu 25 stycznia 2017r.

W dniu 10 listopada 2016 roku zostato w KRS zarejestrowane potgczenie
spotek: Gremi Media S.A. (spotka przejmujaca), Gremi Business
Communication Sp. z o.0. (spotka przejmowana) oraz Uwazam Rze Sp.
z 0.0. (spdtka przejmowana).

Grupa Kapitatowa

Grupa ‘Kapita{owa Gremi Media zwana dalej ,Grupg” objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym nastepujgce jednostki:

e Jednostke dominujgca: Gremi Media S.A. (,Jednostka dominujgca”),

o Jednostke zalezng, E-kiosk S.A., w kiérej jednostka dominujgca
posiada 50,01% akgiji,

o Jednostke zalezna, Gremi Broker Sp. z o0.0., w ktorej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatoéw,

e Jednostke zalezng, Gremi Edycja Sp. z o.0., w ktorej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatéw,

e Jednostke zalezng, Gremi Ekonomia Sp. z 0.0., w ktorej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatéw,

e Jednostke zalezna, Gremi FAD Sp. z o0.0., w ktérej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatéw,

o Jednostke zalezng, Gremi Prawo Sp. z 0.0., w ktorej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatéw,

¢ Jednostke zalezng, Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0., w ktérej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatéw,

e Jednostke zalezng, Kancelarie RP Sp. z 0.0., w ktorej jednostka
dominujgca posiada 51% udziatéw,

o Jednostke zalezng, ComPress S.A., w ktérej jednostka dominujgca
posiada 50,01 % akcji.
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Informacje o dzialainosci oraz o zdarzeniach istotnie wplywajacych na
dziatalnos$é, jakie nastapily w roku obrotowym 2016, a takze po jego
zakorniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Dziatalnos¢ wydawnicza

W 2016 roku Jednostka dominujgca Gremi Media S.A. prowadzi gtéwnie
dziatalno$¢ wydawnicza. Dziatalnos¢ ta koncentruje sie na produkgcji tresci
poswieconych ekonomii, gospodarce i prawu, w przewazajgcej mierze
analiz przygotowywanych przez osoby posiadajgce odpowiednig wiedze w
danej dziedzinie, a w mniejszym stopniu na produkcji treSci newsowych.
Jednostka dominujgca wykorzystuje marki biznesowe Rzeczpospolita,
Parkiet, Sukces, Bloomberg Businessweek Polska, Uwazam Rze i Uwazam
Rze Historia, w tym strony internetowe tytutbw m.in. rp.pl, parkiet.com,
tv.rp.pl. Tytuly te sg o zasiegu ogoélnopolskim, z ktérymi powigzane sg
internetowe serwisy informacyjne, stanowigce uzupetnienie oferty tytutbw
drukowanych. Ponadto tytuly te nie majg charakteru mediéw typowo
newsowych oraz nie konkurujg na rynku o czotlowe miejsce w tym
segmencie.

Jednostka dominujgca pozyskuje tresci do wydawanych przez siebie tytutéw
prasowych z czterech podstawowych Zzrodet: (i) od pracownikéw oraz
statych wspétpracownikéw spotek z Grupy, obejmujgcych grupe okoto 150
dziennikarzy i redaktoréw, odpowiedzialnych za produkcje tresci, z ktoérych
70% stanowig treSci wlasne Grupy, w tym treSci wydawnicze oparte na
wydarzeniach biezacych; (ii) od niezaleznych twércéw obejmujacych grupe
okoto 1.500 os6b, w tym profesorow akademickich, uznanych ekspertéw,
politykdw i osdb publicznych, ktérych fachowos$é zostata doceniona przez
rynek, i ktérzy tworzg tresci o charakterze bardziej sporadycznym, zwigzane
z prowadzong przez siebie dziatalnoscia, w tym gospodarczg lub polityczna;
(i) od zewnetrznych agencji, w tym agencji informacyjnych; jak réwniez
agencji fotograficznych, umozliwiajgcych przekazywanie odbiorcom tytutow
Grupy najnowszych informaciji z kraju i ze Swiata; a takze (iv) od podmiotow
trzecich (m.in. kancelarii prawnych oraz podatkowych).

Tytuly prasowe publikowane sg w formie drukowanej oraz sg udostepniane:
(i) codziennie w dni powszednie (odmienne zasady obowigzujg w dni wolne
od pracy oraz $wieta), przy czym Grupa jako pierwszy podmiot na rynku w
Polsce zdecydowata sie na udostepnianie tresci dziennikéw drukowanych
za posrednictwem kanatu e-dystrybuciji juz wieczorem dnia poprzedzajgcego
ich papierowag dystrybucje lub (ii) jeden raz w miesiacu, w Kkolejnych
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tygodniach kazdego miesigca.

Dodatkowo tytuty prasowe wydawane przez Grupe sg doskonatg platforma
reklamowg przez wzglad na ich unikalng strukture czytelnicza.

W 2016 roku Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy
egzemplarzowej ogdtem dziennika ogélnopolskiego Rzeczpospolita (wzrost
0 3,7% w poréwnaniu z poprzednim okresem). Pozostate tytutu zakonczyty
rok 2016 spadkiem przychoddéw ze sprzedazy egzemplarzowej.

Wiodgcy tytut Grupy Rzeczpospolita uzyskat 8% wzrost przychoddw
z reklam w stosunku do roku poprzedniego. Tendencja wzrostowa zostata
odnotowana takze w przypadku przychodéw z reklam dla Parkietu oraz
Uwazam Rze (odpowiednio: Parkiet 1% wzrost, Uwazam Rze 22% wzrost
w poréwnaniu do roku 2015).

Nizej przedstawione ilustracje prezentujg zmiany w sprzedazy
i w przychodach z reklam naszych Tytutéw w poréwnaniu z konkurencyjnymi
wydawnictwami.

ROZPOWSZECHNIANIE PLATNE RAZEM

gru 2006 roznica %

&'

Tytul sty-gru 2015 sty-

Fakt Gazeta Codzienna 307 487 281242 § -8,5%
Gazeta Wyhorcza 177 697 158957 4 -10,5%
Super Express 145 250 138 789 4 -4 4%
Rzeczpospolita 56 419 54212 § -3,9%
Dziennik Gazeta Prawna 53 654 50622 4 -5,7%
Przeglad Sportowy 30 890 28 690 4 -7,1%
Gazeta Podatkowa 26299 25031 3 -4 8%
Gazeta Polska Codziennie 19 140 20034 4 4 7%
Puls Biznesu 13 284 11956 & -10,0%
Parkiet Gazeta Gieldy 5393 48524} -10,0%

Zradio: ZKDP
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Dzienniki ogolnopolskie

SPRZEDAZ OGOLEM

sty-gru 2015 sty-gru 2016  résnice

Fakt Gazeta Codzienna 307 487 2812482 & -8,5%
Gazeta Wyborcza 158 382 14c 682 I -11,2%
Super Express 144529 138069 & -4.5%
Rzeczpospolita 55873 54096 J -3,2%
Dziennik Gazeta Prawna 44932 43 048 3 -&,2%
Przegiad Sportowy 30 890 286900 -7.1%
Gazeta Podatkowa 26 299 25031 8 -4 8%
Gazeta Polska Cedziennie 18072 20023 ¢ 5,0%
Puls Biznesu 10 582 icosz § -4.7%
Parkiet Gazeta Gietdy 4 813 4 487 & -6,8%

Zrodio: ZKDP
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przychody rekiamowe [bez rabatu)

Suma z Kosat [2H]

Etykiety wierszy 2016 dynamika %
Drienniki ogdinopolskie | A%
GAZETA WYBOR(ZA 14

AT 163
SZECZPOSPOLITA B
SUPER EXPRESS
DZIENNIK GAZETA PRAWN 59 55, &%
PULS BIZNESU a5 203 A%
PARKIET 13 48 1%
GAZETA POLSKA CODZIENM 821 24%
PRTZEGLAD SPORTOW?Y 25 .,

MNASZ DZIENNIK

A Ae 29 19 9018
JAR N 1 L B S P

Tygodniki opindi

WERDST

NEWSWEEK POLSKA

FOLITYKA
DO RZECZY
W SIEC]

Tytuty bunesowe
FORBES 78 1 :
HARVARD BUSINESS REV G 345 500 5 66D 667
BLOOMBERG BUSINESSWE 5951 250 4103 666 31%
SUKCES 5525 B33 3864 150 % 30%
UWAZAM RZE 495 187 06571 @
BUSINESSMAN.PL 1706713 3 100%

zrodio: Kantar Media

Pozostata dziatainos¢ Grupy

Jednostka dominujgca Gremi Media S.A. prowadzi dodatkowe ustugi w
réznych dziedzinach biznesu takie jak: szkolenia, konferencje.

Dziat Konferencji i eventéw organizuje wlasne konferencje, eventy i debaty
z szerokim wyborem tematéw takich jak: rynki kapitalowe, finanse
i zarzadzanie, energia, nieruchomosci, prawo i podatki, farmacja, IT,
marketing. Aktywno$¢ zespotu profesjonalistéw skoncentrowana jest na
zwiekszaniu skali dziatalnosci i atrakcyjno$ci oferty. Tytuty Gremi Media sg
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gwarantem wysokiej jakosci, wiarygodnosci organizowanych wydarzenh oraz
stymulujg rozwéj biznesu przez realizacje debat, na przyktad ,Sniadania
z Rzeczpospolitg”, podczas ktorych przedstawiciele réznych branz biznesu
omawiajg wazne wydarzenia i trendy.

Dziat Szkolen realizuje szeroki wachlarz szkolen i warsztatébw edukacyjnych
dla specjalistow z dziedziny: finanséw, ubezpieczen, marketingu, energetyki,
prawa i innych. Kazdy z projektow realizowany jest indywidualnie, przez
profesjonalnych project manageréw, ktérzy bazujagc na relacjach
z ekspertami z wewnatrz Grupy Gremi oraz zewnetrznych autorytetach
tworzg autorskie programy szkolei — bardzo wysoko oceniane na rynku
(pozytywna ewaluacja szkolen przez uczestnikéw). Profesjonalizm i wysoki
poziom szkolen uwiarygadniajg gtéwne marki Gremi Media: Rzeczpospolita
i Parkiet.

W obszarze elektronicznej / cyfrowej dystrybucji tresci (e-Kiosk S.A.) rok
2016 osiagnieto wzrost przychodéw w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, jest
on wynikiem konsekwentnie realizowanej polityki sprzedazowej opartej
ostale poszerzanie oferowanego asortymentu produktéw oraz
w szczegoblnoSci dalszg rozbudowe kanatéw dystrybucii.

Na wyniki Spétki zaleznej e-Kiosk S.A. pozytywny wplyw miaty rowniez
rezultaty realizowanych prac nad dostosowaniem systeméw i struktur
prowadzgcych do synergii platform i budowania najatrakcyjniejszego
katalogu cyfrowych tresci w Polsce. Dodatkowo Spétka uruchomita pod
koniec 2016 roku dziatalno$¢ pod nowa markag eConientLAB, ktora realizuje
cel dywersyfikacji zrédet przychodéw w oparciu o kontent i ustugi digital.

Ponadto e-Kiosk S.A. kontynuuje prace majgce na celu uruchomienie nowej
platformy sprzedazowej, aplikacji oraz systeméw pozwalajacych
zautomatyzowac i przy$pieszy¢ procesy. E-Kiosk S.A. oczekuje, ze dzieki
wydatkom przeznaczonym na rozwdéj kanatdow sprzedazowych, produktéw
oraz rozbudowe sieci afiliacji w kolejnych okresach zostang odnotowane
kolejne wzrosty przychodbéw w segmencie e-prasy jak i e-ksigzek.

Spotka zalezna ComPress S.A. w 2016 roku wspoétpracowata na podstawie
dtugoterminowych uméw z kilkunastoma podmiotami i markami.
Jednoczesnie spoétka aktywnie poszukiwata i pozyskiwata nowych
Zleceniodawcow. W 2016 roku podpisata tez nowe kontrakty w zakresie
realizacji dziatari Public Relations.

Dziatania restrukturyzacyjne

W 2016 roku byty kontynuowane procesy restrukturyzacyjne rozpoczete
w ubiegtych latach:
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W dniu 21 stycznia 2016 NZW Gremi Media S.A. podjeto Uchwate
w sprawie umorzenia udziatéw wtasnych nabytych w drodze sukcesji
generalnej (4.458 udziatéw przejetych nieodptatnie w wyniku potgczenia
spotki ze spdtkg Gremi Communication), obnizenia kapitatu
zakiadowego spotki poprzez umorzenie udziatow wiasnych (z kwoty
11.290.000 do kwoty 6.832.000). Zmiana zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydz Gospodarczy KRS w dniu
10.11.2016r.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Jednostka dominujgca nabyta kolejny
pakiet akcji spétki ComPress S.A.. Po transakcji Jednostka dominujgca
posiada 50,01% akcji spétki ComPress S.A.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku spotka zalezna Gremi Prawo Sp. z o.0.
przejeto Gremi Prawo 2 Sp. z 0.0. Potaczenie spotki Gremi Prawo Sp.
Z 0. 0. (spotka przejmujgca) ze spotkg Gremi Prawo 2 Sp. z 0. o. (spotka
przejmowana) nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw spotki Gremi
Prawo Sp. z 0. 0. z dnia 14.04.2016r. oraz uchwaty NZW spétki Gremi
Prawo 2 Sp. z 0.0. z dnia 14.04.2016r.

W dniu 02 czerwca 2016 roku spdtka zalezna Gremi Edycja Sp. z o.0.
przejeto Gremi Edycja 2 Sp. z o0.0. Potaczenie spoétki Gremi Edycja Sp.
Zo. o. (spotka przejmujgca) ze spotkg Gremi Edycja2 Sp. z o. o.
(spotka przejmowana) nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt1 KSH, na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikow spotki
Gremi Edycja Sp. z 0.0. z dnia 14.04.2016 r. oraz uchwaty NZW spotki
Gremi Edycja 2 Sp. z 0.0. z dnia 14.04.2016 1.

W dniu 02 czerwca 2016 roku spétka zalezna Gremi Ekonomia Sp.
z 0.0. przejeto Gremi Ekonomia 2 Sp. z 0.0. Potaczenie spotki Gremi
Ekonomia Sp. z 0. o. (spétka przejmujgca) ze spotkg Gremi Ekonomia 2
Sp. z o. o. (spétka przejmowana) nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1
KSH, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw spétki Gremi Ekonomia Sp. z 0. 0. z dnia 14.04.2016 r. oraz
uchwaty NZW spétki Gremi Ekonomia 2 Sp. z 0. 0. z dnia 14.04.2016 r.

W dniu 07 czerwca 2016 roku spétka zalezna Gremi Wydarzenia 2 Sp.
z 0.0. przejeto Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Potgczenie spoétki Gremi
Wydarzenia2 Sp. z o. o. (spétka przejmujaca) ze spdtkg Gremi
Wydarzenia Sp. z o. 0. (sp6tka przejmowana) nastgpito w trybie art. 492
§1 pkt 1 KSH, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wsp6lnikéw spotki Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 r.
oraz uchwaty NZW spétki Gremi Wydarzenia2 Sp. z 0.0. z dnia
27.04.2016 .

W dniu 04 lipca 2016 roku spétka zalezna Gremi Broker 2 Sp. z o.0.
przejeta Gremi Broker Sp. z 0.0. oraz Gremi FAD Sp. z 0.0. i zmienita
nazwe na Gremi FAD Sp. z o0.0. Potgczenie sp6tki Gremi Broker 2 Sp.
z 0. o. (spotka przejmujgca) ze spotkg Gremi Broker Sp. z 0. o. (spo6tka
przejmowana) oraz spbtkg Gremi FAD Sp. z 0. o. (spétka przejmowana)
nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt1 KSH, na podstawie uchwaty
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Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikobw spotki Gremi Broker sp.
Z 0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaty NZW spétki Gremi Broker 2 Sp.
Z 0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaty NZW spdtki Gremi FAD Sp.
2 0.0. zdnia 27.04.2016 r.

8. W dniu 14 wrze$nia 2016 roku NZW Gremi Media S.A. podjeto uchwate
nr 3 w sprawie potgczenia w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH spotek: Gremi
Media (spotka przejmujaca), Gremi Business Communication (spétka
przejmowana) oraz Uwazam Rze (spétka przejmowana) — poprzez
przeniesienie na spdtke przejmujacg jedynego wspoélnika spotek
przejmowanych catego majgtku spétek przejmowanych oraz
rozwigzanie spotek przejmowanych bez przeprowadzania ich likwidacji.
Potaczenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 10 listopada 2016r.

9. W dniu 16 grudnia 2016 roku spétka sprzedata zabudowang
nieruchomo$é potozong w gm.Raszyn, miejscowos¢ Jaworowa przy
ul.Drukarskiej.

10. W dniu 04 stycznia 2017 roku uchwata nr 3 NZW Jednostka dominujgca
zostata przeksztatcona w spétke akcyjng. Przeksztatcenie spétki Gremi
Media w Spétke Akcyjng zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy w dniu 25 stycznia 2017
roku.

11. Wdniu 1 lutego 2017 r. zostata podpisana umowa zbycia praw do znaku
,aGremi” pomiedzy Gremi Sp. z 0.0. a Gremi Media S.A. Na mocy umowy
Gremi Media S.A. nabyta majgtkowe prawa autorskie do znaku ,Gremi”
oraz ,Grupa Gremi’ za kwote 10.365,7 tys. zt ptathng w ratach do
31.01.2020 r. Na mocy umowy kwota 4.700 tys. zt zostata potrgcona na
zasadzie kompensaty z posiadanym przez Spotke weksiem. W dniu 1
lutego 2017 r. zostata takze zawarta umowa na licencjonowanie znaku
,aremi” oraz ,Grupa Gremi” do 31 stycznia 2018 r. pomiedzy Spétkg a
Gremi Sp. z o.0. Z tytutu umowy Spoétka bedzie pobieraé optaty
licencyjne w wys. 47 tys. zt netto miesiecznie.

Informacje o przewidywanym rozwoju

Grupa prowadzi gtéwnie dziatalno§é wydawniczg, sprzedaz i dystrybucje
elektronicznych / cyfrowych produktéow, doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, dziatalno§¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz
dziatalno$¢ holdingéw finansowych. Dziatalno$¢ ta bedzie kontynuowana
w przewidywalnej przyszitosci.

Jednostka dominujgca przygotowuje sie do wprowadzenia w 2017 roku
czesci swoich akcji na alternatywny rynek obrotu New Connect.
W zwigzku z tym, w dniu 04 stycznia 2017 uchwatg nr 3 NZW Gremi Media
\ /< V‘Q‘./“
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S.A. zostata przeksztatcona w spoétke akcyjng. Przeksztatcenie spotki Gremi
Media w Spoétke Akcyjng zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dia
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy w dniu 25 stycznia 2017 roku.

Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2016 Jednostka dominujgca Gremi Media S.A. rozpoczeta prace
nad nowg wersjg serwisu gieldowego parkiet.com oraz nowoczesniejsza
i bardziej spersonalizowang wersjg flagowego serwisu Gremi Media — rp.pl

Celem obu projektéw jest unowocze$nienie wygladu, wprowadzenie nowych
mozliwo$ci monetyzacji, lepsze monitorowanie uzytkownikéw, zwiekszenie
lepkosci serwiséw (wiecej odston na sesje jednego uzytkownika) oraz
budowa strategii parasolowej (jeden duzy serwis generujgcy ruch dla
mniejszych serwiséw branzowych).

Celem przychodowym jest odejscie od opartego na CPM (liczbie
wyswietler)) modelu sprzedazy w internecie, ktéry promuje tresci btache
i wymusza generowanie odston. Dlatego zalozeniem dla obu serwiséw byto
zbudowanie ,adserwera dla reklamy natywnej — NATServer”, czyli zestawu
szablonéw i placementéw do wykorzystania przez reklamodawcéw, ktory
pozwoli dopasowywac specyficzne reklamy do tresci, a jednoczeénie bedzie
odporny na dziatania adblockujace (poziom blokowania reklam w PL to 30-
35% ruchu).

Celem strategicznym jest konsekwentne budowanie pozycji w kategorii
,Biznes Finanse Prawo” jako lidera tradycyjnego wydawnictwa, ktére
z sukcesem digitalizuje i przenosi przychody z tradycyjnych kanatéw do
internetu. Zakonczenie obu projektow planowane jest na 2017r.

Spotka powigzana e-Kiosk S.A. kontynuuje prace rozwojowe majace na celu
uruchomienie nowej platformy sprzedazowej oraz systeméw pozwalajgcych
zautomatyzowac i przyspieszyé procesy. Nowe systemy majg wptyngé na
zwigkszenie przychodéw oraz kanatéw dystrybucji kontentu w segmencie e-
prasy jak i e-ksigzek.

Prace rozwojowe zwiazane z projektem eKiosk360:

1. rozwéj platformy Nexto w tym nowe funkcjonalnos$ci i wyglad serwisu
WWW, aplikacji mobilnej (Android/iOS) to przede wszystkim zbudowanie
iwdrozenie ujednoliconego systemu zawierajgcego funkcjonalnosci
przynoszace realne korzysci biznesowe.
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2. rozw9j platformy eKiosk w tym nowe funkcjonalnosci i wyglad serwisu

WWW, aplikacji mobilnej (Android/iOS)

Nowa odstona serwisu www.eKiosk.pl i aplikacji eKiosk Reader

Celem projektu jest rozwdj serwisu www.ekiosk.pl oraz aplikacji mobilnej
i desktop poprzez stworzenie nowych rozwigzan systemowych , w celu

zapewnienia lepszej jakosci uzytkowania,
funkcjonalnosci udostepnianych klientom i wytworzenie

‘innowacyjnych
unikalnej oferty produktowe;.

takze przygotowania

Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Grupa zamkneta rok obrotowy 2016

nastepujgcymi

wielkosciami

finansowymi (dane zaprezentowano w poréwnaniu z danymi za rok 2015,

w tys. PLN)
Rok obrotowy 2016 2015
Suma bilansowa na koniec roku 116 043| 110 945
Kapitat wtasny 60 527 51 209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 25270 21 034
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 6 239 6 425
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 20 317 19 079
Aktywa dostepne do sprzedazy 3 560 2 255
Dtugo- i krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 456 29 550
Przychody ze sprzedazy 108 639| 111 931
Zysk brutto ze sprzedazy 36 753 43 736
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 367 13 293
Zysk (strata) netto 9334 13 159

Gremi Media S.A. jako spoétka holdingowa kontrolujgca posrednio Iub
bezposrednio podmioty prowadzgce dziatalno§é wydawniczg - prowadzita
dziatalno$¢ zwigzang z zarzgdzaniem pozostatymi aktywami.

W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ Grupy bedzie

kontynuowana w obecnym zakresie.
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Na dzien 31.12.2016 Jednostka dominujgca posiadata zobowigzanie z tytutu
odnawialnego kredytu obrotowego w wysoko$ci 8,41 min PLN, kredyt
inwestycyjny w wysokoéci 17,45 min PLN. Kredyt inwestycyjny jest spiacany
w ratach zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING.
Ostateczny termin sptaty limitu kredytowego zostat ustalony na 07.07.2021.

Informacje o nabyciu udziatléw wiasnych

Nie wystapity.

Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Nie posiada.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka zmiany
cen, ryzyka kredytowego, istotnych zakiocen przeptywéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, oraz o przyjetych celach
i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa udziela krétkoterminowych pozyczek do jednostek powigzanych,
oprocentowanych na warunkach rynkowych, ktérych terminy sptat okreslone
w umowach nie przekraczajg 12 m-cy od dnia bilansowego. W stosunku do
aktywow finansowych Grupa nie wymaga zabezpieczeri majatkowych od
jednostek powigzanych.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach, jednakze
nie odnotowata istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych. Grupa
ogranicza to ryzyko korzystajgc gitownie z finansowania ze zrédet
zewnetrznych i prowadzac reguiarny proces windykaciji naleznosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z niewywigzaniem sie kontrahentéw Grupy
z zobowigzan jest niewielkie, poniewaz:

- wyptacalno$¢ nowych klientéw jest weryfikowana w oparciu o raporty firm
zewnetrznych, a jesli sg co do tego watpliwosci, to realizacja zamoéwienia
nastepuje na podstawie 100% przedpftaty;
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- prowadzona jest regularna windykacja, a jesli przeterminowania ktérego$
z klientéw przekraczajg 60 dni, to dalsza realizacja zamoéwien do tego
klienta jest blokowana.

Odpisy aktualizujace naleznosci (na naleznosci przeterminowane, sporne
oraz nieSciggalne) z tytutu dostaw towarow i ustug stanowig okoto 10 %
naleznoéci handlowych Grupy.

Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu i nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych.
Podstawowym celem wszelkich podejmowanych dziatan z zakresu
zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest posiadanie catkowitej
kontroli nad bilansem pfatniczym co pozwala w duzym stopniu
wyeliminowac ryzyko utraty przez Grupe ptynnosci finansowe;j.

Pozostate informacje

Zarzad

Sktad zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 roku:
Dariusz Bak — Prezes zarzadu

Iwona Liszka-Majkowska — Wiceprezes zarzgdu

Piotr Lysek — Wiceprezes zarzadu

Maria Wysocka — Wiceprezes zarzadu

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad dziata w skiadzie:
Dariusz Bak — Prezes zarzgdu

Iwona Liszka-Majkowska — Wiceprezes zarzadu

Piotr Lysek — Wiceprezes zarzadu

Maria Wysocka — Wiceprezes zarzadu

Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Grupie na dzieri 31.12.2015 wynosit 131 os6b. Stan
zatrudnienia na dzier 31.12.2016 wynosit 96 oséb.

Srodowisko naturalne

Grupa nie prowadzi dziatalno$ci wptywajacej szkodliwie na stan srodowiska

/7!
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naturalnego.

Warszawa, dnia 20 lutego 2017r.

Dariusz Bak

Prezes zarzadu
wwemszsjiARzAcu WICEPRE/ES ZARZADU McapRafs EARZADU
! P‘ & g Y A
Iwona Liszka-Majkowska \“‘" Piézr tysek Wetle Wygoc)}y \
&
Iwona Liszka-Majkowska Piotr Lysek Maria Wysocka
Wiceprezes zarzadu Wiceprezes zarzgdu Wiceprezes zarzadu
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3. Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Gremi Media S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gremi Media
S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, na ktore sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochoddw za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujacej i 0séb sprawujgcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzenr Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagajq przestrzegania wymogoéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIli Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
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poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancéw Slaskich 7a, tel: +48 71 73428 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescig miedzynarodowej sieci BDO, ztoionej z niezaleznych
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sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt,
iz spétka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci niematerialne w postaci znakow
towarowych o nieokrestonym okresie uzytkowania, wartos¢ firmy oraz udziaty w podmiotach
podporzadkowanych w tacznej kwocie 75.491 tys. zt, podlegajace okresowym testom na potencjalng
utrate wartosci. Przeprowadzone przez jednostke dominujaca na koniec badanego okresu testy na
potencjalng utrate wartosci zostaty przygotowane w oparciu o prognozy przysztych wynikow
finansowych, zaktadajace wzrost rentownosci w wyniku prognozowanego przez Zarzad znaczacego
rozwoju w segmencie mediéw cyfrowych, w szczegblnoéci dla dwoch znakow wykorzystywanych
dotychczas przede wszystkim w czasopismach drukowanych. Zwracamy uwage, iz ustalona w efekcie
przeprowadzonych testdw wartos¢ uzytkowa znakéw, wartosci firmy i udziatdow uzalezniona jest w
znacznym stopniu od realizacji zatozen, bedacych podstawa prognoz finansowych, istnieje zatem
niepewnos$¢ co do ich realizacji, a w konsekwencji co do wartosci odzyskiwalnej wykazanych w
sprawozdaniu finansowym znakow, wartosci firmy oraz aktywow finansowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku 2z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czyinformacje w nim =zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy

o rachunkowosci i czy s? one @godne z informacjami zawart&mi w_zataczonym skonsolidowana/m
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sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone w dniu 2 czerwca 2016 roku, natomiast ztozone do Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 12 lipca 2016 roku, co oznacza ztozenie sprawozdania z naruszeniem terminu okreslonego
ustawa.

Warszawa, 22 lutego 2017 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

iegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Gremi Media (,,Grupa”) jest Gremi Media S.A.
(»,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba Spotki jest 00-838, Warszawa, ul. Prosta 51.

W dniu 4 stycznia 2017 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate w przedmiocie
przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjna. W dniu 25 stycznia 2017 roku zostato zarejestrowane
przeksztatcenie jednostki dominujacej Gremi Media Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.

Zgodnie z wpisem do rejestru i umowa Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

- dziatalnos$¢ firm centralnych i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych,

- dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,

- pozostate badania i analizy techniczne,

- pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,

- badania rynku i opinii publicznej,

- dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

Spotka dziatata w badanym okresie na podstawie:

- jednolitego tekstu umowy Spoétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 6 kwietnia
2012 roku (Rep. A nr 1108/2012) wraz z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

24 grudnia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie - Xl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 134482.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-01-03-673 oraz numer REGON:
002050380.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 6 832 tys. zt i dzielit sie na 6 832 udziatow
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziatowcy Spotki przedstawiali sie nastepujaco:

udziatowcy Udziatow gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow

KCl Spétka Akcyjna 6 832 100%

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania miata miejsce zmiana kapitatu zaktadowego:

Uchwata nr 2 z dnia 21 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zdecydowato
o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 11.290.000,00 zt do kwoty 6.832.000,00 zt o kwote
4.458.000,00 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje w zwiazku z umorzeniem udziatow
wtasnych nabytych w drodze sukcesji generalnej.

BDO Sp. z 0.0. 2
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 59 228 tys. zt.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Gremi Media Sp. z o0.0. uchwata nr 3 z dnia 14 wrzesénia 2016
roku, postanowito o potaczeniu Spotki Przejmujacej (Gremi Media Sp. z 0.0.) ze spotka Gremi Business
Communication Sp. z 0.0. oraz spotka Uwazam Rze sp. z 0.0. poprzez przeniesienie na Spotke
Przejmujaca - jedynego wspélnika Spétek Przejmowanych - catego majatku Spdtek Przejmowanych oraz
rozwigzanie Spotek Przejmowanych bez przeprowadzania ich likwidacji. Potaczenie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 listopada 2016 roku.

Funkcje kierownika Spétki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byti:

-Dariusz Bak - Prezes Zarzadu
-lwona Liszka-Majkowska = Wiceprezes Zarzadu
- Piotr Lysek - Wiceprezes Zarzadu

—-Maria Krystyna Wysocka - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 19 pazdziernika 2016 roku
powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Panig Marie Krystyne Wysocka.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia 31
grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen, z
nastepujacym komentarzem:

W sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace

jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii z badania | Metoda konsolidacji
do badania

E-Kiosk S.A. BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen Petna

ComPress S.A. BDO Sp. z 0.0. Z komentarzem Petna

Kancelarie RP Sp. z Nie podlega Nie podlegata badaniu | Petna

0.0. obowiazkowi badania

Gremi Edycja Sp. z Nie podlega Nie podlegata badaniu | Petna

0.0. obowiagzkowi badania

Gremi Ekonomia Sp. z | Nie podlega Nie podlegata badaniu | Petna

0.0. obowiazkowi badania

Gremi Prawo Sp. Z 0.0, Nie pc'>dlega- _ Nie podlegata badaniu | Petna
obowiazkowi badania

Gremi Wydarzenia Sp. | Nie podlega Nie podlegata badaniu | Petna

Z 0.0. obowiazkowi badania

Gremi FAD $p. 7 0.0. Nie pf)dlega. . Nie podlegata badaniu | Petna
obowiazkowi badania

Kariera.pl Sp. z 0.0. w Nie podlega Nie podlegata badaniu | Wytaczona z

BDO Sp. z o.0.
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organizacji obowiazkowi badania konsolidacji

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.
W badanym okresie miaty miejsce nastepujace kluczowe zmiany w Grupie Kapitatowej:

— W dniu 19.05.2015 r. Jednostka dominujaca nabyta 6,3% akcji spotki ComPress S.A. W dniu
29.01.2016 r. Jednostka dominujaca nabyta kolejny pakiet akcji spotki ComPress S.A., ktory w
sumie daje 50,002% akcji oraz gtosow i skutkuje objeciem kontroli nad spétka.

— W dniu 3.11.2016 roku Grupa objeta 49% udziatow w spotce kariera.pl Sp. z 0.0. w organizacji.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego spotka ta jest w organizacji i pierwsze
sprawozdanie finansowe bedzie sporzadzata za rok konczacy sie 31.12.2017 r. Ze wzgledu na
nieistotnos¢ danych spétka ta nie byta wyceniana metoda praw wtasnosci.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media za 2016 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonato Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow badanej Spétki na
podstawie uchwaty nr 3 z dnia 15 czerwca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 20 lipca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841).
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie od
dnia 9 stycznia 2017 r., z przerwami, do dnia wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku zgodnie z ustawa o rachunkowosci zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 2 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 12 lipca 2016 roku.

BDO Sp. Z 0.0. 4
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Uchwata nr 18 z dnia 2 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow zdecydowato
o0 sporzadzaniu sprawozdan finansowych wedtug MSR. Spotka zastosowata MSSF 1 w sprawozdaniu za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2014 roku.

BDO Sp. z o.0. 5
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat i catkowitych
dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata

ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat i innych
catkowitych dochodéw (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2016 Dbilansowej 31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 83 571 72,0 81317 73,3 83 342 63,9
Aktywa obrotowe 32 472 28,0 29 628 26,7 47020 36,1
Aktywa razem 116 043 100,0 110 945 100,0 130 362 100,0
gapi.ta‘ akcjonariuszy j. 59 690 51,4 50 499 45,5 4176 3,2
ominujacej
Kapitat mniejszosci 837 0,7 710 0,6 33874 26,0
Zobowigzania i rezerwy na 55516 47,8 59 736 53,8 92 312 70,8
zobowiazania
Pasywa razem 116 043 100,0 110 945 100,0 130 362 100,0
1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodow 31.12.2014 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 108 639 100,0 111 931 100,0 103 875 100,0
Wynik finansowy netto 9334 8,6 13 159 12,1 (10 976) (10,1)
Catkowite dochody ogétem 9334 8,6 13 159 12,1 (10 976) (10,1)
2. Podstawowe wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Wskazniki rentownosci
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 3,3% 5,5% 0,4%
Rentownos¢ sprzedazy netto 8,5% 8,6% -8,3%
Rentownos$¢ majatku 7,9% 8,7% -6,6%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 0,9 0,8 0,9
Wskaznik ptynnosci Il 0,9 0,8 0,9
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 89 79 97
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 47 52 94
Wskaznik zadtuzenia 47,8% 53,8% 70,8%
BDO Sp. z 0.0. 6
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3. Komentarz

Przychody ze sprzedazy w analizowanym okresie wyniosty 108 639 tys. zt i zmniejszyty swoija
wartos¢ 0 2,9%. Koszty dziatalnosci operacyjnej spadty w analizowanym okresie do 105 036 tys. zt tj.
0 0,7%.

Rentowno$¢ sprzedazy brutto spadta z 5,5% w 2015 roku do 3,3% w roku badanym.

Pozytywny wplyw na wysokos¢ wyniku netto miat zysk odnotowany na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 5 571 tys. zt. Rok obrotowy Grupa zakonczyta zyskiem netto na poziomie
9 334 tys. zt w stosunku do zysku odnotowanego w roku ubiegtym na poziomie 13 159 tys. zt.

W strukturze aktywow nastapito zmniejszenie udziatu aktywow trwatych do poziomu 72,0% sumy
bilansowej. Aktywa obrotowe ulegty zwiekszeniu o kwote 2 844 tys. zt w poréwnaniu do wartosci na
koniec 2015 roku i stanowia 28,0% sumy aktywdw. Istotna zmiana w strukturze pasywow byto
zwiekszenie udziatu kapitatu wtasnego do poziomu 51,4% sumy bilansowej w poréwnaniu do poziomu
45,4% w roku poprzednim.

Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia osiagnety poziom 0,9 w 2016 roku w pordéwnaniu do 0,8 w roku
2015.

Szybko$¢ sptaty naleznosci spadta z 79 dni w 2015 roku do 89 dni w okresie badanym, natomiast
szybkos¢ sptaty zobowiazan wzrosta z 52 dni w 2015 roku do 47 dni w okresie badanym.

Wskaznik zadtuzenia Grupy na koniec 2016 roku wyniost 47,8% podczas gdy w 2015 roku wynosit
53,8%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 7
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Media zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2. Kompletnos$¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzliSmy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wlasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna,.

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci niematerialne w postaci znakéw
towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania, wartos¢ firmy oraz udziaty w podmiotach
podporzadkowanych w tacznej kwocie 75.491 tys. zt, podlegajace okresowym testom na potencjalng
utrate wartosci. Przeprowadzone przez jednostke dominujaca na koniec badanego okresu testy na
potencjalna utrate wartosci zostaty przygotowane w oparciu o prognozy przysztych wynikow
finansowych, zaktadajace wzrost rentownosci w wyniku prognozowanego przez Zarzad znaczacego
rozwoju w segmencie mediow cyfrowych, w szczegolnosci dla dwdch znakéw wykorzystywanych
dotychczas przede wszystkim w czasopismach drukowanych. Zwracamy uwage, iz ustalona w efekcie
przeprowadzonych testow wartos¢ uzytkowa znakow, wartosci firmy i udziatow uzalezniona jest w
znacznym stopniu od realizacji zatozen, bedacych podstawa prognoz finansowych, istnieje zatem
niepewnos¢ co do ich realizacji, a w konsekwencji co do wartosci odzyskiwalnej wykazanych w
sprawozdaniu finansowym znakow, wartosci firmy oraz aktywow finansowych.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

BDO Sp. z 0.0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazarh warunkowych oraz o
niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bitansowym.

Warszawa, 22 lutego 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klug iegty rewident przeprowadzajacy badanie:

\‘P-t

1

L

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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1. Podstawowe informacje o Spolce

1.1. Dane Spoélki Dominujacej

Firma:

Forma prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Tel:

Internet:
E-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

" Autoryzowany

- Doradea:

Gremi Media S.A.

Spoétka Akeyina

Polska

Warszawa

ul. Prosta 51, 00-854 Warszawa
224630316

www.gremimedia.pl

biurozarzadu(@rp.pl

0000660475

002050380

522-010-36-73

Dom Maklerski Navigator S.A.
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1.2. Zarzad

Dariusz Bak - Prezes Zarzadu
Iwona Liszka-Majkowska - Wiceprezes Zarzadu
Maria Wysocka - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Lysek - Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Aktualny skiad Rady Nadzorczej:

1. Grzegorz Hajdarowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2, Agata Kalinska — Czlonek Rady Nadzorczej

3. Dorota Hajdarowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Marek Dworak — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Marcus Brauchli — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Tomasz Jazdzynski — Czionek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sig nastepujaco:

Lp. | Imi¢ i nazwisko akcjonariusza Liczba akeji | Udzial w kapitale Udzial w glosach (w
zakladowym (w proc.)
(w szt.)
proc.)
1. | KCIS.A. 1.708.000 100,00 100,00
Razem 1.708.000 100 100




2. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

IT kwartal 2017 r. Grupy Kapitalowej Gremi Media

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych calkowitych dochodéw Grupy

Kapitalowej Gremi Media za II kwartal 2017 roku wraz z danymi poréwnawezymi za II kwartal

2016 roku

01.01-30.06.2017 | 01.01-30.06.2016 | 01.04-30.06.2017 | 01.04-30.06.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53 002 53 590 25937 27 854
Koszt wlasny sprzedazy -34 397 -29 1561 -17 966 -15 646
Zysk brutto ze sprzedazy 18 605 24 439 7 971 12 208
Koszty sprzedazy -12 560 -10 405 -5 335 -4 222
Koszty ogolnego zarzadu -4 650 -11 959 -2 561 -6 089
Pozostate przychody operacyjne 1049 1823 569 721
Pozostate koszty operacyjne -350 -323 -129 -37
Zysk na dziatalnogci operacyijnej 2094 3575 515 2 581
Przychody finansowe 110 693 43 350
Koszty finansowe -932 -1 823 -481 -955
Zysk przed opodatkowaniem 1272 2445 77 . 1976
Podatek dochodowy -1 59 -334 383 -191
Zysk netto z dz_ia{alnos’ci 1113 2111 ' 460 1785
kontynuowanej
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnoéci
zaniechanej
Zysk netto 1113 2111 460 1785

e
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Roznice kursowe z przeliczenia - - - -
jednostek zagranicznych

Skutki wyceny akiywow - - - -
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwalego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych dochodach - - - -
catkowitych jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy - - - -
innych dochodoéw catkowitych

inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogélem 1113 2111 460 1785

Zysk netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki
dominujace] 1098 2 087 688 2016

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 15 24 -228 -231

Calkowity dochdd ogdtem

przypisany:

Akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1098 2087 688 2016

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 15 24 -228 -231
EBITDA 2987 4742 1054 : 3332

W II kwartale 2017 r. Grupa Kapitalowa Gremi Media osiagneta przychody netto ze sprzedazy na

' poziomie 25 937 tys. zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku przychody netto ze sprzedazy

wyniosty 27 854 tys. zl. Oznacza to spadek przychodéw w II kwartale 2017 r. w poréwnaniu do
poprzedniego roku o 1917 tys. zt (7%). Grupa za II kwartal 2017 r. roku odnotowala wynik na

 sprzedazy 7971 tys. zk.

W II kwartale 2017 roku Grupa zanotowala zysk netto w wysokosci 460 tys. zt w poréwnaniu

do zysku netto 1785 tys. zt w II kwartale 2016 roku.



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Gremi Media na koniec

I kwartalu 2017 roku wraz z danymi poréwnawezymi

AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa trwale 96 358 83 571 82 211
Rzeczowe akiywa trwale 3425 3 257 3 547
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy 24 008 24 009 22 508
Warto$ci niematerialne 65 368 52745 53 998
Aktywa dostepne do sprzedazy 3 557 3 560 2 158
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - - -
Naleznosci diugoterminowe - - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Pozostate aktywa - - -
Aktywa obrotowe 24 418 32472 26 766
Zapasy 367 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 951 25270 22112
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 43 43
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 1969 6239 4 157
Pozostale aktywa 0 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 920 454
‘| Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 120 776 116 043 108 977
o5
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PASYWA 30.06.2017 31.12.2018 30.06.2016
Kapital wilasny 61 640 60 527 53 304
Kapitat zakladowy 6832 6 832 112980
Udzialy wlasne 0 0 -4 458
Kapital zapasowy 42 115 58 940 58 940
Kapitaly rezerwowe 5714 5714 5714
Zyski zatrzymane 6127 -11 796 -18 900
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 60 788 59 690 52 586
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 60 788 59 690 52 586
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom niekontrolujacym 852 837 718
Zobowigzania dlugoterminowe 22 020 19 741 28 823
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11907 13 319 19 690
Pozostale zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych - - -
Rezerwa na podatek odroczony 6198 | 6 076 9133
Rezerwy diugoterminowe - - -
Przychody przyszlych okresow - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostale

zobowigzania 3915 346 -
Zobowigzania krétkoterminowe 37 116 35775 26 850
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 20 690 19 971 14 546
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 146 14 137 10 609
Pozostate zobowigzania finansowe - - -1
Biezace zobowigzania podatkowe 81 138 72
Rezerwy krotkoterminowe 718 846 1 069
Przychody przyszlych okreséw 481 683 554
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - - -
Zobowigzania razem 59 136 55 516 55 673
SUMA PASYWOW 120 776 108 977

116 043
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieinych Grupy Kapitalowej Gremi Media za 11

lowartal 2017 roku wraz z danvmi poréwnawezymi za Il kwartal 2016 roku

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy 1272 2445 77 1976
Amortyzacja akiywéw trwalych 892 1166 465 459
(Zyskiy/straty z tyt. réZznic kursowych 0 -1 0 -2
Odsetki, netto 672 757 371 539
(Zyskilstraty z dzialalnos$ci inwestycyjnej 3 53 3 51
Zmiana stanu rezerw -128 -688 34 -313
Zmiana stanu zapaséw -367 481 -367 582
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug 2 669 164 3858 -1 954
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug -1 395 2168 4 515 265
oraz pozostalych zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysziych okresow -202 -404 -27 -1699
Inne korekty 37 -250 23 -234
Srodkf pigniezne wygenerowane na dziatalnosci 3453 1927 2922 370
operacyjnej
Zaplacony podatek dochodowy -42 -58 16 85
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej 3411 1169 2938 455
Przeplywy pienieine z dzialalnosci
inwestycyinej
Whplywy z tytulu zbycia skladnikéw rzeczowych
aktywow trwalych | wartosci niematerialnych i 0 14 0 14
; prawnych
Wplywy z tytulu splat pozyczek 1500 1165 1500 1165
Wplywy z tytulu odsetek 14 21 14 21
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
Whydatki za rzeczowe aktywa trwate i wartosci 3168 .743 2535 708
niematerialne i prawne '
Wydatki z tytulu nabycia aktywow finansowych 0 0 0 0
‘Wydatki na nabycie jednostek zaleznych 0 -502 0 -98
Udzielone pozyczki -1 501 -463 -1 -12
Inne wydatki inwestycyjne -4 0 -4 0
) Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 3159 508 1026 382
inwestycyjnej
Przeplywy pienieZzne z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji udziatow/akdii 0 0 0 0
Wplywy z pozyczek 1465 111 114 72.
9
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Wolywy z emisii weksli 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 100 0 100
Splata kredytéw i pozyczek -1920 -1430 -1700 -680
Odsetki zaplacone od kredytow i pozyczek -586 -678 -323 -353
Dywidendy wyptacone na rzecz: 0 0 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -1041 -1897 -1909 -861
Zmigna star}u srodkow pienigznych i ich 789 1236 3 24
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 920 1690 128 478
roku obrotowego
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow
Lo 0 5 0 5
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 131 459 131 459
obrotowego
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Gremi Media za II
kwartal 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi za II kwartal 2016 roku
Nadwyzka ze Kapitat Przypadajace
Kapitat Udzialy sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy wiasne akdji ogoblem zalrzymane  niekonfrolujgcym  Razem
Stan na 01.04.2017 6832 0 58 940 5714 -11 386 1080 61180
Realizacja wyniku lat
ubiegtych ) v 7315 -7 315
Pokrycie straty/podziat
zysku -24 140 24 140
Zysk netto 688 -228 460
Stan na 30.06.2017 6 832 ] 42 115 5714 6127 852 61640
Nadwyzka ze “Kapitat Przypadajace
Kapitat Udziaty sprzedazy [eZEerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy wiasne akeji ogolem .zalrzymane  niekonfrolujgcym  Razem
Stan na 01.01.2017 6 832 0 58 940 5714 -11 796 837 60527
Realizacja wyniku lat
ubieglych 7315 -7 315
Pokrycie straty/podziat
zysku -24 140 24 140
Zysk netto 1098 15 1113
Stan na 30.06.2017 6832 0 42 115 5714 6127 852 61640
10




Stan na 01.04.2016
Transakcja nabycia
akcji ComPress

Zysk netto
Stan na 30.06.2016

Stan na 01.01.2016
Transakeja nabycia
akcji ComPress

Zysk netto
Stan na 30.06.2016

MNadwyzka ze Kapitat Przypadajace
Kapitat Udzialy sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy wiasne akeii ogdlem zalrzymane  niekontrolujgcym Razem
11 290 -4 458 58 940 5714 -20 916 1068 51638
-118 -119
2016 -231 1785
11 290 -4 458 58 940 5714 -18 800 718 53304
NadwyZzka ze Kapitat Przypadajace
Kapitat Udzialy sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy wiashe akeji ogoblem zatrzymane  niekontrolujacym  Razem
11290 -4 458 58 940 5714 -20 987 710 51209
-16 -16
2 087 24 2111
11 290 -4 458 58 940 5714 -18 900 718 53304
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3. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za II kwartal

2017 r.

Jednosthkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz calkowitych dochodéw Gremi Media S.A.za Il

kwartal 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartal 2016 roku

01.01-30.06.2017

01.01-30.06.2018

01.04 -30.06.2017

01.04 -30.06.2016

Dziatalno$é¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 47 240 48 321 24 109 26 394
Koszt wlasny sprzedazy -33 096 -27 251 -17 189 -14 643
Zysk brutto ze sprzedazy 14 144 21070 6 920 11751
Koszly sprzedazy -8 576 -8 113 -4 058 -3 759
Koszty ogdlnego zarzadu -4 144 -10 963 -2 272 -5 394
Pozostate przychody

operacyjne 1027 1790 668 728
Pozostate koszty operacyjne -260 -249 -129 33
Zysk na dziatalnosci 2 191 3535 1129 3359
operacyijnej

Przychody finansowe 106 1233 . -60 383
Koszty finansowe -1 390 -1 825 -842 -956
Zysk przed opodatkowaniem 907 2943 127 2786
Podatek dochodowy -851 -1 449 20 -1 419
Zysk netto z dz.ialalnoéci 56 1494 147 1367
kontynuowanej

Dziatalno$é zaniechana

Zy_sk (strgtg) za pkres z 0 0 0 0
dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto 56 1494 147 1367
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Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek 0 0 0 0

zagranicznych

Skutki wyceny aktywdw

finansowych dostepnych do 1761 4 604 2 650 1001

sprzedazy

Rachunkowos¢ zabezpieczen 0 0

Skutki aktualizacji majatku 0

frwalego

Zyski i straty aktuarialne 0 0 0

Udziat w innych dochodach

catkowitych jednostek 0 0 0 0

stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy _ N 0

innych dochodéw catkowitych 335 0 504

Inne dochody catkowite

netto 1426 4604 2 146 1001

Catkowite dochody ogétem 1482 6 098 2293 2368
EBITDA 2 841 4 811 1479 4036
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Gremi Media S.A. na koniec II kwartalu 2017

roku wraz z danymi poréwnawczymi

AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa trwale 100 435 82 533 83 577
Rzeczowe aktywa trwale 3424 3 256 3334
Nieruchomosci inwestycyine - - -
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 79573 67 665 67 769
Aktywa dostepne do sprzedazy 12777 11484 12 444
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4 532 - 0
Naleznoéci dlugoterminowe - - 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnoéci 129 128 30
Pozostate aktywa - - 0
Aktywa obrotowe 22 768 29 578 25 200
Zapasy 367 - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

naleznosci 20216 22 896 20 855
Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego 0 - 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 2152 6 515 4 157
Pozostale akiywa 0 - 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 167 188
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 123 203 112 111 108 777




PASYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Kapital wlasny 60 710 59 228 56 708
Kapitat zakladowy 6832 6 832 11290
Udzialy wiasne - - -4 458
Kapitat zapasowy 42 114 58 939 58 939
Kapitaly rezerwowe 11708 10 282 13 584
Zyski zatrzymane 56 -16 825 -22 647
Zobowigzania diugoterminowe 26 904 19 030 25 949
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11775 13 187 19 562
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych - - -
Rezerwa na podatek odroczony 11214 5 497 6 387
Rezerwy dlugoterminowe - - -
Przychody przysziych okresow - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostate

zobowigzania 3915 346 -
Zobowigzania krétkoterminowe 35 589 33 853 26 120
Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

zobowiazania 19 491 18 201 13835
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 147 14 363 11 006
Pozostale zobowiazania finansowe 0 - 0
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego - 0
Rezerwy krétkoterminowe 497 | 651 752
Przychody priysz’#yc‘h okreséw 454 638 527
szdsta%e zobowiazania - - -
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem 62 493 52 883 52 069
SUMA PASYWOW 123 203 108 777

112 111




Jednostkowy rachunek przeplywdw pienieznych Gremi Media S.A. za II kwartal 2017 roku

wraz z danymi poréwnawezymi za I kwartal 2016 roku

01.01- 01.01- 01.04- 01.04.-
30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyinej
Zysk brutto za rok obrotowy 907 2942 127 2786
Amortyzacja aktywow trwalych 649 932 348 334
(Zyski)/straty z tyt. rdznic kursowych 0 -1 0 -2
Odsetki, netto 672 763 370 541
(Zyskifstraty z dziatalnosci inwestycyjnej 469 -487 569 17
Zmiana stanu rezerw -154 -655 -4 -231
Zmiana stanu zapasow -367 480 -367 581
s s et dosewiveos | gow | awa| | s
e sanu sobesigan 2 s docaw
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw -184 -298 -19 -1 039
Inne korekty 37 -233 20 -223
Opizggl;jinggjeniezne wygenerowane na dzialalnosci 3279 1558 2685 483
Zaplacony podatek dochodowy 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3279 1558 2685 483
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyinej
Wplywy z tytutu zbycia skiadnikdéw rzeczowych
aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i 0 14 0 14
prawnych ' , B} , o
Wplywy z tytutu splat pozyczek 1071 1386 1000 1194
Wplywy 2 tytulu odsetek 37 25 15 25
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
m;vn);cigtglﬁz ;z;c;ﬁ;)r\:vee aktywa trwate | warto$ci 2246 741 1779 -708
Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 0 0 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych ' 0 -519 0 0
Udzielone pozyczki -1 000 -588 0 -123
Inne wydatki inwestycyjne -5 0 -5 0
- V?éztdylgypj);ee?iezne netto z dziatalnoéci 2143 423 769 402
Przeplywy pieniezne z dziaialﬁoéci finansowej
Wplywy z tytulu emisji udziatéw/akeji 0 0 0 0
1
~ N
Ax
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Woplywy z pozyczek 1464 359 113 352

Wolywy z emisji weksli 0 0 0 0

inne wplywy finansowe 0 100 0 100

Splata kredytdw i pozyczek -2 103 -1 740 -1 700 -980

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek -631 -679 -330 -354

Dywidendy wyplacone na rzecz: 0 0 Y 0

Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1270 -1 960 -1 917 -892
Zmie_zna staqu Srodkéw pieniginych i ich 134 825 1 7
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek 167 1013 34 195
roku obrotowego

Woplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw

L 4 0 4

pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 33 192 33 192
roku obrotowego

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym spéiki Gremi Media S.A. za Il kwartal 2017

roku wraz z danymi poréwnawczymi za II kwartal 2016 roku

Kapitat podstawowy Udzialy wlasne Kapitat zapasowy Kapital rezerwowy Zyski zatrzymane Razem

Stan na 01.04.2017 6832 0 58 939 9 562 -16 916 58 417

Realizacja wyniku lat

ubleglych 7315 -7 315 0

Pokrycie straty/podziat 24 140 24 140 0

zysku

Wycena posiadanych 2650 2 650

akgii o .

Podatek odroczony od 504 -504

wyceny akcji : :

Zysk netto 147 147

Stan na 30.06.2017 6832 0 42 114 11708 56 60710
Kapitat podstawowy Udzialy wiasne Kapital zapasowy - Kapital rezerwowy Zyski zatrzymane Razem

Stan na 01.01.2017 6 832 0 58 939 10 282 -16 825 59 228

Realizacja wyniku lat '

ubleglych 7315 -7 315 0

Pokrycie straty/podziat 24 140 24 140 0

zysku

Wycena posiadanych 1761 1761

akgiji

Podatek odroczony od 335 .335

wyceny akcji

Zysk netto 56 56

Stan na 30.06.2017 6 832 0 42 114 11708

56 60710
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Stan na 01.04.2016

Wycena posiadanych
akcji
Zysk netto

Stan na 30.06.20186

Stan na 01.01.2016
Wycena posiadanych
akcji

Zysk netto

Stan na 30.08.2016

Kapital podstawowy Udzialy wlasne Kapital zapasowy Kapital rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
11 290 -4 458 58 939 12 583 -24 014 54 340
1001 1001
1367 1387
11 280 -4 458 58 939 13 584 -22 647 56 708
Kapitat podstawowy Udzialy wiasne Kapital zapasowy Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
11 290 -4 458 58 939 8 880 -24 141 50 610
4 604 4 604
1494 1494
11 290 -4 458 58 939 13 584 -22 647 56708

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej

si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dziefi sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spélke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Metody wycenv:

Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu

o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i

ushug VAT oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaplaty oraz podatek odroczony.
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Podatek bietgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od
ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw przejsciowo
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejSciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku

obrotowym.
Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje si¢ od roéznic przej$ciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw
aktywéw 1 zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajagcg im podstawg
opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takZze od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z
tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych. Skladnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych do wysokosci, do ktdrej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiggnigty dochdéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie

tych réznic przejsciowych.

Podatek bieigcy i odroczony za bieZgcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji'

ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W
takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostalych

catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale podlegajg poczatkowemu ujeciu wedlug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia.

W odniesieniu do kazdego skladnika rzeczowych aktywdéw trwalych Spotka ustala okres

ekonomicznej uzytecznosci.



Rzeczowe aktywa trwale podlegaja réwnomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej
uzytecznosci od dnia, gdy skladnik jest gotowy do uzycia do dnia wylgczenia z ujmowania lub

dnia przeznaczenia do sprzedazy.

Jednostka stosuje liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych.
Aktywa niematerialne

Naﬁyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznodci wykazuje si¢
wedlug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje
si¢ liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzyteczno$ci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza si¢ prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznoéci wykazuje sie wedlug kosztu

pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa mniematerialne - koszty prac badawczych i

rogwojowych
Koszty na prace badawcze sa ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstale na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spelnieniu nast¢pujacych warunkow:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$é ukonczenia skiadnika aktywéw

| niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoficzenia skladnika oraz jej uzytkowania i

sprzedazy,
- skladnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
- znany jest sposob w jaki skladnik bedzie wytwarzal przyszie korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukorniczenia prac

rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,



- istnieje mozliwoséé wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkows aktywdédw niematerialnych wytworzonych we wilasnym zakresie stanowi
suma wydatkéw poniesionych od dnia, gdy skladnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy
spenia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujaé w
bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wlasnym zakresie, koszty te sg ujmowane

w wynik okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie po poczgtkowym ujeciu sg wykazywane
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy na utrate wartosci, na takiej

samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw uosabiajgcych korzysci

ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokladniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda
szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpow1ada waﬂosc; bxezqcej tych przep%ywow (w przypadku gdy wp}yw

 pienigdza w czasie jest istotny).

Jedli zachodzi prawdopodobienistwo, ze cze$é lub caloéé korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ t¢ ujmuje sig jako
sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowi’eydnio wysokie i
da si¢ ja wiarygodnie wycenié.

Aktywa utriymywane do terminu wymagalno$ci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o stalej lub
mieszanej charakterystyce platnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza

i jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do



terminu wymagalnodci wycenia si¢ wedlug kosztu zamortyzowanym metods efektywnej stopy

procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Poiyczki i naleinosci

Pozyczki i naleznodci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki
i naleznodci (w tym handlowe i pozostate naleznosci, sald bankowych i $rodkéw pienieznych)
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem

naleznosci krétkoterminowych, gdy efekt dyskontowania jest niematerialny.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub
niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (¢) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie:
- udziaty nienotowane na aktywnych rynkach wyceniane wedtug ceny nabycia,

- akcje spolek notowanych na aktywnych rynkach wyceniane sg w wartosci godziwe;j.




5. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta
w II kwartale 2017 r., wraz z opisem najwaziniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw
na osiggniete wyniki

W drugim kwartale 2017 roku Rzeczpospolita zachowala pozycje lidera prenumeraty w Polsce wséréd
dziennikéw ogdlnopolskich na poziomie 41,2 tys. egzemplarzy oraz odnotowala wzrosty prenumeraty
elektronicznej o 3,7%, osiagajac wynik 11,4 tys. prenumerat e-Wydan. Rzeczpospolita jest najczescie]
kupowanym dziennikiem w wersji elektronicznej w Polsce (ZKDP, I-VI 2017). Blisko 40% wolumenu
prenumeraty papierowej ,Rzeczpospolitej” to prenumeratorzy jej wersji elektronicznej (wzrost YtY z
30,8% do 38,4%). Parkiet jest krajowym liderem wsrdd dziennikéw udziatu sprzedazy elektronicznej
(42%) w sprzedazy ogélem.

Gremi Media prezentuje wieksza od swoich konkurentdw odpornosé na kierunki rozwoju rynku i w peini
wykorzystuje aktualny trend cyfryzacji.

Jako jedyny dziennik w Polsce Rzeczpospolita od kwietnia 2017 odnotowuje wzrosty sprzedazy kioskowej.
Najwyzsza sprzedaz ogdlem osigga w sobote ze wzgledu na weekendowe wydanie Rzeczpospolite] PLUS
MINUS.

W drugim kwartale 2017 roku $rednia miesigczna liczba uzytkownikéw rp.pl wyniosta 4,3 min, ktdrzy
wygenerowali ponad 27,6 mln odston (Zrodto Gemius Traffic). W poréwnaniu do analogicznego okresu z
zeszlego roku rp.pl notuje wzrosty uzytkownikéw i odston odpowiednio o 37% i 52%. W pierwszym
poiroczu serwisy Grupy Gremi uzyskaly wynik érednio 4,77min unikalnych uzytkownikéw oraz érednig
liczbe odston 34,4min. W miesiacu czerwcu liczba unikalnych uzytkownikéw w poréwnaniu YtY wzrost
przekroczyt 1min. W H1-2017 dynamika wzrostu YtY UU to +33% a PV + 42%. RP.PL jest najwigkszym
prasowym serwisem internetowym w kategorii ,,biznes, finanse, prawo” (Zrédlo: Gemius/PBI, H1-2017).
Serwis odwiedza co miesige srednio 2,7min RU (prawie 4,77mln UU). W poréwnaniu do konkurencyjnego
serwisu ,,Dziennika Gazety Prawnej” RP.PL s$rednia liczba dla H1 RU jest o 11% wyzsza(2,7 mln wobec
2.4 min) i prawie dwa razy diuzszy $redni czas spedzany przez odwiedzajacego uzytkownika w HI-
2017(7:09 minuty wobec 3:46 minuty). Serwis RP.PL dociera miesigcznie do ok 10% polskich internautéw
(dla poréwnania zasieg wyborcza.pl to 21,96%). Dynamika zmiany zasiggu jest 2 razy nizsza w
wyborcza.pl w poréwnaniu do serwisu rp.pl.

Wg Instytutu Monitorowania Mediéw Rzeczpospolita jest niezmiennie najbardziej opiniotwérczym -
najczesciej cytowanym tytulem prasowym w Polsce.

2Q 2017 to dla redakcji okres zmian organizacyjnych w celu pelnej integracji redakcji tradycyjnych i
onlinowych. Najwieksze zmiany organizacyjne nastapily w dziale ekonomicznym, ktdry przeszed! pelng
integracj¢ z redakcjg online. Zespoty dziennikarskie i redaktorskie zajmujg si¢ obecnie wytwarzaniem
wartodciowych tresci na potrzeby wszystkich kanatéw, ktérymi redakcje docierajg do swoich odbiorcdw.
Rownoczesnie wzmocnione redakcje online staly sie wiodacym miejscem zarzadzania treSciami
wydawnictwa, co znalazlo swdj wyraz m.in. we wprowadzeniu odrgbnego stanowiska redaktora
naczelnego rp.pl. Zespoly dziennikarskie sa obecnie wspdizarzadzane przez redaktoréw naczelnych, ich
zastepcow poszczegblnych tytuldéw i obszaréw tematycznych oraz redaktora naczelnego rp.pl. Zwigkszono
liczbe materiatéw powstajacych wyliacznie na potrzeby kanaléw elektronicznych, w tym materialéw wideo
i dedykowanych social mediom.

W 2Q 2017 Gremi Media nawigzalo strategiczng wspdiprace z fDi — analityczna komorka dziennika
Financial Times”. Strategiczna wspélpraca obejmuje wspédine projekty redakcyjne i marketingowe, takie

jak wsparcie merytoryczne przy raportach czy analizach.
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Drugi kwartat 2017 roku to rowniez zakonczenie pierwszego etapu projektu Rzeczpospolita Zycie
Regiondw tj. rozpoczecie wydawania 16-go tytutu (,Zycie Ziemi Swu—;tokrzyskzej ) Rzeczpospohta
Zycie Regiondw to unikalny projekt w polskich mediach zajmujacy sie problematyka polskich miast i
regionow i najwigksze Zrodlo informacji i wiedzy o regionach w nakladzie ogdlnopolskim.

W maju 2017 roku w zwigzku z dynamicznym rozwojem projektu Nieruchomos$ci Rzeczpospolite]
odbyla si¢ pierwsza edycja kongresu dla branzy nieruchomosci Real Estate Impactor w Gdyni,
skupiajaca ekspertow i najwazniejszych przedstawicieli sektora nieruchomosci w Polsce.

W 2Q w Gremi Media ruszyl BFPConceptLab, ktdry taczy w jednym centrum kompetencyjnym
zasoby, know-how i narzedzia analityczne potrzebne do kompleksowej obstugi partneréw
biznesowych. W projekt zaangazowani sg specjalisci z obszaréw komunikacji, social media, eventow,
produkeji, kontentu multimedialnego i sprzedazy. Celem projektu jest komunikacja z rynkiem o
skutecznych mozliwosciach dotarcia mediéw i narzedzi Gremi Media do odbiorcéw kategorii Biznes,
Finanse, Prawo.

Rozwojowi w obszarze online/digital towarzyszy dynamiczny rozwdj TV. Ogladalno$é materiatéw
video wynosi aktualnie okolo 20 min streaméw miesiecznie, co daje nowe mozliwosci w obszarze
komercjalizacji kontentu multimedialnego.

W 2Q 2017 roku E-kiosk SA realizowata inwestycje zwigzane z finalizowaniem modernizacji
istniejgcych platform sprzedazowych. Uruchomiono nows wersje portalu egazety.pl, zaktualizowano
pozostate portale ekiosk.pl i nexto.pl, wprowadzono rozwigzanie czytnika tresci w przegladarce (tzw.
web-reader) oraz uruchomiono nowa wersje aplikacji mobilnej dla marki Nexto.pl dla systemow
Android i iOS. Nowa aplikacja Nexto.pl to aktualnie najbardziej zaawansowana platforma Spéiki,
charakteryzujaca si¢ pelng integracja katalogéw prasowych i ksigzkowych oraz nowych rozwigzan e-
commerce.

Marka Nexto.pl uruchomila innowacyjny program NEXTO PREMIUM polegajacy na platnym
(subskrypcja) dostepie do statych znizek. Spdtka istotnie rozwinegla katalog oferowanych tytulow
podwajajac ilos¢ uméw z wydawcami ksigzkowymi. Aktualnie w ofercie jest 55 tysiecy tytuldw
ksigzkowych 1 blisko 600 prasowych wspdlpracujac z 400 wydawcami ksigzkowymi i blisko 200
prasowymi — daje to najwigkszy katalog polskich cyfrowych tresci na rynku.

Waznym wydarzeniem drugiego kwartalu bylo réwniez uruchomienie nowego produktu Spéiki E-
kiosk aplikacji E-KIOSK NEWS. Aplikacja ta obstugujgca system Android i iOS oferuje nowatorski
na polskim rynku dostep do tresci wydawcow prasowych w formie pojedynczych, platnych artykutéow
(a nie plikéw PDF) pochodzacych z wydan papierowych uzupelnionych o zagregowany dostep do
tresci z serwisOw internetowych.

W 2Q 2017 Kancelarie RP sp. z 0.0. rozbudowala sie¢ kancelarii partnerskich do 23, zrzeszajac ponad
400 wysoko wyspecjalizowanych prawnikow. Pozwala to na oferowanie ustug spétki na obszarze
calej Polski. Zintensyfikowane dziatania marketingowe zwigkszyly rozpoznawalno$¢ spoiki na rynku.
Spotka rozbudowala tez o nowe funkcjonalnosci dostepny na jej stronie internetowej generator umow
oraz zawarla umowy partnerskie z podmiotami zewnetrznymi oferujagcymi produkty premium dla
prawnikow.

Gremi Media po zamknieciu finansowym 2Q otrzymata informacje o przydzieleniu dofinansowania z
Google DNI w wysokosci 300k EUR na projekt bazy o$wiadczen majatkowych os6b publicznych.
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6.

Inicjatywy emitenta w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci
nastawione na  wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

Grupa prowadzi gléwnie dzialalno$¢ mediows, sprzedaz i dystrybucje elektronicznych /
cyfrowych produktéw, doradztwo w zakresie prowadzenia dziafalnoéci gospodarczej, dziatalnosé
wspomagajacg ustugi finansowe oraz dziatalno$é¢ holdingdéw finansowych. Dzialalno$é ta bedzie

kontynuowana w przewidywalnej przysztosci.

Jednostka dominujgca przygotowuje sie do wprowadzenia w 2017 roku czeéci swoich akcji na

alternatywny rynek obrotu New Connect.

Stanowisko zarzgdu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw finansowych na dany rok w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Opis organizacji grnpy képitaloWej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji. | |

Na dzien bilansowy w skfad Gfupy Kapitatowej Gremi Media wchodzé; Gremi Media S.A. jako -

podmiot dominujacy oraz 8 spolek zaleznych, 1 podmiot stowarzyszony.

W skiad Grupy wchodza:
Spoiki zalezne:

E-Kiosk S.A., Gremi Edycja Sp. z 0.0., Gremi FAD Sp. z 0.0., Gremi Ekonomia Sp. z o.0.,

Gremi Prawo Sp. z 0.0., Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0., ComPress S.A., Kancelarie RP Sp. z 0.0.,



media

Spotka stowarzyszona:
kariera.pl Sp. z 0.0.

Szezegolowe informacje dotyczace jednostek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31 grudnia

2016 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Procentowa wieltko$¢ udziatéw oraz praw do gloséw posiadanych przez Grupe

MNazwa Podstawowa Miejsce Sposéb Stan na Stan na
jednostki Dzialalnoéé rejestracii i konsolidacji 30/06/2017 31/12/2048
zaleznej prowadzenia
Gremi Media Dziatalnos¢ L
SA. mediowa Warszawa Dominujgca - -
E-Kiosk S.A. Dystrybucja

online Warszawa Zalezna 50,01% 50,01%
Kancelarie RP Serwis .
Sp Z 0.0. prawny On“ne Wal‘szawa Zalezna 51% 51%
g:;er:ioEodycja g;ao%it;t:;vame Warszawa Zalezna 100% 100%
Gremi Uslugi
Ekonomia Sp. z | informacyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
0.0.
Gremi Prawo Ustugi . o o
Sp. z 0.0, informacyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
Gremi Ustugi
Wydarzenia Sp. | informacyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
Z 0.0.
Gremi FAD Sp. | Ustugi
200, P | wepiarajace Warszawa Zalezna 100% 100%
ComPress S.A. g:ﬁ:ﬁ:} nZUth Warszawa Zalezna 50,002% 50,002%
Kariera.pl Sp. z | Serwis
0.0 fe';,fufacwnv Wroclaw Stowarzyszona . 49% _ 49%

| online ' - , ‘ 4

g""\AAFO“fefe”"es E;gf‘e“rgfg{a : Warszawa Pozostale 47,05% | 47,05%

Wprawdzie jednostka dominujaca w 2015 roku dokonata zakupu 47,05% akcji MM Conferences
S.A., jednakze faktycznie Jednostka dominujaca nie wywiera znaczacego wplywu na tg jednostke
powigzang. W szczegblnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadaja w organach zarzadzajacych,
nadzorujgcych ani administrujgcych spdtki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje
dostepu do danych finansowych spétki MM Conferences S.A. niezbednych do prawidlowego i

terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym.

N
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W dniu 3.11.2016 roku Jednostka dominujgca objeta 49% udzialéw w spolce kariera.pl Sp. z 0.0.
Spolka jest na poczatkowym etapie dziatalnosci i wplyw danych tej spétki na sprawozdanie
skonsolidowane jest nieistotny, dlatego zrezygnowano z wyceny tej spdlki metodg praw
wiasnosci. Na dzieft 30.06.2017 r oraz 31.12.2016 r. spdtka jest wyceniona w cenie nabycia
rozumiang jako warto$¢ godziwa débr przekazanych z tytulu nabycia skiadnika aktywoéw w

momencie jego nabycia.

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku zatrudnienie w Spolce w przeliczeniu na pelne etaty wynosito

81,07 etatéw. Niski poziom zatrudnienia wynika z outsourcingu ustug.

Pre Wiceprezes Zarzadu

2 A

CZLM-;
Dariusz Ba Iwona Liszka-Majkowska

Wicegrezes Zarzadu Wice re és Zarzadu
' ' 7 " p 2}

' iotr Isysek , Maria Wysocka

G}owna ks1qgowa

Lo, Cutmzo—
Olga Giemza
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GREMI MEDIA S.A. Rozdziat VI: ZALACZNIKI

VI. ZALACZNIKI

Zalacznik 1.
Aktualny odpis z rejestru przedsi¢biorcéw Spoélki
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.10.2017 godz. 12:04:31
Numer KRS: 0000660475

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

25.01.2017

Ostatni wpis | Numer wpisu

7 Data dokonania wpisu 07.08.2017

Sygnatura akt

WA.XII NS-REJ.KRS/60505/17/574

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X1l WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 002050380, NIP: 5220103673

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

GREMI MEDIA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. PROSTA, nr 51, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-838, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 4 STYCZNIA 2017 NOTARIUSZ ANNA ZIOLKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 20/2017

2 03.03.2017 R., REP. A NR 959/2017, NOTARIUSZ MARIOLA JONCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KMIECEJ 26/1, ZMIANA: §14; §20 UST.3; §21, DODANO:
§19 UST.2 PKT 11; 820 UST. 415

3 25.04.2017 R., REP. A NR 5954/2017, NOTARIUSZ ELZBIETA MIKITA, KANCELARIA

NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 17 UST. 3, § 18 UST. 1, § 19 UST. 1 PKT 9

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI GREMI MEDIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
SPOLKE AKCYJINA. UCHWAELA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 4 STYCZNIA 2017 ROKU.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

GREMI MEDIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

spotki?

3.Numer w rejestrze 0000134482

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr falaiaiaiaiad

5.Numer REGON 002050380

6.Numer NIP 5220103673

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KCI SPOLKA AKCYJINA

2.Imiona Fkkkok

3.Numer PESEL/REGON 071011304

4.Numer KRS 0000112631

6.Czy wspolnik posiada catos¢ akcji TAK
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

6 832 000,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

1708000

4.Warto$¢ nominalna akcji

4,00 Z¢

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

6 832 000,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

569500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE SERII A SA UPRZEWILEJOWANE CO DO GLOSU, TJ. KAZDA AKCJA SERII A UPRAWNIA DO
DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1138500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6éb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE. W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DWOCH CZtONKOW ZARZADU ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU
tACZNIE Z PROKURENTEM LUB PELNOMOCNIKIEM.
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Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

BAK

2.Imiona

DARIUSZ ADAM

3.Numer PESEL/REGON

68100600319

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

LISZKA MAJKOWSKA

2.Imiona

IWONA DANUTA

3.Numer PESEL/REGON

71041001622

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WYSOCKA
2.Imiona MARIA KRYSTYNA

3.Numer PESEL/REGON

65041208769

4.Numer KRS

*hKkKk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LYSEK
2.Imiona PIOTR MARIUSZ

3.Numer PESEL/REGON

66063004577

4.Numer KRS

*khkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

KALINSKA

2.Imiona

AGATA JOANNA
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3.Numer PESEL 68031205148

2 1.Nazwisko DWORAK
2.Imiona MAREK ADAM
3.Numer PESEL 63092700278

3 1.Nazwisko HAJDAROWICZ
2.Imiona GRZEGORZ MAREK

3.Numer PESEL

65102700474

4 1.Nazwisko

HAJDAROWICZ

2.Imiona DOROTA ANNA
3.Numer PESEL 67020810202
5 1.Nazwisko JAZDZYNSKI
2.Imiona TOMASZ JERZY
3.Numer PESEL 71031202091
6 1.Nazwisko BRAUCHLI
2.Imiona MARCUS

3.Numer PESEL

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot d

ziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

TELEWIZYIJNYCH

59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW

| PODOBNA DZIALALNOSC

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACH

UNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE

| PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK

PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

72, 20, Z, BADANIA NAUKOWE
HUMANISTYCZNYCH

| PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH |

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data ztozenia

Za okres od do
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1.Wzmianka o ztozeniu 1 27.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
rocznego sprawozdania
finansowego

2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iedalaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
biegtego rewidenta

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ieakaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 27.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

sprawozdanie finansowe

2.0pinia biegtego rewidenta 1 Fkkoxk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

3.Uchwata lub postanowienie o |1 ielalaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 iadalaieiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
jednostki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2017
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym
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GREMI MEDIA S.A. Rozdziat VI: ZALACZNIKI

1. Spotka dziata pod firma: GREMI MEDIA Spotka Akcyjna.

Zalacznik 2.
Ujednolicony aktualny tekst Statutu Spolki obowiazujacy na date Dokumentu Informacyjnego

LSTATUT
SPOLKI AKCYJNEJ
GREMI MEDIA SPOLKA AKCYJNA

Postanowienia ogdlne

§1.

2. Spolka powstata z przeksztatcenia spotki Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. ------------

Siedziba Spotki jest Warszawa.

1. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§2.

§3.

2. Spoélka moze tworzy¢ i likwidowaé zaklady, oddziaty i1 przedstawicielstwa w kraju iza granics,
przystepowa¢ do innych spotek, jak rowniez uczestniczy¢ we wszystkich prawem dozwolonych

powiazaniach z innymi podmiotami gospodarczymi w kraju i za granica.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Spotka moze uzywaé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest, zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

§4.

§5.

§6.

18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

58.11.Z Wydawanie ksiazek,

58.13.Z Wydawanie gazet,

58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

58.19.Z Pozostala dziatalno$¢ wydawnicza,
59.11.Z Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych, ------------

59.12.Z Dzialalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi,

59.13.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych, ----------
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9) 62.01.Z Dziatalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem,

10) 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
11) 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

12) 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

13) 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,

14) 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych,

15) 63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana, ---------

16) 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

17) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

18) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,

19) 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

20) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

21) 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe,

22) 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wylaczeniem holdingow
finansowych,

23) 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, -----------

24) 71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

25) 71.20.B Pozostale badania i analizy techniczne,

26) 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

27) 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych, --------
28) 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji, -----------------
29) 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,------------------
30) 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet), --

31) 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach, ----------

32) 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

33) 74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

34) 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana, ---

35) 90.03.Z Artystyczna i literacka dziatalno$¢ tworcza,
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36) 90.04.Z Dziatalno$¢ obiektow kulturalnych.

Kapital zakladowy Spolki, akcje i akcjonariusze

§7.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.832.000,00 zt (szes¢ milionow osiemset trzydziesci dwa tysiace zltotych) i
dzieli si¢ na 1.708.000 (jeden milion siedemset osiem tysigcy) akcji o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery zlote)
kazda akcja, w tym:

a) 569.500 (piecset szesédziesigt dziewigl tysiecy piecset) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A, o
warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery zlote) kazda akcja, oznaczone numerami od 1 (jeden) do 569.500
(piecset sze$cdziesiat dziewieé tysiecy pieéset), przy czym akcje serii A sa uprzywilejowane co do
glosu, tj. kazda akcja serii A uprawnia do dwoch gltosow na walnym zgromadzeniu Spoéitki oraz, ---------

b) 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysi¢cy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery zlote) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 (jeden) do
1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy pigéset).

§8.

1. Na zadanie akcjonariusza akcje imienne podlegaja zamianie na akcje na okaziciela.

2. Akcje imienne ulegaja zamianie na akcje na okaziciela z chwilg ich dematerializacji zgodnie z ustawg z dnia
29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

3.  Wylaczona jest mozliwos¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

§9.

Kapitat zaktadowy Spotki, o ktorym mowa w § 7. zostal objety w catosci w ten sposdb, ze w wyniku
przeksztalcenia:

1) KCI Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie objeta 569.500 (piecset sze$cdziesiat dziewigé tysiecy
pieéset) akcji uprzywilejowane imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do 569.500 (pigcset
sze$cdziesiagt dziewigé tysiecy pigéset) o wartoéci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja;----------

2) KCI Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie objeta 1.138.500 (jeden milion sto trzydzieSci osiem
tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii B o humerach od 1 (jeden) do 1.138.500 (jeden
milion sto trzydziesci osiem tysiecy pieéset) o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja.---

§10.

W przypadku potaczenia Spotki z inng spolka, o ile plan polaczenia nie przewiduje inaczej, utrzymane zostaje
uprzywilejowanie akcji.

§11.

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktéorego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego Spotki.

3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie umorzenia akcji
powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko§¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych albo uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

§12.
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1. Spoétka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa objecia akcji.

2. Zastawnik nie moze wykonywaé prawa glosu z objetych zastawem akcji imiennych.
§13.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, po spetnieniu wymagan, o
ktorych mowa w Kodeksie spotek handlowych.

Organy Spolki
§14.
Organami Spotki sa:
a) Walne Zgromadzenie,
b) Rada Nadzorcza,
€) Zarzad Spotki.
§15.

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spotki, w Warszawie lub w Krakowie.

§16.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w sprawach okreslonych w
przepisach prawa oraz w Statucie, w tym takze:

a) rozpatrzenia 1 zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecia uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

€) udzielenia cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow, -----------------

d) powotania lub odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej,

e) zmiany przedmiotu przedsi¢biorstwa Spotki,

f) zmiany statutu Spoftki,

0) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

h) podziatu, potaczenia lub rozwiazania i likwidacji Spotki,

i) umarzania akcji Spotki,

j) emisji obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa,

K) zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

I) zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej,

m) ustalania zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
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n) przyjecia i dokonywania zmian w regulaminie obrad Walnego Zgromadzenia,

0) tworzenia, rozwigzywania oraz okreslania sposobow wykorzystania funduszy Spotki. ----------------------

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomos$ci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§17.
1. Rada Nadzorcza liczy od 4 do 17 czlonkdéw a z momentem uzyskania statusu spotki publicznej od 5 do 17

cztonkéw, powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. O liczbie czlonkéw Rady
Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspolnej trzyletniej kadencji.

3. Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza,
ze sktadu Rady Nadzorczej nie pozbawia Rady Nadzorczej mozliwosci dziatania jezeli w sktad Rady
Nadzorczej wchodza co najmniej cztery osoby a z momentem uzyskania statusu spotki publicznej wchodzi
co najmniej pig¢ 0sob.

§18.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej lub Sekretarz Rady Nadzorczej lub upowazniony przez jednego z nich na pismie cztonek Rady
Nadzorczej.

2. Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej w trybie okreslonym w ust. 1. powyzej nie moze nastapi¢ pozniej
niz na dwa dni przed planowanym posiedzeniem.

3. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu zatwierdzanego przez Walne Zgromadzenie. ----------------

4. Koszty dziatalnosci Rady Nadzorczej ponosi Spotka.
§19.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Oprocz spraw zastrzezonych w Kodeksie spotek handlowych i na mocy postanowien niniejszego Statutu do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) zatwierdzanie planu finansowego Spotki,
2) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki, ---------------

3) wyrazanie zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci jezeli warto$¢ $wiadczenia Spotki przewyzsza wartos¢ 1.000.000 (jeden milion) EUR,
przeliczong wedlug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu
miesigca poprzedzajacego nabycie lub zbycie,

4) wyrazanie zgody na nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatéw w innych jednostkach, jezeli
warto$¢ §wiadczenia Spotki przewyzsza wartos¢ 1.000.000 (jeden milion) EUR, przeliczong wedtug
kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu miesigca poprzedzajacego
nabycie lub objecie akcji lub udziatow,

5) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

6) opiniowanie Regulaminu Organizacyjnego Spétki,
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7) powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych czlonkow Zarzadu,

8) ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,

9) wybor Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej,

10) rozpatrywanie i opiniowanie wnioskow skierowanych przez Zarzad do Walnego Zgromadzenia, jak tez
innych spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

11) rozpatrywanie i opiniowanie (akceptowanie) wnioskow skierowanych przez Zarzad do Rady
Nadzorczej.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
zaproszeni na posiedzenie, a na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej. ---

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie obiegowym pisemnym. Za dat¢ podjecia uchwaly
uwaza si¢ wowczas dat¢ otrzymania przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaty podpisanej przez
wszystkich cztonkoéw Rady Nadzorczej bioracych udziat w glosowaniu. Uchwala Rady Nadzorczej jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresSci projektu uchwaty., -----------

5. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
si¢ na odleglos¢. Uchwata Rady Nadzorczej jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj glos na pismie
za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

7. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia gtosoéw swoich cztonkéw. W przypadku
rownosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Zarzad Spélki

§20.

1. Zarzad Spofki jest powotywany i odwotywany przez Rad¢ Nadzorcza.

2. Zarzad sklada si¢ z jednego do siedmiu cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspolng
trzyletnig kadencje. O liczbie cztonkdéw Zarzadu decyduje Rada Nadzorcza.

3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wickszoscig glosow przy czym w przypadku rownosci glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem postanowien ust. 4 1 5.

4. Uchwaly w nastepujacych sprawach muszg by¢ podjete przy obecnosci wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

1) przyjecie planu finansowego Spotki przedstawianego Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia, ----

2) przyjecie strategii inwestycyjnej Spokki,

3) udzielanie i zaciagnie przez Spotke kredytow i pozyczek, przedterminowa splata kredytu i
pozyczek oraz udzielanie porgczen, gwarancji oraz innych zabezpieczen splaty zaciagnigtych
kredytow i pozyczek,

4) ustalenie struktury organizacyjnej Spotki i zmiany w tej strukturze.

5. Nabycie lub objecie udziatow lub akcji oraz wszelkich innych instrumentéw finansowych wymaga zgody
wszystkich Cztonkéw Zarzadu.

§21.
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1.

Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spotki, zarzadza majatkiem Spotki i1 reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobec wladz 1 0sob trzecich.

Pracami Zarzadu Spotki kieruje Prezes Zarzadu, ktory jest zwierzchnikiem stuzbowym wszystkich
pracownikow Spotki.

Prezes Zarzadu, a w razie jego nicobecnosci wskazany przez niego inny Czlonek Zarzadu, a w razie braku
wskazania Czlonek Zarzadu odpowiedzialny za sprawy finansowe, przewodniczy posiedzeniom Zarzadu
Spotki.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone Kodeksem spoétek handlowych albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzadu.

Szczegodtowy tryb dzialania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Zarzadu.

Uchwata Zarzadu moga by¢ przyznane poszczegdélnym Czlonkom Zarzadu okreslone sprawy Spotki do
samodzielnego prowadzenia lub kompetencje z zastrzezeniem postanowien Statutu w zakresie
podejmowania decyzji przez Zarzad i reprezentowania Spoiki.

§22.

Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spoétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu albo
jednego Cztonka Zarzadu lacznie z prokurentem lub petlnomocnikiem. Do sktadania o$wiadczen w imieniu
Spotki uprawnieni sg takze pelnomocnicy w granicach udzielonych pelnomocnictw, a w przypadku powotania

Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu samodzielnie.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Postanowienia koncowe

§23.

§24.

Niezaleznie od kapitalu zapasowego Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub

wydatkow (kapitaly rezerwowe).

§25.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spoétek handlowych.”
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Zalacznik 3.
Tre$¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki w sprawie zmian
Statutu niezarejestrowanych przez sad rejestrowy na date Dokumentu Informacyjnego

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma GREMI MEDIA Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 21 kwietnia 2017 roku

w sprawie: zmiany Statutu Spotki

Majac na uwadze, ze:

1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki pod firma GREMI MEDIA Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (,,Spétka”) w dniu 21 kwietnia 2017 r. przyjeto uchwate nr 1 w sprawie uchwalenia
programu wspotpracy opartego o akcje Spotki w celu stworzenia dodatkowych bodzcéw motywujacych
dla cztonkéw Zarzadu i kluczowych menedzerow, pracownikow i wspotpracownikéw Spotki i jej
spotek zaleznych (,,Grupa Kapitalowa”) do efektywnego zarzadzania Spotka 1 Grupg Kapitatows oraz
realizacji ich celéw strategicznych jak rdwniez w celu zapewnienia trwatego wzrostu wartosci Spotki i
Grupy Kapitatowej;

realizacja uchwaly nr 1 z dnia 21 kwietnia 2017 r. to jest wdrozenie powyzszego programu wspotpracy
oraz zaoferowanie akcji Spotki ma zosta¢ przeprowadzone przez Zarzad Spotki na zasadach kapitalu
docelowego;

zgodnie z art. 444 i nast. kodeksu spotek handlowych upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach upowaznienia (to jest na zasadzie kapitalu docelowego) moze zostaé
udzielone jedynie w Statucie Spotki

uchwala si¢ co nastepuje:

§1.

Walne Zgromadzenie Spotki zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze:

Dodaje si¢ nowy paragraf 9* o nastepujgcym brzmieniu:

”1'

W okresie do dnia 31 grudnia 2018 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitalu
zakltadowego o kwote 211.300 zt (stownie: dwiescie jedenasdcie tysigcy trzysta ztotych) (kapitat
docelowy).

Zarzad moze wykona¢ upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, poprzez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w ust. 1. Kapitat docelowy moze
by¢ wykorzystany jedynie w celu przyznania akcji czlonkom Zarzadu oraz kluczowym menedzerom,
pracownikom i1 wspotpracownikom Spoéltki oraz jej spotek zaleznych w ramach realizacji programu
wspotpracy opartego o akcje Spotki uchwalonego przez Walne Zgromadzenie. Zarzad Spdtki moze
wydawaé akcje wylacznie za wklady pieniezne. Zarzad Spoétki nie moze wydawac akcji
uprzywilejowanych lub przyznawac¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu Spoétek Handlowych. Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ze $srodkoéw witasnych Spotki.

Uchwata Zarzadu Spotki podjeta zgodnie z ust. 1, zastgpuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej, do wylaczenia lub ograniczenia prawa
pierwszenstwa objegcia akcji Spoltki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczacego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie
Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.”

§2.

Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem rozpoczecia notowan akcji Spotki na rynku NewConnect, z dniem
rozpoczecia takich notowan.
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Akcje

Akcje Wprowadzane

ASO

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

Dom Maklerski Navigator

e-Kiosk

EOG
EUR

GBC

GPW

Gremi Education

Gremi Global Media
GREMI MEDIA

Gremi Media sp. z 0.0.

Zalacznik 4.
Definicje i objasnienia skrotow

e  569.500 akcji imiennych serii A 0 warto$ci nominalnej 4,00 zlote kazda
akcja, uprzywilejowanych co do glosu, tj. kazda akcja serii A uprawnia do
dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, oraz

e  1.138.500 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 4,00
zlote kazda akcja.

1.138.500 (stownie: jeden milion sto trzydzie$ci osiem tysiecy piecset) akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 4,00 (stownie:
cztery) PLN kazda, oznaczone numerami od BO000001 do B1138500.

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Navigator Capital Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie i adresem: ul.
Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000380467.

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Zatacznika nr 1 do Regulaminu
ASO w celu wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO.

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Twarda
18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000274307.

,e-Kiosk Spotka Akcyjna” z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Prosta 51, 00-
838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000304553,

Europejski Obszar Gospodarczy.
Euro — waluta obowigzujaca w krajach Strefy Euro.

Gremi Business Communication sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i adresem ul.
Prosta 51, 00-838 Warszawa, ktora =zostala potagczona (jako spodtka
przejmowana), w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, z GREMI MEDIA (jako spotka
przejmujaca) z dniem 10 listopada 2016 r. Do dnia wpisu potaczenia do rejestru
przedsigbiorcow spotka byla zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 478681, NIP 5272701713, kapitat
zaktadowy: 10.005.000,00 PLN.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gremi Education sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Warszawie i adresem: ul.
Prosta 51, 00-838 Warszawa.

Spotka, ktérej zatozenie jest planowane przez Grupe Gremi.

Spoika.

»Gremi Media” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie i adresem: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000134482,
ktora zostata przeksztatcona w Spotke.
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Gremi Real Estate

Grupa, Grupa Gremi

KCI S.A.

KDPW
KNF

Kodeks Spélek
Handlowych, KSH

KRS

Kwartalne Sprawozdanie
Finansowe

NBP

Oferta Prywatna

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO
PKB

PLN, zl

Prezes UOKIiK
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE)
2016/522

Rozporzadzenie MAR

Gremi Real Estate sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Warszawie i adresem: ul.
Prosta 51, 00-838 Warszawa.

Spolka i jej spotki zalezne.

KCI Spotka Akeyjna z siedziba w Krakowie i adresem: ul. Mogilska 65, 31-545
Krakéw, wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000112631.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity
Dz. U.z 2017 r., poz. 1577 ze. zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy.

Skonsolidowane dane finansowe GREMI MEDIA za II kwartat 2017 r.
sporzadzone w zakresie okre§lonym w § 11 ust. 2a Zalacznika nr 1 do
Regulaminu ASO (Grupa Kapitalowa Gremi Media, Raport za II kwartat 2017,
01.04.2017 — 30.06.2017).

Narodowy Bank Polski.

Oferta sprzedazy akcji zwyklych na okaziciela serii B Spoétki niebedaca oferta
publiczng przeprowadzona w zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akcji
Wprowadzanych do ASO w trybie § 15¢ Regulaminu ASO.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2017 r., poz. 201 ze. zm.).

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski — prawny Srodek platniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskie;.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Rada Nadzorcza Spoiki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn.
zm.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektorych organow publicznych
i bankow centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych na
manipulacje na rynku, progdw powodujacych powstanie obowigzku podania
informacji do wiadomo$ci publicznej, wilasciwych organdw do celow
powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz
rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze
podlegajacych obowiazkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016,
str. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
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Rozporzadzenie w
Sprawie Koncentracji

Spétka

spotka publiczna

Sprawozdania Finansowe

Sprawozdanie Finansowe

za rok 2016

Statut

Szczegélowe Zasady
Dzialania KDPW
UKNF

UOKIiK

Ustawa o Funduszach

Inwestycyjnych

Ustawa o Niektérych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa o Obrocie
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i

Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b

naduzy¢é na rynku) oraz uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173/1 z 12 czerwca 2014 r., ze zm.).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsi¢biorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
aczenia przedsigbiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).

GREMI MEDIA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Prosta
51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000660475 oraz tam, gdzie wskazuje na to kontekst,
takze spotka przeksztalcana ,Gremi Media” Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig z siedziba w Warszawie i adresem: ul. Prosta 51, 00-838
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000134482.

Spéika, w ktorej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepisd6w Ustawy o Obrocie.

Sprawozdanie Finansowe za rok 2016 oraz Kwartalne Sprawozdanie Finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 r. grupy kapitatowej GREMI MEDIA.

Statut Spotki.

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych
(stan prawny poczawszy od dnia 28 czerwca 2017 r., w wersji udostepnionej na
stronie internetowej KDPW).

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1896 ze zm.).

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz.891).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1636 ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst

jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 229, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1639).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
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Prawnych
Ustawa o Podatku od
CzynnoSci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn

Walne Zgromadzenie
Zarzad

ZKDP

(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1888, ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. 2017, poz. 1150, ze zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity
Dz. U. 2017, poz. 833, ze zm.).

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spotki.

Zwiazek Kontroli Dystrybucji Prasy.



GREMI MEDIAS.A.

Rozdziat VI: ZALACZNIKI

content

content marketing

CPM

Lista 2000

Lista 500

native advertising

Zalacznik 5.
Definicje terminéw branzowych

Tres¢ lub zawartosc.

Marketing tresci, czyli strategia, ktora polega na pozyskiwaniu klientow za
pomoca publikacji przydatnych i bardzo atrakcyjnych tresci, ktorych celem jest
zainteresowanie zarowno ogolnej, jak i Scisle okreslonej grupy odbiorcow. Ten
sposob marketingu bazuje na jednostronnym przekazie reklamowym,
skierowanym na budowanie stabilnych i dlugoterminowych relacji poprzez
zaangazowanie zard0wno osob promujacych tresci, jak i ich odbiorcow.

Koszt wysytki maila lub kreacji reklamowej do tysiagca uzytkownikéw w bazie.

Zestawienie najwickszych, polskich przedsiebiorstw Rzeczpospolitej. Najlepiej
oddaje obraz polskiego sektora $rednich i matych prywatnych firm. Pozwala
przyjrze¢ si¢ nie tylko potentatom, duzym firmom, ale réwniez $rednim oraz
mocniejszym niszowym podmiotom gospodarczym, ktorych wskazniki wzrostu
sprzedazy, rentownosci, inwestycji maja tendencje wzrostows.

Zestawienie najwigkszych, polskich przedsi¢biorstw, uwzgledniajace osiggane
wyniki finansowe, rentowno$¢, zatrudnienie, wynagrodzenia 1 inwestycje.
Ranking przygotowywany jest na podstawie oficjalnych sprawozdan
finansowych przekazywanych do GUS.

Reklama natywna, rodzaj reklamy, ktora stanowi integralng czes$¢ tresci
medialnej. Jest maksymalnie zaadaptowana do stylistyki i1 standardow
edytorskich. W przeciwienstwie do tradycyjnych form reklamowych nie ma
charakteru inwazyjnego, lecz jest naturalnie wkomponowana w tre$¢, jaka
przeglada i sam sobie wybiera uzytkownik. Z reklamg natywna mamy do
czynienia na przyklad wowczas, gdy promocja produktu badz ustugi w artykule
prowadzona jest z uzyciem technik stosowanych przy tworzeniu tradycyjnych
tre§ci prasowych. Zwrot native (z ang. rodzimy) nawigzuje do spdjnosci
stylistycznej z trescig mediow, w ktorych si¢ pojawia.



