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Nota

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2016-31.12.2016
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 104 339 108 639

7
-68 808 -71 887

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedaiy 35 631 36 752
Koszty sprzedazy 7 -24 771 -23 258
Koszty ogéinego zarzadu 7 -9 407 -8 891
Pozostale przychody operacyjne  © 2721 8 565
Pozostate koszty operacyjne 8 -1798 -2 994
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 2276 9174
Przychody finansowe s 147 1045
Koszty finansowe 10 -1796 -2 851
Udziat w wyniku finansowym 984
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -357 7368
Podatek dochodowy 1" 1 044 1 966
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej 687 9334
Dziafalno$é zaniechana
Zysk (strata) za okres z
dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 687 9334

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku
trwatego

Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek
stowarzyszonych



Grupa Kapitatowa Gremi Media

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 1. i za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w fys. z{)

Podatek dochodowy dotyczgcy
innych dochodéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogélem

Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Catkowity dochod ogétem
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

']

EBITDA M
/] //ﬂ
'am Y/

Tomasz Jazdzyriski
Prezes Zarzadu

687 9 334
938 9191
-251 143
687 9334
938 9191
-251 143
687 9 334
4 581 11296

!

Maria W}sovcra\’\v\
Wiceprezes Zarzadu

.-

Piotr Lysek
Wiceprezes Zaizadu

Warszawa, 21 marca 2018
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ISOLI

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

Nota
Aktywa trwale 96 271 83 571
Rzeczowe akiywa trwate 15 3142 3 257
Nieruchomosci inwestycyjne s s
Wartosé firmy 16 24 009 24 009
Wartosci niematerialne 18 66 546 52 745
Aktywa finansowe 19 414 1400
Aktywa dostepne do sprzedazy 19 2160 2 160
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 - -
Naleznosci diugoterminowe s -
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci - C
Pozostate aktywa = -
Aktywa obrotowe 22 274 32472
Zapasy 21 342 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz =~ 22
pozostate nalezno$ci 21038 25270
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 33 43
Aktywa finansowe utrzymywane do 20
terminu wymagalinosci - 6 239
Pozostate aktywa s s
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 861 920
Aktywa przeznaczone do sprzedazy o =
SUMA AKTYWOW 118 545 116 043
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F S f -_ F |

PASYWA 31.12.2017 31.12.2016
Kapital wiasny Nota 61214 60 527
Kapitat zakladowy 23 6832 6 832
Udziatly wltasne A N
Kapitat zapasowy 24 42 115 58 940
Kapitaly rezerwowe 25

5714 5714
Zyski zatrzymane 26 5967 - 11796
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 60 628 59 690

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - %

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 60 628 50 690
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym 27 586 837
Zobowiazania diugoterminowe 7 638 19 741
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 - 13 319

Pozostate zobowigzania finansowe _ _
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych - -
Rezerwa na podatek odroczony 12 5027 6 076
Rezerwy dtugoterminowe s s
Przychody przysztych okreséow - -
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 2611 346
Zobowiazania krétkoterminowe 49 693 35775
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30

zobowigzania 21 950 19 971
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 26 333 14 137
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego - 138
Rezerwy krotkoterminowe 29 531 846
Przychody przysztych okreséw 31 879 683
Pozostate zobowigzania -

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - -

Zobowigzania razem 57 331 55 516

}UMA PAsvwéw 1/

T
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Tomasz Jazdzyniski
Prezes Zarzqdu

118 545 - 116 043

(./

iotr Lysek

Wiceprezes Zarzadu Wloeprezes Zarzadu

Warszawa, 21 marca 2018
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Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja aktywow trwalych
(Zyski)/straty z tyt. réznic kursowych
Odsetki, netto
(Zyski/straty z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i usiug oraz
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu przychodéw przyszlych okresow

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu zbycia skiadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
Whpiywy z tytutu sptat pozyczek
Whplywy z tytulu odsetek
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych
Dywidenda
inne wplywy inwestycyjne

Wydatki za rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i

prawne
Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Pizeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji udziatéw/akcji
Wplywy z pozyczek
Wplywy z emisji weksli
Inne wplywy finansowe
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek
Dywidendy wyptacone na rzecz:
Inne wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

A
10

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
357 7 367
984 0
2 306 2120
0 0
1324 1298
2 -3201
316 -935
-342 480
3234 6251
2716 3267
197 -434
81 -796
9825 2915
-131 -201
9 694 2714
0 4206
3313 1074
205 40
0 0
0 0
0 0
-9 429 -3942
0 0
0 501
1516 -503
4 0
-7 431 373
0 0
3283 30 048
0 0
0 556
4512 -32 854
-1093 -1607
0 0
0 0
2322 -3857
-59 770
NS Jane
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 820 1680

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigznych w

walutach obcych 0 0
861 520

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

w7l
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Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 21 marca 2018
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(o ile nie podano inaczej dane w tys. zi)

1.1. Informacje o jednostce dominujgcej

Spoétka dominujaca Grupy Kapitalowej Gremi Media — Gremi Media S.A. - zostala utworzona Aktem Notarialnym z
dnia 22 stycznia 1991 roku. Spoéika jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS0000660475. Spotce nadano numer statystyczny REGON 002050380. Na dzieri 31.12.2014 siedziba Spotki
miescita sie w Krakowie, przy ul. Wroclawskiej 53. W dniu 5 lutego 2015 siedziba Spétki zostata przeniesiona
do Warszawy, na ul. Prostg 51.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sklad organow zarzadczych i
nadzorujacych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Tomasz Jazdzynski Prezes Zarzadu
Maria Wysocka Wiceprezes Zarzadu
Piotr Lysek Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczacy
Marek Dworak Czionek
Dariusz Bak Czionek
Dorota Hajdarowicz Czionek
Marcus Brauchli Cztonek

Wedtug stanu na dzien 15 stycznia 2018 roku struktura udziatowcow jednostki jest nastgpujaca:

Podmiot Siedziba llo$¢ akeji % posiadanego kapitatu % posiadanych praw gloséw
1.375.356 akcji w tym
KCI S.A. Krakéw 569.500 akcji 80,52% 85,39%
imiennych serii A
Pozostali 332.644 akciji 19,48% 14,61%
Razem 1.708.000 100,00% 100,00%

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media wchodzg Gremi Media S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 8 spétek zaleznych, 1 podmiot stowarzyszony.

W 2017 roku nie bylo zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Gremi Media.

W dniu 28.05.2015 r. spétki Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0., Presspublica Sp. z 0.0.) oraz
Gremi Communication Sp. z o.0. polgczyly sie w drodze przejecia przez Gremi Media S.A. spétki Gremi
Communication w trybie art. 492 par. 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spélki przejmowanej
na spétke przejmujgca w zamian za wydanie nowoutworzonych udzialéw potgczeniowych, ktére Gremi Media S.A.
przyznata udziatowcom spdtki przejmowanej. Potaczenie zostato uchwalone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0., Presspublica Sp. z 0.0.) w dniu 4 maja 2015
(akt notarialny z 4.05.2015 r. Rep. A Nr 1857/2015) oraz przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Gremi
Communication Sp. z 0.0. w dniu 4 maja 2015 (akt notarialny z 4.05.2015 r. Rep. A 1861/2015).

W sprawozdaniu skonsolidowanym potaczenie spotek Gremi Communication za spétkg zalezng Gremi Media

zostato rozliczone przy zatozeniu, ze Gremi Communication, jako podmiot dominujacy wobec Grupy Kapitatowej
Gremi Media, sporzadzat skonsolidowane sprawozdania finansowe. Dane poréwnywalne zaprezentowane w

12
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sprawozdaniu stanowig dane ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej Gremi Communication.
Gremi Communication jako jednostka dominujgca wyzszego szczebla, w swoich sprawozdaniach
skonsolidowanych konsolidowata Grupe Gremi Media metodg petng wedlug metody nabycia, ustalajgc rowniez
warto$¢ firmy na dzien nabycia kontroli. Poniewaz niniejsze sprawozdanie skonsolidowane dotyczy Grupy
Kapitalowej w takim samym ksztaicie jak wczeéniejsza Grupa Kapitalowa Gremi Communication przyjeto, iz
sprawozdanie skonsolidowane powinno by¢ sporzgdzone jako kontynuacja zasad konsolidacji stosowanych przez
te Grupe Kapitalowg we wczesniejszych okresach, wigczajgc w to metode rozliczenia nabycia kontroli nad Grupa
Gremi Media w latach wcze$niejszych. Dlatego tez przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe
stanowi kontynuacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Gremi Communication.

W skitad Grupy wchodzg:
Spéiki zalezne:

E-Kiosk S.A., Gremi Edycja Sp. z 0.0., Gremi FAD Sp. z 0.0., Gremi Ekonomia Sp. z 0.0., Gremi Prawo Sp. z 0.0.,
Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0., ComPress S.A., Kancelarie RP Sp. z 0.0,

Spoétka stowarzyszona:
kariera.pl Sp. z 0.0.

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2017 roku
pizedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa wielko$¢ udzialow oraz praw do gloséw posiadanych przez Grupe

Nazwa Miejsce s
jednostki :qdfatquv’va rejestracji i konssoFl)i?jz?:!)i Rlanns Slanna
zaleznej ziatalnosS¢é prowadzenia ] 31.12.2017 31.12.2016
(SBrAeml Media r?lzei(a’itsw:éé Warszawa Dominujaca - -
E-Kiosk S.A. %?rt]rgbuqa Warszawa Zalezna 50,01% 50,01%
ggncz:e;a:e R ﬁ;n‘:,'r']sy online Warszawa Zalezna 51% 51%
S;e’::)E:VCJa g::#i';‘::’a"'e Warszawa Zalezna 100% 100%
S;emi . Ustugi . o 3

onomia Sp. z informacyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
0.0.
grr)er:loPorawo IlrJ] ?:)l:r%:acyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
Gremi . Ustlugi . o o
Wydarzenia Sp. informacyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
Z 0.0.
ZG:)e(r)m FAD Sp. vL\i:gjiglrajqce Warszawa Zalezna 100% 100%
ComPress S.A. | pondl Public Warszawa Zalezna 50,002% 50,002%

. Serwis
se:)nera.pl Sp.z rekrutacyjny Wroctaw Stowarzyszona 49% 49%
e online
Organizacja

MMConferences konferencji Warszawa Pozostate 47,05% 47,05%
S i szkoler

Wprawdzie jednostka dominujaca w 2015 roku dokonata zakupu 47,05% akcji MM Conferences S.A., jednakze
faktycznie Jednostka dominujaca nie wywiera znaczacego wptywu na tg jednostke powigzang. W szczegélnosci
przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzgdzajgcych ani administrujgcych spétki MM Conferences S.A.
oraz Grupa nie otrzymuje dostepu do danych finansowych spotki MM Conferences S.A. niezbednych do
prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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W transakcjach w dniach 19-25 lutego 2013 roku Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.) nabyia
3.343.199 akcji na okaziciela spotki E-Kiosk S.A.. Po tych transakcjach Gremi Media S.A. (poprzednio Presspublica
Sp. z 0.0.) posiadata lgcznie 14.136.621 akcji e-Kiosk SA, w tym 7.397.000 akgeji imiennych serii F oraz 6.739.621
akcji na okaziciela, co stanowilo 78,15% udzialu w kapitale sp6ltki E-Kiosk S.A..

| wrzesnia 2014 roku Gremi Media S.A. (poprzednic Presspublica Sp. z 0.0.) oraz Ruch S.A. zawarly Umowe
Zamiany w wyniku kidrej Ruch przeniést na Gremi Media S.A. wszelkie prawa ze 100% udziatow posiadanych w
kapitale zakiadowym Nexto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 00-872, przy ul.Chlodnej 52, a Gremi Media S.A.
przeniosta na Ruch wszelkie prawa z 28.14% akcji posiadanych w kapitale zakiadowym e-Kiosk S.A. Spétka Nexto
Sp. z 0.0. zostata zlikwidowana 29.05.2015 r.

W dniu 19.05.2015 r. Jednostka dominujgca nabyta 6,3% akcji spotki ComPress S.A. W dniu 29.01.2016 r.
Jednostka dominujgca nabyia kolejny pakiet akcji spotki ComPress S.A., ktoéry w sumie daje 50,002% akcji oraz
glosow i skutkuje objeciem kontroli nad spétka.

Dnia 26.04.2016 Gremi Prawo Sp. z 0.0. przejeto Gremi Prawo 2 Sp. z 0.0. Polgczenie sp6iki Gremi Prawo Sp. z
0. 0. (spoika przejmujgca) ze spétkg Gremi Prawo 2 Sp. z 0. 0. (spétka przejmowana) nastapifo w trybie art. 492
par. 1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikoéw spétki Gremi Prawo Sp. z o.
0. z dnia 14.04.2016r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6inikow spotki Gremi Prawo 2 Sp. z o.0.
z dnia 14.04.2016r.

Dnia 02.06.2016 Gremi Edycja Sp. z 0.0. przejeto Gremi Edycja2 Sp. z 0.0. Polgczenie spétki Gremi Edycja Sp. z
0. 0. (spétka przejmujgca) ze spotkg Gremi Edycja 2 Sp. z 0. o. (spbtka przejmowana) nastgpito w trybie art. 492 §
1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw spétki Gremi Edycja Sp. z 0.0. z
dnia 14.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6Inikow spétki Gremi Edycja 2 Sp. z 0.0. z
dnia 14.04.2016 r.

Dnia 02.06.2016 Gremi Ekonomia Sp. z o.0. przejelo Gremi Ekonomia2 Sp. z o0.0. Polgczenie spotki Gremi
Ekonomia Sp. z 0. o. (spétka przejmujgca) ze sp6tkg Gremi Ekonomia 2 Sp. z 0. o. (spétka przejmowana) nastapito
w trybie art. 492 §1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Gremi
Ekonomia Sp. z 0. 0. z dnia 14.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow spotki Gremi
Ekonomia 2 Sp. z 0. 0. z dnia 14.04.2016 ..

Dnia 07.06.2016 Gremi Wydarzenia 2 Sp. z o.0. przejetlo Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Potgczenie spotki Gremi
Wydarzenia 2 Sp. z 0. o. (spotka przejmujgca) ze spétka Gremi Wydarzenia Sp. z 0. o. (spétka przejmowana)
nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikow spolki
Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki
Gremi Wydarzenia 2 Sp. z 0.0. z dnia 27.04.2016 .

Dnia 04.07.2016 Gremi Broker2 Sp. z 0.0. przejgt Gremi Broker Sp. z 0.0. oraz Gremi FAD Sp. z 0.0. i zmienit
nazwe na Gremi FAD Sp. z 0.0. Potgczenie spotki Gremi Broker 2 Sp. z 0. o. (spotka przejmujaca) ze spotkg Gremi
Broker Sp. z 0. 0. (sp6tka przejmowana) oraz spétkg Gremi FAD Sp. z 0. 0. (spétka przejmowana) nastapito w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 ksh, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw spétki Gremi Broker sp.
Z 0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow spo6tki Gremi Broker 2 Sp. z
0.0. z dnia 27.04.2016 r. oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw spotki Gremi FAD Sp. z0.0. z
dnia 27.04.2016 r.

W dniu 3.11.2016 roku Jednostka dominujgca objeta 49% udziatow w spélce kariera.pl Sp. z 0.0. w organizacji. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego spétka ta jest w organizacji i wplyw danych tej spétki na
sprawozdanie skonsolidowane jest nieistotny, dlatego zrezygnowano z wyceny tej spotki metodg praw wiasnosci.
Na dzier 31.12.2016 r. sp6tka jest wyceniona w cenie nabycia rozumiang jako warto$¢ godziwa débr przekazanych
z tytutu nabycia skladnika aktywéw w momencie jego nabycia.

Czas trwania dziafalnosci poszczegéinych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy kapitatowej jest nieograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spodjnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spoétki Dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skiad grupy jest rok kalendarzowy.
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest :

-58.13.Z. WYDAWANIE GAZET

-18.13.Z. DZIALALNOSC USLUGA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWANIEM DO DRUKU

-58.19.Z. POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
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-59.19.Z. DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEC | PROGRAMOW
TELEWIZJINYCH

-63.11.Z PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYM! (HOSTING) | PODOBNA
DZIALALNOSC

-64.20.Z DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
-69.20.Z DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

-64.99.Z POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWNA, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZY EMERYTALNYCH

-72.18.Z BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWEW DZIEDZIENIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

-72.20.Z BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH |
HUMANISTYCZNYCH

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane
w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg doktadnoscia.

2. Pilatforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci | zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2017 sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej.

o Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri
Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub poézniej. Celem zmian byio zwiekszenie zakresu informacii

przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian warto$ci bilansowej zobowiazar zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie akfywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwe;j.

e Zmiany do rédznych standardéw wynikajgce z corocznego przegigdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych 3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnieri przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw
odno$nie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg
praw wiasnosci.

Maja one zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do
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MSSF 12, ktére obowigzujg dia okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 r. lub pézniej) lub pdzniej.

Efekt wprowadzonych zmian — do opisania przez kazdg ze jedn‘ostek na poziomie sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego zgodnie w wymogami MSR 8.

*  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych rok 2016 i/iub na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszvm zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:

s MSSF 9 instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku | ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, w ocenie Zarzgdu bedg one miaty wplyw
na wycene naleznosci, Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow oraz krétkoterminowych aktywow finansowych. Na
podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad nie spodziewa sig istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z
toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w

zycie tego standardu. Ze wzgledu na przej$ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zarzad nie spodziewa sig istotnego wptywu tych zmian na sytwacje finansowsa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastgpia wigkszos¢
szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodoéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdélnosci, w
MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych uméw z klientami, zawartych przez Spétke, w
podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci, pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw ujecia
przychodow.

Analiza najwigkszych umoéw z klientami dotyczyta momentu rozpoznania przychodéw oraz ich wysokosci w okresie
sprawozdawczym, w tym szczegélnosci rozpoznania przychodéw jako wynagrodzenia zleceniodawcy a
wynagrodzenia posrednika.

Grupa zastosuje zmodyfikowane podejscie retrospektywne, ktére polega na ujeciu w sprawozdaniu finansowym za
okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie po 1 stycznia 2018 korekty salda poczatkowego zyskow zatrzymanych,
kiére bedzie pomniejszone o rezerwe na podatek odroczony. W ramach tego podejscia zasady wynikajace z
nowego standardu stosowane bedg wytgcznie do umoéw, ktore w rozumieniu MSSF 15 spetniajg definicje uméw
niezakoriczonych na dzien pierwszego zastosowania, tj. na 1 stycznia 2018 roku.

Analiza najwiekszych uméw z klientami wykazata, iz zmiany dotyczg gtéwnie nastepujacych obszarow:

Rozpoznanie przychodéw i kosztéw w sposob przewidziany tak jakby Grupa dziatata jako Posrednik w odniesieniu
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do umow: sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookdw i audiobookéw. W zwigzku z tym
wykazanie przychedoéw i kosztéw z tytutu sprzedazy wymienionych produktéw i ustug w sprawozdaniu za 2017 r.
spowodowaloby zmniejszenie przychodow i kosztéw dziatalno$ci operacyjnej o kwote estymowang na okolc 4.601
lys. zi.

Ujmowanie przychodow ze sprzedazy w sposéb przewidziany dla rozliczania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia jako spetnianego w miare uplywu czasu w odniesieniu do uméw: subskrypcii e-wydan oraz rozliczania
marzy na sprzedazy subskrypcji e-wydan, sprzedazy dostepu do archiwum Rzeczpospolitej i Parkietu, sprzedazy
programu Mata Ksiegowos§é. W zwigzku z powyzszym ujecie tej korekty spowodowatoby zwigkszenie wartosci
przychodéw przysziych okreséw o estymowang kwote 4.777 tys. zi, zwiekszenie wartosci rozliczen
miedzyokresowych kosztéw o estymowang kwote 2.322 tys. zt i zmniejszenie wartosci zyskéw zatrzymanych na
dzieri 31.12.2017 r. o estvmowang kwote okolo 2.455 tys. zi.

W zwigzku ze znaczgcy rolg spotki zaleznej E-Kiosk S.A. w procesie sprzedazy programu Maia Ksiggowo$é,
petnienia przez E-Kiosk S.A. roli koordynatora calego procesu od dostawcy oprogramowania do klienta koricowego
istniejg istotne argumenty zaréwno za podejSciem wskazujgcym na pelnienie przez E-Kiosk S.A. w roli
Zieceniodawcy, jak i Posrednika. Grupa jest w trakcie analizy dotyczgcej tego zagadnienia.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej (zgodnie z datg rozpoczecia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie bylo wyjasnienie watpliwo$ci pojawiajgcych sie

w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnoénie: identyfikacji zobowigzania do speinienia $wiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z
licencji dotyczgcych whasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejéciowego przy pierwszym zastosowaniu
nowego standardu.

Spotka zastosuje te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.
e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6ézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej$cie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywdéw i zobowiazan z tytutu zawartych umoéw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatainosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

o  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na
zakres informaciji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejécia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢é transakcji, w ktérych jednostka
dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF
3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Spotka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia zmienionych standardow.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnoéci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie
sposobu ujmowania niektdrych rodzajow transakciji platnosci na bazie akcji.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowsa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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» Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2018 roku lub péznisj.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na svtuacje finansows, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

s KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostala cpublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb
okresli¢ date transakg;ji dla celow ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakgiji zawartej w walucie obcej w
sytuaciji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

* Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opubiikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansows, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

¢« KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujgé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg
pozostawiaé pole do interpretaciji i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiana w MSSF 9: Przedpfaly z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow
finansowych, ktére mogg zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, moglyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos¢ wylgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zarzad nie spodziewa sig istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzigciach
Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatow w
jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metodg praw
wiasno$ci.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przeglgdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych standardéw:

- MSSF 3 Pofgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udzialy we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdéine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspétkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udzialéw we wspdinym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowacé
w taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrodel finansowania o charakterze ogélnym
rowniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.
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Zarzad nie spodziewa sig istotnegoc wplywu tych zmian na sytuacje finansowg, wyniki dziatainoéci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

« Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programéw
zdefiniowanych $wiadczeft w przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w
przypadku ponownej wyceny aktywalzobowigzania neftoc z tytulu danego programu nalezy zastosowad
zaktualizowane zafozenia w cefu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Zarzad nie spodziewa sie istotnego wplywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatainosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

MSSF w ksziaicie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy spos6b od regulacii przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacii
oraz zmian do nich, ktére na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maija 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong Jub wspéinym przedsigwzigciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku
(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20
czerwca 2016 roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016

roku,

» Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku,

o  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca
2017 roku,

e Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemng rekompensatg, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28: Diugotenninowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzigciach, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017
roku,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018
roku.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci w dajacej
sig przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdari finansowych nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

3.2. Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjgtkiem niektorych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w warto$ciach
przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong
ponizej polityka rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy skiadnika aktywéw lub zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu
wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy
oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej skiadnika aktywow lub
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zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wiasciwosci danego skitadnika aktywdw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy
rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzar na dzieri wyceny. Warto$¢ godziwg
dia celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na
wiw podstawie, z wyjgtkiem transakcji platnosci w formie akcji, kiére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji
Ieasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktore majg pewne podobiefistwa do wartosci godziwej,
ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie
z MSR 36.

Ponadto, dia celéw sprawozdawczo$ci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedlug trzech
poziomdéw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako cafosci. Poziomy te ksztattujag sie w nastepujgcy
sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

+ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dia sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

+ Poziom 3: danym wsadowymi sg niecbserwowalne dane do wyceny skiadnika aktywéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponize;j.

3.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki i jednostek (w tym jednostek
strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spélke i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole, jezeli:

» posiada wiadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty Iub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwosé wykorzystania wladzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wigkszos¢ praw glosu w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu wystarczajg
do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig
wladze. Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wladzy, Spétka analizuje
wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

+ wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcéw;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;

» prawa wynikajgce z innych ustalern umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna si¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spoétke, a koriczy w
chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciagu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia
przez Spoétke kontroli do daty utraty kontroli nad ta jednostkg zalezng. Wynik finansowy i wszystkie skiadniki
pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wiascicielom Spotki i udzialom niesprawujgcym kontroli.
Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet
jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatow niesprawujgcych kontroli.

W razie konieczno$ci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowaéd
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i
przeptywy pienigezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej
eliminaciji.
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3.3.1 Zmiany udziafu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktore nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami
przez Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitalowe. Wartos¢ bilansowa udzialdw Grupy oraz udziaiow
niesprawujgcych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udzialu w danych jednostkach zaleznych.
Réznice migdzy kwotg korekty udziaidw niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej
zapiaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym i przypisuje wiascicielom Spokki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone
jako réznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udzialéw a (i)
pierwotng wartoscig bilansowg aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatow
niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwiazane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach, rozlicza sig tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyla odpowiadajgce im aktywa lub
zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitaiu wiasnego zgodnie
z postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bylej jednostce zaleznej na
dzien utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia
ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspéinym przedsiewzieciu zgodnie z MSR 3.

3.4. Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotoéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaplate przekazang w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywbdw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich
poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z
nastepujacymi wyjatkami:

® aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
$wiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
~Swiadczenia pracownicze”;

° zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére maja zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia oraz

° aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie
zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w
jednostce przejmowane j oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatow w
jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i
zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien
przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktyw6w i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci
udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz warto$ci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio
posiadanych przez jednostke przejmujacg, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym
nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatdbw wilascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wycenic w
wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udzialow niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéow niedajgcych kontroli wycenia sie w warto$ci godziwej lub inng
metodg przepisang w MSSF.
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Jezeli zaplata przekazana w transakgji polgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajace z umowy o zaptacie warunkowej, zaplate te wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje
jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji polgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci
godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sig retrospektywnie,
w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg
wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktory nie moze by¢ diuzszy
niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych fakiow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia.

Zmiany wartos$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny,
roziicza sie w zalezno$ci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaplaty sklasyfikowanej jako kapitat
wiasny nie wycenia sig¢ ponownie, a jej pézZniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wlasnego. Zaplata
warunkowa zaklasyfikowana jako skiadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe’, a
wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku polgczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia, a wynikajgcy stad zysk lub
strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udzialéw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia,
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie
traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym
potaczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczace pozycii, ktdrych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe
kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dia odzwierciedlenia
nowych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktére, jesli bylyby znane, wptynelyby na ujecie tych
kwot na ten dzien.

3.5 Wartosé firmy

Warto$¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sig wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego
podmiotu (patrz nota 3.4) pomniejszonym o kwote utraty warto$ci.

Dla celow testu na utrate wartosci wartosc¢ firmy alokuje sie do poszczegéinych osrodkéw generujgcych przeplywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich o$rodkéw), ktére majg odnies$é korzysci z synergii bedacych skutkiem
potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeplywy pieniezne, do ktérego alokuje sie warto$é firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty wartosci. Jezeli wartosé
odzyskiwalna osrodka generujacego przeplywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowg wartoéci firmy alokowanej
do tego o$rodka, a pozostalg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do warto$ci
bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu
utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartosé firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

3.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Jednostka stowarzyszona to podmiot, na ktory Grupa wywiera znaczacy wptyw. Znaczacy wptyw jest to zdoinosc
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej; nie oznacza on jednak sprawowania kontroli badz wspdtkontroli nad tg polityka.

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnos¢
gospodarcza podlegajacg wspotkontroli. Wspétkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad
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dziafainoscig gospodarczg, kidry wystepuje tylke woéwczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotiontrole.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzie¢ ujeto w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci, z wyjagtkiem przypadkéw, gdy inwestycja lub jej cze$é zostata
sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy; wowczas rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5. Zgodnie z metodg
praw wiasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspéinym przedsiewzieciu ujmuje sie poczgtkowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wediug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia
udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsigwzigcia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspoélnego przedsigwziecia
przekracza wartos¢ jej udziatow w tym podmiocie (z uwzglednieniem udziatéw diugoterminowych, stanowigcych
zasadniczo cze$¢ inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszong lub wspéine przedsiewziecie), Grupa
zaprzestaje uymowania swojego udzialu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wylgcznie w zakresie
odpowiadajgcym prawnym jub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub platno$ciom wykonanym
w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu rozlicza sie metodg praw wlasnosci od dnia,
w ktérym dany podmiot uzyskat status wspolnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania
inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsigwziecie kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczajg
warto$é udziatu Grupy w warto$ci godziwej nefto mozliwych do zidentyfikowania aktyw6w i zobowiagzar tego
podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wigcza w warto$¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w
wartos$ci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowiazaniach przekracza koszty inwestycji
po przeszacowaniu, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsiewzigciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby calo$¢ kwoty bilansowej inwestycji (wraz z wartoscig
firmy) testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy skladnik aktywow,
poréwnujac jego warto§¢ odzyskiwalng (wyzszg z dwodch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia) z wartoscig bilansowg. Ujeta strata wartosci stanowi cze§¢ wartosci bilansowej
inwestycji. Odwréocenie tej utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym p6zniejszemu
zwigkszeniu warto$ci odzyskiwalnej inwestycii.

Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci w dniu, w ktérym dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem, lub kiedy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Jezeli Grupa zatrzymuje jakie$ udzialy w bylej jednostce zaleznej lub wspdlnym przedsigwzieciu i
udziaty te stanowig skiadnik aktywow finansowych, Grupa wycenia je na ten dzien w wartosci godziwej, ktorg
traktuje jako warto$¢ godziwg w chwili poczgtkowego ujecia zgodnie z MSR 39. Roznice miedzy wartoscig
bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw
wiasnosci a wartoScig godziwg zatrzymanych udziatéw | wplywdw ze zbycia cze$ci udziatow w tym podmiocie
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach w
odniesieniu do tej jednostki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewzigcia w taki sam sposéb, w jaki nalezaloby
rozlicza¢ bezposrednie zbycie odpowiednich aktyw6éw lub zobowigzan przez te jednostke stowarzyszong lub
wspblne przedsiewzigcie. Wobec tego, gdyby zysk lub strate ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach
przez te jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie przeniesiono na wynik finansowy w chwili zbycia
odpowiednich aktywdéw lub zobowigzan, Grupa przeklasyfikowataby ten zysk lub strate z kapitalu wtasnego na
wynik finansowy (jako korekte reklasyfikacyjng) w chwili zaprzestania stosowania metody praw wiasno$ci.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw wiasnosci, jezeli inwestycja w jednostke stowarzyszong staje sie
inwestycjg we wspodlne przedsiewziecie lub odwrotnie: jezeli inwestycja we wspolne przedsiewziecie staje sie
inwestycja w jednostke stowarzyszong. W przypadku takich zmian udzialéw wiascicielskich nie dokonuje sie
przeszacowania warto$§ci godziwej.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdéinym przedsiewzigciu, ale nadal rozlicza go
metoda praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych
catkowitych dochodach, odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na
wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywéw lub zobowigzan.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje z jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem
Grupy, zyski i straty wynikajace z tych transakgji uimuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
tylko w takim zakresie, w jakim udzialy w tej jednostce stowarzyszonej lub wspéinym przedsiewzieciu nie sg
zwigzane z Grupa.
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3.7  Udziaty we wspdlnych dzialaniach (operacjach)

Wspdbine dziatanie to taki typ wspéinego ustalenia umownego, w ramach ktérego strony sprawujgce wspétkontrole
majg prawa do aktywow netto i obowigzki wynikajgce ze zobowigzan tego wspdinego ustalenia umownego.
Wspdlkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscia gospodarcza, ktéry wystepuje tylko
wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczgce tej dziatalnosci wymagajg jednomysinegj
zgody stron sprawujgcych wspétkontrole.

Jezeli jednostka nalezgca do grupy prowadzi dzialaino§¢ w ramach wspoinego dziatania, Grupa jako strona tego
dziatania ujmuje w zwigzku z posiadaniem w nim udziatu nastepujace pozycje:

+ aktywa, w tym swoj udziat w aktywach stanowigcych wspotwlasnosé;

« zobowigzania, w tym swoj udziat we wspéinie podjetych zobowigzaniach;

+ przychody ze sprzedazy swojego udzialu w produktach wytwarzanych przez wspéine dziatanie;

» swoj udziat w przychodach ze sprzedazy produktow wspélnego dzialania;

* poniesione koszty, w tym swdj udziat w kosztach ponoszonych wspalnie.

Grupa rozlicza aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze swoimi udzialami we wspoéinych dziataniach
zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczacymi poszczegdlnych skiadnikow aktywow, zobowiazari, przychoddéw i
kosztow.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wsp6lnym dziataniem, kiorego strong jest inna jednostka
nalezaca do Grupy (np. transakcja sprzedazy lub aportu aktywow), uznaje sig, ze Grupa zawarla transakcje z innymi
stronami wspoélnego dziatania, a zyski i straty wynikajace z tej transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w zakresie dotyczacym udzialu drugiej strony we wspéinym dziataniu.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje (np. zakupu aktywow) ze wspdinym dziataniem, w ktérym
inna jednostka nalezgca do Grupy jest strona, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zyskach i stratach do momentu
odsprzedazy tych aktywow stronie trzeciej.

3.8  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie
przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokonaé zbycia ktora powodowataby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej
wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udzialy niedajgce kontroli po tej
transakcji zbycia.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na zbyciu inwestycji we wspéine
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycii, inwestycije lub jej cze$¢ przeznaczong do
zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/iw kryteribw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wiasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspélne przedsigwzigcie, niesklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa zaprzestaje stosowania
metody praw wlasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczgcego wplywu na jednostke
stowarzyszong lub wspéine przedsigwziecie.

Po dokonaniu transakcji zbycia Grupa rozlicza zachowane udzialy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39, chyba ze udzialy te umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako
jednostki stowarzyszonej lub wspoélnego przedsiewzigcia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw
wiasnosci (szczegoly podano w czesci poswieconej zasadom rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach powyzej).

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie¢ po nizszej sposrod
dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedaza.
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3.9 Ujmowanie przychoddw

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.9.1 Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaly dostarczone i a wszelkie prawa
do tego towaru zostaly przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

* przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towardw;,

+ scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wiasno$ci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

+ mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

+ wystgpienia prawdopodobieristwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

+ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
umowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostang spethione wszystkie nastepujace
warunki:
« Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
¢ Istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgji,
¢  Stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okresiony w wiarygodny sposéb oraz
e Koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji moga by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.
Przychody ujmuje sie w tych okresach, w ktorych odbywa sig Swiadczenie ustug.

3.9.2 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem,
ze zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie¢ wiarygodnie
wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze skladnika aktywo6w finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania
przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wycenié. Dochéd odsetkowy rozlicza
sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
stanowiacej stope dyskontujgca przyszie wplywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci
sktadnika aktywoéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego skladnika aktywéw w momencie poczatkowego
ujecia.

3.10 Leasing

Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.10.1 Grupa jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznoéci, w warto$ci netto inwestycji Grupy
w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajac statg,
okresows stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metods liniowg w
okresie wynikajagcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji ifiub
pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego skiadnika aktywow, i
ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.
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3.10.2 Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartoSci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartoé¢ biezgca minimalnych opiat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowiagzan z tytulu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone sg na czgs¢ odsetkowsa i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac do odpowiednich aklywow - wowczas
s one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw finansowania
zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.12. Piatno$ci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytulu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metoda liniowg przez okres leasingu, z wyjgtkiem
przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dia wzorca czasowego
rzadzgcego konsumpcijg korzysci ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego skiadnika aktywow. Platnosci
warunkowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuije sie
je jako zobowiagzania. Zagregowane korzysci z tytuiu takich zachet ujmuje sig jako pomniejszenie kosztéw wynajmu
metodg liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w
odzwierciedleniu konsumpcji korzy$ci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

3.1 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w
wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

* roznic kursowych dotyczgcych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wiacza sie do kosztow tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztoéw odsetkowych kredytow
w walutach obcych;

* roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okresionym
ryzykiem walutowym; oraz

* rbéznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowiacych
cze$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych pierwotnie w pozostatych
catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

3.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku
wymagajgcych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezpoérednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku, pomniejszajg
warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.

3.13 Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa speini konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.
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Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jake koszty,
ktérych kompensate ma stanowic dotacja. W szczegéinosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwalych, ujmuje si¢ jako odroczone przychody w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych
kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysziosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w
okresie, kiedy stajg si¢ wymagalne.

Korzysci wynikajace z ofrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, trakiowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej

3.14 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.14.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku
z wylaczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztoéw i przychodow, ktore nigdy nie beda podiegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sag wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujgce w danym roku obrotowym.

3.14.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przej§ciowych miedzy wartoscig bilansows skiadnikéw aktywow i
zobowigzarh w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Skiadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju
aktywéw i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejSciowe
wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan
w transakciji, ktora nie wplywa na zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie podatku
odroczonego jezeli przejsciowe réznice wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuije sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach, chyba ze
Grupa jest w stanie kontrolowa¢ odwrocenie roéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze roznice przejéciowe nie
ulegng odwréceniu w dajgcej sie przewidzieé przyszitosci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wynikajace z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do
tego stopnia, e jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajgce zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie
ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sig, iz
réznice przejsciowe ulegng odwréceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ skiadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub
jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktdre nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na
dzien bilansowy warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan.
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3.14.3 Podatek biezgcy i odroczony za bisigcy okres

Podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostalych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiashym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie réwniez cdpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia polgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.

3.15 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg poczgtkowemu ujeciu wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegajg powiekszeniu o koszty demontazu i usuniecia skladnika aktywow
trwalych oraz renowaciji miejsca uzywania aktywow trwatych, jezeli Spotka jest do tego zobowigzana.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia nie podlegajg skorygowaniu o rdéznice kursowe dotyczace zobowigzan
finansujgcych nabycie skiadnika aktywow naliczone do dnia przekazania skiadnika aktywow do uzywania, chyba,
Ze wynika to z przyjetej polityki w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powiekszeniu o koszty odsetek od zobowigzan finansujacych
nabycie skiadnika aktywéw naliczone do dnia przekazania skladnika aktywow do uzywania.

W odniesieniu do kazdego skiadnika rzeczowych aktywow trwalych Spoétka ustala okres ekonomicznej
uzytecznosci. Jezeli w odniesieniu do istotnych czesci skladowych srodka trwatego uzasadnione jest zastosowanie
réznych okreséw ekonomicznej uzytecznosci i stawek/metod amortyzacji Spotka stosuje rézne stawki/metody
amortyzacji w odniesieniu do kazdej istotnej czesci sktadowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg réwnomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy
sktadnik jest gotowy do uzycia do dnia wylgczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.

Spétka przyjmuje, ze warto$¢ koricowa (rezydualna) uzywanych rzeczowych skfadnikéw trwatych zwykle nie jest
istotna i nie bedzie ustaiana, chyba, ze w odniesieniu do danego skiadnika aktywéw warto$¢ rezyduaina bedzie
istotna. Za istotng uznaje sie warto$¢ rezydualng stanowigcg, co najmniej 25,0% wartosci poczatkowej srodka
trwatego.

Jednostka stosuje liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, chyba, Zze inne metody (degresywna,
oparta o jednostki produkgciji) lepiej odzwierciedlaja konsumpcje korzysci ekonomicznych.

Okres amortyzacji, metoda amortyzacji oraz wartos¢ rezydualna (o ile zostata ustalona) podlegaja okresowej
weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczgcej zmiany
wzgledem poprzednich szacunkéw, jednostka dokonuje zmiany stawek iflub metody amortyzacji poczawszy od
pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

3.16 Aktywa niematerialne
3.16.1 Nabyte aktywa niemateriaine

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje si¢ liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzyteczno$ci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie.
Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o skumulowang utrate warto$ci.

3.16.2 Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej jedynie po speinieniu nastepujgcych warunkoéw:

-z technicznego punkiu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukoriczenia sktadnika aktywdéw niematerialnych, tak aby
nadawat si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,
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istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukoficzenia skiadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
- znany jest sposdb w jaki skiadnik bedzie wytwarzat przyszie korzysci ekonomiczne,
- zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,
- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakiadéw poniesionych w czasie prac rczwojowych.

Wartos¢ poczatkows aktywoéw niemateriainych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkoéw
poniesionych od dnia, gdy skiadnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy speinia kryteria ujmowania ich w
bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujg¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we
wiasnym zakresie, koszly te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wediug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i {gczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte akiywa
niematerialne.

3.16.3 Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofaczenia przedsiewzigé

Aktywa niematerialne nabyte w ramach polgczenia przedsiewzieé i ujmowane odrebnie od wartosci firmy ujmuje
sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia przedsiewzie¢ sg wykazywane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych
zasadach jak odrebnie nabyte aktywa niematerialne.

3.16.4 Zaprzestanie ujmowania aktywéw niemateriainych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie
lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika
aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tego skfadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.16.5 Utrata aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i
aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skiadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywOw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwalego Grupy alokowane sa do poszczegdinych
jednostek generujacych przeplywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy,
dia ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacii.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieckreSlonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$c¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spo$rod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto§¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartoé¢ odpowiada wartoSci biezacej szacunku przysziych
przeplywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowsg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwaina jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej
przeplywy pienigzne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesdli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$é netto skfadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeplywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skladnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skladnika aktywéw / jednostki generujacej przeplywy pieniezne.
Odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwlocznie w wynik.
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347 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wediug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapasow
ustalane metodg FIFO. Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene sprzedazy zapaséw
pomniejszong o wszelkie szacowane koszly dokoriczenia produlkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzeri przeszilych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzienn bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przepltywdw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeplywow (w
przypadku gdy wplyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, nalezno$é te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

3.19 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sie strong umowy
instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzar finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje si¢ do lub odejmuje od wartoéci godziwe]j aktywéw lub zobowigzan
finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow
finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik ujmuje sie
bezposrednio w wynik.

3.20 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
(WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sig jg w chwili
poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i
wyksiggowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to fransakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajace dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach

przyjetych na rynku.

3.20.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokladna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wplywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztoéw transakgji i innych premii czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu diuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do
warto$ci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

3.20.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sa przeznaczone do
obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

 zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
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stanowi czgé&¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza lgcznie, zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany w

wartoscs godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezetl
taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosc wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub

« skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia
zarzgdzania ryzykiem lub inwestvcjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywéw sg
przekazywane wewnetrznie; lub

+ skiadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez
wynik. Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty
z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik.

3.20.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagainosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac do
takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycie utrzymywane do terminu wymagalno$§ci wycenia sie wediug
kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

3.20.4 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym handlowe i pozostate
naleznosci, sald bankowych i Srodkéw pienieznych) wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdy efekt dyskontowania jest niematerialny.

3.20.5 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a)
pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie:
- udzialy i akcje w spétkach zaleznych niekonsolidowanych sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Dywidende z instrumentéw kapitalowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Spoétke prawa do
dywidendy.

3.20.6 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sig¢ analize aktywow finansowych z wyjatkiem WGPW
celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow
finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego [ub kilku
zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skiadnika aktywéw szacunkowe przyszte przeplywy pieniezne z
inwestycji ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub
przediuzajacy sie spadek warto$ci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dia wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:
- znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

« naruszenie umowy, np. hiewywigzanie sie lub opéznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowe;j firmy diuznika;
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zniknigcie aktywnego rynku danego skiadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych - np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie
nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci.
Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczgce portfela naleznosci mogg obejmowac¢ doswiadczenia Grupy z
egzekwowaniem platnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci op6znionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne
zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaplaty
nalezno$ci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
rowna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego skiadnika aktywéw a wartoscig biezgca prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wediug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci skfadnika aktywow finansowych wycenianego wediug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego skiadnika aktywow a wartoscig biezgcg prognozowanych przysziych przeplywow
pienieznych zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow finansowych.
Taki odpis nie ulega odwroceniu w poézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywoéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa redukuje sie przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta
rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany
warto$ci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata warto$ci aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito
po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytulu ulega odwroceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej
inwestycji na dzieA odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego
obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwigkszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostalych catkowitych dochodach i kumuluje
w pozycji kapitalu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dluznych papieréw wartosciowych DDS
odwraca sig¢ przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposéb obiektywny
powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.20.7 Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu skladnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeplywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany skiadnik aktywdw oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Grupa
nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal
sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane
z nimi zobowigzania, ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci
wynikajgce z prawa wiasnoéci do przeniesionego skladnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone
finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia skladnika aktywoéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowag a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

3.20.8 Pozostale zobowigzania finansowe

Po poczgtkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokladna stopa dyskonta
szacunkowych przyszlych wplywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralna czes§¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakgcji i innych premii czy upustéw) przez
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okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznoséci - w krotszym okresie, do
wartoéci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

aTesjonainym osadzis
Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujacej
zobowigzany jest do dokonywania szacunkdéw, osgdéw i zalozeri dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
skiadnikéw aktywow i zobowigzai. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie o doéwiadczenia historyczne
i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych wartoéci szacunkowych.

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych skiadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZzenia opierajg sie o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osgd w rachunkowoéci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez
zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwigkszy wplyw na wartoéci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4.1.1  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Grupe aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnoéci w $wietle wymogoéw utrzymania progéw kapitatowych i plynnosci i potwierdzit intencje i zdolno$é
Grupy do utrzymania tych aktywéw do terminu wymagalnosci. Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wynosi 0,0 min PLN (na 31 grudnia 2016: 6,239 min PLN).

4.2 Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dziei bilansowy, mogace mie¢ znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i
zobowigzarn w nastepnym roku obrotowym.

4.21 Mozliwo$é odzyskania aktywéw niematerialnych wytwarzanych we wfasnym zakresie

W ciagu roku zarzad zweryfikowat moziiwo$¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytworzonych w zakresie
wiasnym w toku rozwoju dziatalnosci internetowej jednostki, uwzglednionych w sprawozdaniu z sytuacii finansowe;j
na dzier 31 grudnia 2017 roku w kwocie 4,940 min PLN (na 31 grudnia 2016: 1,751 min PLN).

Realizowane przez jednostke projekty internetowe sg w trakcie realizacji, a wszystkie projekty spetniajg warunki
MSR 38 par. 57 dotyczace aktywowania kosztéw prac rozwojowych.

4.2.2 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania warto$ci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeptywy pienigzne, do ktorych wartosc firmy zostata przypisana. Chcgc obliczy¢ warto$é uzytkowa,
zarzad musi oszacowac przyszie przeptywy pienigzne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci biezacej tych przeplywéw. Jezeli biezace przeptywy pieniezne sg nizsze
niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.

Na dzieni 31 grudnia 2017 warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 24,009 min PLN (na 31 grudnia 2016: 24,009
min PLN). Szczegdlowe informacje dotyczace obliczenia straty z tytulu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 16.

4.2.3 Utrata wartosci znakéw towarowych

Stwierdzenie, czy warto$¢ znakéw towarowych ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
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posiadanych znakéw towarowych. Cheag obliczyé warto$é uzytkowa, zarzad musi oszacowad przyszie przeplywy
pieniezne przypadajace na znak towarowy i ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezgcej tych przeptywow. Jezeli biezgce przeplywy pieniezne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstaé istotna
utrata wartosci.

Na dzieri 31 grudnia 2017 warto$¢ bilansowa znakéw towarowych wyniosta 60,493 min PLN (na 31 grudnia 2016:
50,082 min PLN).
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jfelel

Analiza przychodow ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok zaréwno dla dziatalnos$ci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 104 339 108639

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi razem 104 339 108 639
]

6. Segmenty operacyjne

Jednostka dominujgca, dokonujgc analizy zapisow MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje
przychody gtéwnie z dziataino$ci mediowej, rozumianej jako dziatalno§¢ wydawniczo-reklamowa, z wykorzystaniem
réznych noénikéw reklamy (prasa, internet). Z uwagi na powyzsze nie dokonuje sie podziatu na segmenty
operacyjne, udziat pozostatej dziatainosci w przychodach jest nieistotny.

W ujeciu geograficznym Grupa prowadzi dziatalnosc jedynie na terenie Polski.

7. Koszty wg rodzaju

2017 2016
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 2 306 2122
Koszty $wiadczen pracowniczych 16 497 18 651
Zuzycie materiatow i energii 591 787
Ustugi obce 69 617 69 248
Podatki i optaty 300 431
Pozostate koszty 13 6756 13 796
Razem koszty rodzajowe 102 986 105 036
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (+), w tym
Koszty sprzedazy (+) 24771 23 258
Koszty ogéinego zarzadu (+) 9 407 9 891
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 68 808 71887
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materialdw, sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu 102 986 105 036

O R | [
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Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+) 15623 17 721
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
*+) 974 930
Razem koszty §wiadczen pracowniczych 16 497 18 651

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

1.01.2017- 1.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 3343
Rozwigzanie odpisu aktuaiizujgcego wartos¢ naleznosci
handlowych 1600 2 664
Otrzymane dotacje 641 510
Rozwigzanie rezerwy z tytulu spraw sgdowych 376 840
Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci -146 583
Umorzone zobowigzania 105
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na koszty 47
Otrzymane zwroty kosztow postepowania spornego 32 70
Otrzymane kary i odszkodowania 5 25
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych 58
Rozwigzanie rezerwy na.urlopy 55
Inne 56 417
Razem pozostate przychody operacyjne 2721 8 565
Przypadajace na:
- dziatalno$¢ kontynuowana 2721 8 565

- dziatalno$¢ zaniechang
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Pozostale koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych

Spisanie przedawnionych niesciggalnych naleznosci

Koszty postepowania spornego

Zawigzanie rezerwy na sprawy sgdowe
Odpis aktualizujgcy wartos¢ nateznosci handiowych

Zaptacone odszkodowania kary i grzywny
Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych

odplatnosci

Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywéow

trwaltych
Inne

1.01.2017-
31.12.2017

1.01.2016-
31.12.201¢6

1446
60

24
12

201

1801

92
166
218

75

141
412

Razem pozostate koszty operacyjne

1798

2994

Przypadajace na:
- dziatalno$é kontynuowana

- dziatalno$¢ zaniechang

8, Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek

- naleznosci

- pozyczki od j. powigzanych
- pozyczki od j. pozostatych
- weksle

- pozostate

Zyski z tytutu réznic kursowych

Dywidendy otrzymane

Przychody z uméw poreczen

Przychody finansowe ogétem

Przypadajgce na:
- dziatalno$¢ kontynuowang

- dziatalnos$¢ zaniechang

1798

1.01.2017-
31.12.2017

2994

1.01.2016-
31.12.2016

146
39
78

1
28

147

147

564
118
116
13
316
1

471
1045

1045
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10. Koszty

Koszty finansowe

Koszty z tytulu odsetek

- z tytutu kredytow

- z tytulu pozyczek od j. powigzanych
- z tytulu pozyczek od j. pozostatych
- od zobowigzan

- odsetki budzetowe

- pozostate

Prowizja od kredytu

Koszty z uméw poreczen

Straty z tytutu réznic kursowych
Z wyceny aktywow finansowych
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe ogétem
Przypadajgce na:

- dziatalno$¢é kontynuowang

- dzialalno$¢é zaniechang

1.01.2017- 1.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
1433 1780
1067 11569
0 512
59 2
300 107
5 0
2
204
106 625
46 216
60
7 170
1796 2 851
1796 2 851
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feled g lnl f[',w,".r

iziatalnosci kontyni

Okres zakoiiczony
31.12.2016

31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy

10

266

Biezgce obciazenie z tytulu podatku
dochodowego

Korekty dotyczgce biezgcego podatiu
dochodowego z lat ubiegtych

128

-118

266

Odroczony podatek dochodowy

-1 054

-2233

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem
sige réznic przej$ciowych

Podatek odroczony przeniesiony
z kapitatu wiasnego

-1 054

0

-2233

Obcigzenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskoéw i strat

-1 044

-1 966

Zysk /(strata) brutto przed
opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
z dziatalno$ci zaniechanej

Okres zakoticzony
31.12.2016

31.12.2017

-357

7 367

Zysk I(strata) brutto przed
opodatkowaniem

-357

7 367

Podatek wedtug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszacej 19% (2016: 19%)

Straty podatkowe, od ktérych nie
utworzono aktywa na podatek
odroczony

Podatek odroczony nierozpoznany
w sprawozdaniu za 2015 rok

Koszty podatkowe od ktérych utworzono
rezerwe na podatek odroczony w latach
ubiegtych

Koszty nkup bez rozpoznanego podatku
odroczonego

342

-2 029

71

1400

1894

-3 599

-2 029

368

Podatek dochodowy wykazany w
skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat

-1 044

-1 966

Podatek dochodowy przypisany
dziatalnosci zaniechanej

Podatek wedtug efektywnej stawki
podatkowej

292,80%

-26,69%

AT R
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nk odroczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

- wycena akcji

- naleznosci z tyt. przychodow zarachowanych
z tyt. zabezpieczenia spiaty kredytu

- przychody memorialowe z tytutu odsetek 3 260
- rezerwa na roznice wartosci bilansowej i

podatkowej érodkow trwatych i wartosci 11 003 10750
niemateriainych i prawnych

Rezerwa 2z tytulu odroczonege podatku )
dochodowego - razem 1206 Sl

Aktywa 2z tytutu odroczonege podatku

dochodowego

- réz'nipa rpiedzy bilansowg i podatkowg 422

wartoscig wnip

- odpisy aktualizujgce naleznosci 263 435

- niezrealizowane réznice kursowe 5

- odsetki naliczone od pozyczek 58 8

- rezerwa na sprawy sgdowe 64 124

- rezerwa na audyt 7 10

- wycena akcji 36

- inne zobowigzania i rezerwy, w tym kor. CIT (+)

z tyt. zobowiazan przeterminowanych > 30 dni

- odprawy emerytaine

- na urlopy wypoczynkowe 22 35
()s;r:(:);tcli(g “?g::?azenla od dochodu do 2 845 1013

- na koszty odpisu aktualizujacego zapasy 67 56

- na niewyplacone wynagrodzenie 216 1565

- na inne koszty 605 804

- rezerwa na premie pieniezng

- odpis z tytutu trwatej utraty wnip i ér. trwatych 1832 1832

ﬁlgimz . v:egzyf-u::ze :‘droczonego podatku 5979 4934
Persaldo - Rezerwa z tyt. podatku

odroczonego pomniejszona o aktywo z tyt. 5027 6 076

podatku odroczonego

W 2017 roku utworzono aktywa na podatek odroczony od straty z lat ubiegtych w wysokosci 1.832 tys. zt Nie
utworzono aktywa na podatek odroczony od strat z lat ubieglych w wysokosci 2.725 tys. zl.

40
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Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej wynidst w 2017 roku 0,687 min zi, w 2018 roku 9,344 min zi.

14. Zysk na 1 udzial

Zysk netto z dziatainosci kontynuowane;j
Zysk netto dziatalno$ci zaniechanej
Zysk netto

Zysk netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jeden udziat

Srednia wazona liczba wyemitowanych udzialéw zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jeden udziat

Wptyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba udziatow zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jeden udziat

Podstawowy zysk na 1 udziat

Zysk netto
Sredniowazona liczba udziatow
Podstawowy zysk na 1 udziat (zt/udziaf)

Rozwodniony zysk na 1 udziat

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jeden udziat

Skorygowana $rednia wazona liczba udziatéw zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jeden udziat

Rozwodniony zysk na 1 udziat (zl/udziaf)

Zysk za lata 2016-2017 zostat obliczony w stosunku do liczby akcji w 2017 roku.

1.01.2017- 1.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
687 9334

687 9334

938 9191

1 708 000 1708 000
1 708 000 1 708 000
938 9191

1708 000 1708 000
0,55 5,38

938 9191

1708 000 1708 000
0,55 5,38
I

5
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Rzeczowe

31.12.2017
Budynki,
lokale
i obiekty
i . inzynierii Urzadzenia Inne  Srodki
TABELA RUCHU SRODKOW ladowej techniczne Srodki $rodki trwale w
TRWALYCH Grunty iwodnej imaszyny ftransporiu trwale budowie RAZEM
a) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych
na poczatek okresu 0 307 59 646 40 2639 108 62740
b} zwigkszenia {z tytutu) 0 246 242 0 100 503 1081
- zakup 0 0 0 0 0 503 503
- przyjecie z inwestyciji 0 246 242 0 100 0 588
¢) zmniejszenia (z tytulu) 0 2 10 0 0 589 601
- sprzedaz 0 2 10 0 0 0 12
- likwidacja o] 0 0 0 0 0 0
- darowizny 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 o 0 589 589
d) wartos¢ brutto Srodkoéw trwatych
na koniec okresu 0 551 59 878 40 2739 22 63 230
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 5 47 311 40 2509 0 49865
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 45 484 0 76 0 605
- roczny odpis amortyzacyjny 0 47 494 0 76 0 617
- sprzedaz $rodka trwatego 0 -2 -10 0 0 0 -12
- likwidacja $rodka trwatego 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 50 47 795 40 2585 0 50470
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 9618 0 0 0 9618
zwiekszenie(z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie(z tytulu) 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 9618 0 0 0 9618
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 0 302 2717 0 130 108 3 257
k) warto$é netto Srodkéw trwatych
na koniec okresu 0 501 2 465 0 154 22 3142

N ot
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_31.12.2016

Budynki,

lokale

i obiekty

i inzynierit Urzgdzenia Inne  Srodki

TABELA RUCHU SRODKOW ladowej techniczne Srodki $rodki trwate w
TRWALYCH Grunty iwodnej imaszyny transportu trwate budowie RAZEM
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 1236 11674 61518 191 2977 664 78 260
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 457 1122 92 264 394 2329
- zakup 0 0 1078 4] 68 394 1540
- przyjecie z inwestycji 0 286 0 0 0 0 286
- zakup ComPress SA 0 171 44 92 196 0 503
c) zmniejszenia (z tytutu) 1236 11824 3 006 243 607 850 17 866
- sprzedaz 1236 11653 2058 243 480 610 16 280
- likwidacja 0 171 948 0 127 0 1248
- przekazanie z inwestycji 286 286
- przekazanie na prace rozwojowe 0 0 0 0 0 54 54

d) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych
na koniec okresu 0 307 59 634 40 2634 108 62723

e) skumulowana amortyzacja

_{umorzenie) na poczatek okresu 0 11360 49 905 186 2881 0 64332
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -11356 -2 606 -146  -376 0 -14484
- roczny odpis amortyzacyjny 0 306 268 0 35 0 609
- sprzedaz $rodka trwatego 0 -11651 -1974 -238  -480 0 -14 343
- likwidacja $rodka trwatego 0 -30 -944 0 127 0 -1101
- zakup ComPress S.A. 0 19 44 92 196 0 351
g) skumulowana amortyzacja
{umorzenie) na koniec okresu 0 5 47 299 40 2504 0 49848
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 9 670 5 0 610 10285

zwiekszenie(z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenie(z tytutu) 0 0 -52 -5 0 -610 -667
i) odpisy z tytutu trwalej utraty

wartosci na koniec okresu 0 0 9618 0 0 0 9618
j) wartos¢ netto Srodkéw trwatych

na poczatek okresu 1236 313 1943 0 96 54 3642
k) warto$é netto Srodkéw trwatych

na koniec okresu 0 302 2717 0 130 108 3 257

v N
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Vartosé firmy

Wartosé firmy z konsolidacji

. 31.12.2017 31.12.2016
ComPress S.A. 571 571
Grupa kapitatowa Presspublica 23 437 23437
Razem warto$¢ bilansowa 24 009 24 009

Grupa kapitatowa Gremi Media

W 2011 roku nastapito przeniesienie wtasnosci 51% udziatéw Presspublica Sp. z 0.0. (obecna nazwa Gremi Media
S.A.) posiadanych przez Presspublica Hoiding AS Na rzecz Gremi Media Sp. z 0.0. (p6Zniejsza nazwa Gremi
Communication Sp. z 0.0.). Warto$¢ firmy powstala w tej transakcji wyniosta 23.437 tys. zi. W dniu 28.05.2015 r.
Gremi Communication Sp. z 0.0. potaczylo sie z Presspublica Sp. z 0.0. (obecna nazwa Gremi Media S.A.). Grupa
kapitatowa Gremi Media kontynuuje sprawozdania skonsolidowane Grupy kapitaiowej Gremi Communication.
Transakcja potaczenia Gremi Communication Sp. z 0.0. oraz Presspublica Sp. z 0.0. zostata szczegélowo opisana
w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 rok.

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie warto$ci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
$rodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywéw srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowg na statym poziomie
9,5% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw $rodkéw pienieznych
wykraczajacych poza piecioletni okres jest na poziomie 0,5%.

ComPress SA

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
srodkéw pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przepltywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg na statym poziomie
9,6% w calym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeplywow $rodkéw pienieznvch
wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 0,5%.

17. Nabycie jednostek zaleznych

Nie wystgpity.
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18. Wartosci niematerialne
31.12.2017
Kosezty Koszty
zakoriczonych niezakoriczonych Inne wartosci
prac prac Znaki niematerialne
rozwojowych rozwojowych towarowe i prawne RAZEM

a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek

okresu 43 1726 55 498 20 421 77 688
b) zwigkszenia (z tytulu) 4 539 3722 10 388 1218 18 877
- zakup 785 3722 10 398 1219 16 123
- przekazania z prac

rozwojowych 3754 0 0 0 3754
- koszty finansowania

zewnetrznego 4] 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 4381 -13 20 4 388
- sprzedaz 0 0 0 7 7
- likwidacja 0 0 0 0
- inne 0 4 381 -13 13 4 381

d) wartosé brutto

wartosci niemateriainych

i prawnych na koniec

okresu 4582 1066 65 909 21 620 93 177
e) skumulowana

amortyzacja na poczatek

okresu 18 0 5 416 19 486 24 920
f) amortyzacja za okres

(z tytutu) 691 0 0 998 1689
- amortyzacja (odpis

roczny) 691 0 0 1003 1694
- sprzedaz 0 0 0 -5 -5
- likwidacja ] 0 0 0
- inne 0 0 0

g) skumulowana

amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 709 0 5416 20 484 26 609
h) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na

poczatek okresu 0 0 0 22 22

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatlej
utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 22 22
j) wartosé netto wartosci

niematerialnych i

prawnych na poczatek

okresu . 25 1726 50 082 913 52 746
k) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu 3874 1 066 60 493 1114 66 546
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31.12.2016
Koszty Koszty
zakoriczonych niezakonczonych Inne warto$éci
prac prac Znaki niematerialne
rozwojowych rozwojowych towarowe i prawne RAZEM
a) warto$¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek
okresu 0 0 55 618 30 365 85 983
b) zwiekszenia (z tytutu) 45 1769 0 647 2 481
- zakup 0 1715 0 647 2362
- przekazania z prac
rozwojowych 45 54 0 0 99
- koszty finansowania
zewneirznego g 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 3 45 120 10 588 10 756
- sprzedaz 0 120 0 120
- likwidacja 0 0 10 588 10 588
- inne 3 45 0 0 48
d) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu 42 1724 55 498 20 425 77 688
e) skumuiowana '
amortyzacja na poczatek
okresu 0 0 5416 28 564 33 980
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) 18 0 0 -9 076 -9 059
- amortyzacja (odpis . '
roczny) 18 0 0 1495 1512
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 -10588 -10 588
- inne 0 0 0 17 17
d) skumuiowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 18 0 5416 19 487 24 920
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu 22 22
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartos$ci na koniec
okresu 0 0 0 22 22
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 0 0 50 202 1779 51981
k) warto§¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 24 1724 50 082 916 52 746
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Istotne aktywa niematerialne

Warto$¢ znakdw wykazywanych w bilansie zostala zbadana w zakresie utraty wartosci na dziert bilansowy:

~zeczpospoiita”

Odzyskiwaina warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeplywow
$rodkéw pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywéw Srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontows, czyli WACC na
stalym poziomie 9,5 % w calym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeplywow
$rodkéw pienigznych wykraczajgcych poza pigcioletni okres jest na poziomie 0,5%.

JParkiet”

Odzyskiwalna warto$¢ zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeplywow
srodkow pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierownicza budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywéw $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontows, czyli WACC na
statym poziomie 9,5% w calym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeplywéw §rodkéw
pienigznych wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 0,5%.

#~Sukces”

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywéw
$rodkow pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywéw Srodkéw pienigznych zastosowano stope dyskontowa, czyli WACC na
stalym poziomie 11% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywow srodkéw
pienieznych wykraczajacych poza piecioletni okres jest na poziomie 0,5%.

Znak ,,Gremi”

Ustalono warto$¢ godziwg dla Grupy Gremi Media na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz
przeptywéw $rodkéw pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych
obejmujgcych okres piecioletni. Do prognoz przeplywéw Srodkéw. pienieznych zastosowano stope dyskontowa,
czyli WACC na statym poziomie 9,5% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolagji
przeptywdéw Srodkow pienigznych wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 0,5%. Ustalono, ze
roznica migdzy wartoscig godziwa spokki, a suma wartosci znakéw ,Rzeczpospolita”, ,Parkiet’, ,Sukces”, ,Uwazam
Rze” jest wigksza niz wartos¢ godziwa znaku ,Gremi”.

Giéwne zatozenia stosowane przy obliczaniu warto$ci uzytkowej znakéw na dzieii 31 grudnia 2017

Ponizej przedstawione sg gléwne zalozenia, na ktorych opieralo sig¢ kierownictwo, sporzadzajgc prognozy
przeplywéw $rodkéw pienieznych w celu przeprowadzenia badania utraty warto$ci w odniesieniu do warto$ci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dynamika przychodoéw — zostata okre$lona w oparciu o przewidywane w nastepnych latach dynamiki w gtéwnych
grupach produktowych, ktérych sprzedaz jest powigzana z wykorzystywanym znakiem.

Dynamika kosztéw — okreslono na podstawie przewidywanych zmian w kosztach operacyjnych (bezposrednich i
posrednich), ktére sg skorelowane ze zmianami struktury i dynamiki przychodéw odnoszacych sie do danego
znaku.

Planowana marza brutto — podstawe ustalenia warto$ci przypisanej planowanej marzy brutto stanowig kalkulowane
przychody i koszty operacyjne powigzane z danym znakiem.

Dla poszczegoélinych znakow, przyszie przeplywy pieniezne definiowane jako:

+ wynik z dziatalnosci operacyjnej(EBIT) — efektywny podatek dochodowy od EBIT + amortyzacja - naktady
(wydatki) inwestycyjne +/- zmiana kapitatu obrotowego netto

Stopa dyskontowa, czyli WACC na potrzeby prognozy dotyczacej przysziych przeplywéw pienieznych zostata
ustalona na podstawie kalkulacji $redniego wazonego kosztu kapitatu (ang. weighted average cost of capital,
WACC)

WACC zdefiniowano nastepujaco:
w 0

* k

WACC = W+ w+W+O

* kg

gdzie:

kw - koszt kapitatu wiasnego
ko - koszt kapitatu obcego

W - warto$¢ kapitatu wlasnego
O - warto$¢ kapitatu obcego

Zidentyfikowane zostaly dwa kluczowe zatozenia, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej tych aktywow:
1) Przyjeta realna diugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie prognozy, oraz

.
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2) Stopa dyskontowa dia lat (WACC)

Znak GK Gremi Znak Znak
Compress SA ~Sukces” Media Rzeczpospolita” JParkiet”

Stopa dyskontowa dia lat (WACC)
1% | 9.5% | 9,5% | 9,5%

2018-2022 9.6%

Przyjeta realna dlugoterminowa stopa wzrostu po szczegdtowym okresie prognozy
0,5% l 0,5% l 0,5% ] 0,5% 0,5%

Prace rozwojowe

Wytypowano 8 gtéwnych projektéw i byly one poddane testom na utrate wartosci. Do testowania zostaly przyjete
ponizsze parametry do poszczegélnych projektéw. Jako warto§¢ bazowsg do testowania przyjeto poniesione
nakfady na projekt.

Przyjeto ponizsze zatozenia:

WACC - 9,1%

Stopa wzrostu — 0%

Beta — 1

Premia za ryzyko rynkowe — 6,06%

Wszystkie testowane projekty generowaly dodatnie zdyskontowane przeplywy pieniezne w okresie prognozy.

19. Aktywa finansowe

31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Aktywa finansowe — udzialy w jednostkach stowarzyszonych (udziaty kariera.pl
Sp.zo0.0) 414 1400

Aktywa dostepne do sprzedazy - akcje MMC Conferences SA 2160 2160

Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw i akcji wykazanych jako aktywa dostepne do sprzedazy na dzier 31
grudnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Miejsce rejestracji
. . .. Podstawowa . > Stan na Stan na
Nazwa jednostki zaleznej . g i prowadzenia

Dziatalnosé dziatalnoéci 31.12.2017 31.12.2016
Kariera.pl Sp. z o.0. w Serwis rekrutacyjny Wroclaw 49% 49%
organizaciji online
MMConferences S.A. Organizacja Warszawa 47,05% 47,05%

konferencji i szkolen

Zmiana stanu aktywoéw finansowych — udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

2017 2016
Stan na 1 stycznia 1400 -
Nabycie udziatéw kariera.pl Sp. z 0.0. - 1400
Wycena udziatdéw kariera.pl Sp. z 0.0. metodg praw wiasnosci -986 -
Stan na 31 grudnia 414 1400

L
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1ansowe utrzymywa 10 terminu wymagainosci

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 20186 roku

Udzielone pozyczki 0 1923
Weksle 0 4316
(] 6238

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa posiada udzielone pozyczki spéice Gremi Sukces Sp. z c.0.
Na kwote te sktadajg sie nastepujgce umowy pozyczek:
Umowa pozyczki z dnia 27.02.2015 roku na kwote 125 tys. zi. Do splaty pozostaje naleznosé gtéwna i
odsetki w kwocie 136 tys. zl.
» Umowa pozyczki z dnia 01.02.2016 roku na kwote 45 tys. zi. Do splaty pozostaje naleznosé gléwna i
odsetki w kwocie 47 tys. zi.
¢« Umowa pozyczki z dnia 29.02.2016 roku na kwote 50 tys. zi. Do sptaty pozostaje naleznosé giéwna i
odsetki w kwocie 52 tys. zi.
* Umowa pozyczki z dnia 17.05.2016 roku na kwote 6 tys. zt. Do sptaty pozostaje naleznosé giéwna i odsetki
w wysokosci 6,2 tys. zi.
e Umowa pozyczki z dnia 04.05.2015 roku na kwote 800 tys. zi. Naleznos¢ giowna zostata w 2015 roku
sptacona w wysoko$ci 176 tys. zi. Do spiaty pozostaje nalezno$¢ gidwna 624 tys. zi i odsetki w wysokos$ci
52 tys. zt.
s Umowa pozyczki z dnia 08.05.2015 roku na kwote 400 tys. zi. Do splaty pozostaje naleznos¢ giéwna i
odsetki w kwocie 431 tys. zi.
» Umowa pozyczki z dnia 22.05.2015 roku na kwote 225 tys. zt. Do sptaty pozostaje naleznos¢ giéwna i
odsetki w kwocie 242 tys. zt.
e Umowa pozyczki z dnia 30.09.2015 roku na kwote 18 tys. zi. Do splaty pozostaje naleznos¢ gtowna i
odsetki w kwocie 19,2 tys. zt.
» Umowa pozyczki z dnia 26.01.2016 roku na kwote 301 tys. zi. Do splaty pozostaje naleznos¢ gtowna i
odsetki w kwocie 314,3 tys. zi.
o Umowa pozyczki z dnia 18.04.2016 roku na kwote 3.5 tys. zi. Do splaty pozostaje naleznosé gtéwna i
odsetki w kwocie 3.6 tys. zi.
Wszystkie wymienione wyzej pozyczki sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej WIBOR3M z dnia
zaciggniecia pozyczki + marza. Wszystkie pozyczki zostaly splacone w 2017 roku.

W dniu 29.06.2015 roku zostato zawarte porozumienie dotyczace wydania weksla przez Wystawce Gremi Sp. z
0.0. Remitentowi Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0.) o wartosci nominalnej 3.148 tys. zt. Na
dzieri 31.12.2016 r. warto§¢ weksla wraz z dyskontem wynosi 4.316 tys. zt. W dniu 20.01.2017 r. zostalo zawarte
porozumienie, w ktérym strony uzgodnity rozliczenie weksla do 31.12.2017 r. Weksel zostat rozliczony w 2017 roku.

21, Zapasy

31.12.2017 | 31.12.2016
Materiaty 293 293
Wedtug ceny nabycia 293 293
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Towary 342 0
Wedtug ceny nabycia 342

Wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania
Produkcja w toku (wediug kosztu wytworzenia)

Produkty gotowe 0 0
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia

Wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Zapasy ogdéltem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 635 293
do uzyskania

2017 2016
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na 1 stycznia 293 526
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Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw
Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw
Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towardw i materiatow

Odwrécony odpis w wartogci sprzedanych towaréw i materiatéw -233
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw na 31 grudnia 203 293
Wartos¢ netto w bilansie 342 -

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 nie byto zmian odpisow aktualizujgcych zapasy.

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spétka rozwigzata odpis w kwocie 233 tysiecy ziotych.
Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku 2016 i 2017.
Zapasy na dzien 31.12.2017 roku zostaty wycenione w cenie sprzedazy netto.

22. Naleznosci z tytuju dostaw i usfug i pozostate naleznosci

31.12.2017 31.12.2016

Naleznos$ci od jednostek powigzanych 1069 837
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1069 837
Naleznosci od pozostalych jednostek 24 022 30 089
naleznosci z tytulu dostaw i ustug 22 108 27 704
pozyczki udzielone pracownikom 374 649
naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezgcy 768 147
podatek dochodowy

inne naleznosci niefinansowe 50 46
rozliczenia migdzyokresowe czynne, w tym: 722 1543
Ustugi druku gazet 0 362
Koszty ubezpieczen 9

Ustugi informatyczne 280 257
Ustugi biura ogtoszeA/PANORAMA 8 606
Licencje i sublicencje 75

Doszacowanie przychodéw 0 26
Rozliczenia migdzyokresowe czynne podatku VAT 0 18
Sktadki cztonkowskie 0 18
Koszty emisji akcji 0 116
Koszty pozyskania dotacji 0 43
E-wydania 74

Mata ksiegowosé 249

Inne (suma pozycji nieistotnych) 27 95
Naleznosci brutto 25091 30926
Odpis aktualizujgcy naleznosci -4 053 -5 656
Naleznosci ogétem (netto) 21038 25 270
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Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci 31.12.2017 31.12.2016

Odpisy na poczatek okresu 5 656 -7 391
Utworzenie .24 -183
Nabycie jednostki zaleznej . -154
Inne . -32
Rozwigzanie 1599 1894
Wykorzystanie 28 180
Odpisy na koniec okresu 4 053 -5 656

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Spétka utworzyta rezerwy w pelni gekrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z
doswiadczen historycznych wynika, iz takie nalezno$ci sg w zasadzie niesciggalne. Na naleznosci nieuregulowane
przez 180 do 360 dni tworzy sie rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci z tytulu
sprzedazy produkiéw i usiug na podstawie doswiadczen z przeszioSci oraz analizy sytuacji finansowych
poszczegb!inych kontrahentow.

23. Kapitat zakladowy

Kapitat
zaktadowy Razem
zarejestrowany
Stan na 1 stycznia 2017 6 832 000 6 832 000
Stan na 31 grudnia 2017 6 832 000 6 832 000

Kapitat zaktadowy skiada si¢ z:

- 569.500 akciji serii A — akcje serii A sg uprzywilejowane co do glosu, tj. kazda akcja serii A uprawnia do dwoch
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki

- 1.138.500 akc;ji serii B — akcje serii B nie sa uprzywilejowane.

Struktura kapitatu na dzien 15 stycznia 2018 r.

Siedziba by iad o iad h
Podmiot lloéé akeiji ° posuakaar;'lifagig o posia anycgtgsr‘asv‘z

1.375.356 akcji w
KCI S.A. Krakéw tym 569.500 akciji 80,52% 85,39%
imiennych serii A

Pozostali 332.644 akciji 19,48% 14,61%

Razem 1.708.000 100,00% 100,00%
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fapital zapasowy

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

Kapitat zapasowy

o charakterze ogdinym 42115 58 940

42 115 58 940

25, Kapitat rezerwowy

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

Pozostate kapitaly rezerwowe 3200 3200
Kapitat rezerwy 2514 2514
5714 5714

26. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.12.2017 31.12.2016
Whyniki zatrzymane z lat poprzednich -11 796 -20 987
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego 16 825

Wynik finansowy netto biezgcego okresu 938 9 191
Razem zyski zatrzymane 5 967 -11 796

27. Udzialy niedajace kontroli

Okres zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

Na dzien 1 stycznia 837 710
Nabycie akcji spotki ComPress SA -16
Udziat niekontrolujgcy (mniejszosci) w wyniku jednostek zaleznych

w tym: 143
E-kiosk S.A. -92 376
ComPress S.A. -98 -191
Kancelarie RP S.A. -61 -42
Grupa Kapitatlowa Gremi Media _
Na dzieri 31 grudnia 586 837

/] %@.Uw\

) o S



Grupa Kapitatowa Gremi Media
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r. i za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.
(o ile nie podano inaczej dane w fys. zi)

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31122017  31.12.2016
Kredyty bankowe - 13187
Pozyczki otrzymane od: - 132

- jednostek powigzanych - -

- pozostatych jednostek - 132
Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe - 13 319
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2017  31.12.2016
Kredyty w rachunku biezacym 11 694 8412
Kredyty bankowe 13 922 3925
Pozyczki otrzymane od: 717 1800
- jednostek powigzanych - 20
- pozostatych jednostek 717 1780
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 26 333 14 137
Razem kredyty i pozyczki 26 333 27 456

Na dzien) bilansowy Grupa Kapitalowa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

ING BANK

Na dzieri 31.12.2017 Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego kredytu obrotowego w wysokosci
11,694 min PLN, kredyt inwestycyjny w wysokosci 14,185 min PLN. Kredyt inwestycyjny jest sptacany w ratach
zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING. Ostateczny termin sptaty limitu kredytowego zostat
ustalony na 07.07.2021.

Zabezpieczeniem linii kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. (w skfad ktérego wchodzi odnawialny kredyt
obrotowy do kwoty 10 min PLN, kredyt inwestycyjny do kwoty 20 min PLN oraz linii na gwarancje do kwoty 1,3 min
PLN) sa:

a) poreczenia wedtug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR;

b) cesji wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujacych Gremi Media wynikajgcych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentoéw okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom cesji
naleznosci 3 000 000,00 zt sredniomiesiecznie rozliczany kwartalnie.

c) zastawu rejestrowego na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- stowno-graficzny: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.156719

- stowno-graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- sfowno-graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno-graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- stowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospoiita ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073
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- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastawu rejestrowego. na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgcym do firmy E-Kiosk S.A.

e) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f-h) zastawu rejestrowo finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank
S.A., Alior Banku oraz ING Banku Sigskim

i) zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Gremi Media.

j) zastawu rejestrowego na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 z}) nalezgcej
do E-Kiosk S.A.

k) zastawu na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezacych do Gremi Media (liczba gloséw 8 046 095 co
stanowi 50,01% udzialu w glosach i kapitale zalkiadowym). Gremi Media posiada & 739 621 akciji
zdematerializowanych i 2 306 474 akgcji imiennych.

1) odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt,

m) oéwiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowigzku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR;

n) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku ,Gremi”.

Na podstawie skonsclidowanych danych finansowych GK Gremi Media za 2017 rok Spétka Gremi Media S.A.
naruszyla dwa z pigciu kowenantow wynikajacych z umowy kredytowej z Bankiem ING dotyczacych wskaznika
Catkowite Zaangazowanie Netto/EBITDA oraz wskaznika DSCR.

Naruszenie powyzszych warunkéw moze spowodowac wiele réznych konsekwencji, m.in. bank moze obnizyé
kwote dostgpnego limitu, zazada¢ przedstawienia programu naprawczego, podnie$é¢ wysoko$¢ marzy, a nawet
wypowiedzie¢ umowe wieloproduktowa w czesci lub w catosci.

W zawigzku z powyzszym nastgpita zmiana prezentacji kwoty kredytu inwestycyjnego w wysokoséci 9.262 tys.
ziotych z pozyciji diugoterminowe do pozyciji krotkoterminowe.

Zarzad Gremi Media SA pozostaje w stalym kontakcie z bankiem w celu wypracowania rozwigzania zaistnialej
sytuacji w sposéb jak najmniej wplywajacy na biezgcg dziatalnos¢ spotki. W toku negocjacji zarzad zaproponowat
rozwigzanie polegajace na obnizeniu dia Gremi Media SA limitu kredytowego o kwote 4.000 tys. ztotych. Zgodnie
z propozycjg sp6tki zmniejszenie to odbywato by sie wedle ustalonego harmonogramu na przestrzeni najblizszych
9 miesiegcy, tj. do korica 2018 roku. Zarzad spoétki oczekuje obecnie na decyzje i odpowiedz banku w tej sprawie.

Mizyak

Na dzien 31.12.2017 Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczki udzielonej przez Mizyak Investment Fund
LTD w kwocie 582.880,94 zt. (W dniu 26.05.2015 Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0.) zakupila
od Mizyak Investment Fund LTD 430.000 sztuk akcji w spélce MM Conferences SA. Porozumieniem z dnia
09.05.2016 wierzytelno$¢ wynikajgca z umowy sprzedazy w kwocie 1.757.640 zt zostata zamieniona na pozyczke.)
Termin sptaty pozyczki: 03.03.2018 r. wraz z oprocentowaniem 5%.

Na dzien bilansowy nie wystgpity naruszenia warunkéw umowy pozyczki.

Zabezpieczenie pozyczki:
zastaw rejestrowy na 430.000 sztukach akcji w spéice MM Conferences SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia
2.200.000zt.

Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspélinicy S.K.
Na dzien 31.12.2016 r. Grupa posiada zobowigzanie z tyt. pozyczek udzielonych spéice Kancelarie RP przez

Kancelari¢ Radcow Prawnych i Adwokatow Nowakowski i Wspolnicy S.K. na kwote 134 tys. zt:
Na kwote te skladajg sie nastepujace umowy pozyczek:

¢ Umowa pozyczki z dnia 27.05.2015 roku na kwote 66 tys. 2. Do splaty pozostaje naleznos¢ gtowna w
kwocie 69 tys. zl.

¢ Umowa pozyczki z dnia 07.10.2015 roku na kwote 9 tys. zt. Do sptaty pozostaje nalezno$é gtéwna w kwocie
9tys. zt

¢ Umowa pozyczki z dnia 05.11.2015 roku na kwote 15 tys. zt. Do splaty pozostaje nalezno$é gtowna w
kwocie 15 tys. zi.

¢ Umowa pozyczki z dnia 16.11.2015 roku na kwote 30 tys. zt. Do sptaty pozostaje nalezno$¢ giowna w
kwocie 31 tys. zt.

e Umowa pozyczki z dnia 23.03.2016 roku na kwote 10 tys. zt. Do sptaty pozostaje nalezno$é giowna w
kwocie 10 tys. zi.
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Wszystkie wymienione wyzej pozyczki sg oprocentowane wediug stalej stopy procentowej 1,5%. Termin splaty

pozyczek uplywa 31.12.2018 r.

Swiadczenia po

okresie
Rezerwa na zatrudnienia
niewykorzystane (pkt 35 inf. Pozostate
urlopy dod) rezerwy Dgdlem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 183 1] 663 846
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 2 0 114 115
Wykorzystane -20 0 -11 -31
Rozwigzane -22 0 -377 -399
Na dzieri 31 grudnia 2017 roku 143 0 388 531
Struktura czasowa rezerw
cze$¢ diugoterminowa
cze$é krotkoterminowa 143 0 388 531
Razem rezerwy 143 0 388 531
Swiadczenia po
okresie
Rezerwa na zatrudnienia
niewykorzystane (pkt 35 inf. Pozostate
urlopy dod.) rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 208 63 1460 1731
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 49 49
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 132 55 113 299
Wykorzystane 0 0 -183 -183
Rozwigzane -156 -118 -776 -1 049
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku 183 0 663 846
Struktura czasowa rezerw
czesé dtugoterminowa 0 0 0 0
czes¢ krotkoterminowa 183 0 663 846
Razem rezerwy 183 0 663 846

Pozostale rezerwy obejmuja gtéwnie rezerwy na sprawy sadowe i sporne.
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31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek 2611
powigzanych
zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 2611 -
Zobowiazania diugoterminowe wobec jednostek ) 246
pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - S
roziiczenia miedzyokresowe bierne kosztéow 346
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz 2611 346
pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
_powiazanych 3 341 1003
zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 3 341 1003
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
pozostatych 18 609 18 967
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 692 13916
zobowigzania z tytutu wynagrodzeri 1003 798
zobowigzania budzetowe z innych tytutdéw niz biezacy
podatek dochodowy 746 1012
Pozostate zobowigzania 2 126
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 3166 3115
Razem zobowigzania z tytufu dostaw i usfug oraz
pozostate zobowiazania krétkoterminowe 21 950 19 971
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
_pozostate zobowiazania 24 561 20 317
31. Przychody przysziych okresow
31.12.2017 31.12.2016
Przychody przyszlych okreséw 879 683

Przychody przysztych okreséw dotyczg giéwnie rozliczanych w czasie przychodéw z tyt. prenumerat. Grupa
sprzedaje w prenumeracie elektroniczne i papierowe wydania posiadanych tytuldw dziennikéw i czasopism,
natomiast przychody z tego tytutu sg ujmowane w okresach sprawozdawczych, kiedy nastapita realizacja ustugi.

32. Instrumenty finansowe
32.1. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany st6p procentowych i kursow
wymiany walut oraz innych instrumentéw finansowych. Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Grupa posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére okreslajg jej
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caloéciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogding filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze
opracowata procedury majgce na celu zapewnienie terminowego i szczegélowego monitorowania i kontrolowania
transakcji zabezpieczajgcych. Raz do roku obowigzujgce w Grupie wytyczne obejmowane sg przegladem przez
Zarzad Jednostki dominujacej, a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce.

32.2. Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada zobowigzania z tytulu kredytéw dla ki6rych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowe;j,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stéop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Z uwagi na
nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywari gwattownych
zmian stop procentowych w kolejnych ckresach sprawozdawczych Spéika nie stosowala zabezpieczer stop
procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopieri narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysziosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentoéw finansowych Grupy narazonych na
ryzvko stopy procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne <frok 1-2lat 2-3lat 3-4iat 4-5lat >5lat Ogdlem
Kredyty w rachunku biezacym 11.694 11694
Kredyt bankowy na kwote 14.185 tysiecy zt  14.140 14 140"
Razem 25834 25834

32.3. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Okoto 0,1 % zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy okoto 1,6 % kosztow wyrazonych jest
w EUR

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku ani na dzieri 31 grudnia 2016 roku Grupa nie zabezpieczata si¢ transakcjami na
instrumentach pochodnych.

324. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z niewywiazaniem sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan jest niewielkie, poniewaz:
- wyptacalno$¢ nowych klientéw jest weryfikowana w oparciu o raporty firm zewnetrznych, a jeéli sg co do tego
watpliwosci, to realizacja zaméwienia nastepuje na podstawie 100% przedptaty;

- prowadzona jest regularna windykacja, a jesli przeterminowania ktérego$ z klientow przekraczajg 60 dni, to dalsza
realizacja zaméwien do tego klienta jest blokowana.

Odpisy aktualizujgce naleznosci (na naleznosci przeterminowane, sporne oraz niesciggalne) z tytutu dostaw
towardw i ustug stanowiag okoto 10 % naszych nalezno$ci handlowych.

Naleznosci przeterminowane,
Okres zakoiiczony 31.12.2017 ktére nie utracily wartosci
Wartosé L 91- | 181-

- Naleznosci <30 | 31-90 >360
Struktura wiekowa naleznosci | hominaina ; ; ; .| 180 | 360 ;
finansowych naleznosci nieprzeterminowane dni dni dni dni dni
Naleznoéci z tytut dostaw i ustug
od jednostek powigzanych 1069 1 1| 271 212| 581 3
niekonsolidowanych
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 18 3952 10782| 4216 | 2199| 163| 380| 657
od jednostek pozostatych

1 Kwoty podane w tabeli wynikajg z umowy kredytowej z bankiem. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej saldo kredytu zostato
skorygowane o wyceng kosztem zamortyzowanym.

2 Kwota 18.395 to kwota naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszona o odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i
ustug.

{ \j\,} bw; WA,

s O



Grupa Kapitalowa Gremi Media
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2017 1.
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

32.5. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczng odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem pltynnosci ponosi zarzad, kidry opracowal odpowiedni
system stuzgcy do zarzadzania krétko-, Srednio- i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i
zarzgdzania plynnoécig. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego
poziomu kapitalu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, cigglego monitoringu prognozowanych i
faktycznych przeplywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci
zobowigzar! finansowych. Nota 28 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,
ktorymi Grupa dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka plynno$ci.

Okres zakonczony 31.12.2017 Zobowigzania wymagalne w okresie
powyze]
Zobowigz 361
ania od 91 od 181 (patrz
Struktura wiekowa zobowigzari Suma wymagal od 31do | do 180 | do 360 nota
finansowych zobowigzan ne do 30 dni 90 dni dni dni ponizej)

Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug od jednostek powigzanych

niekonsolidowanych 5 952 258 1983 250 850 0 2611
Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug od jednostek pozostatych 13 692 6 569 7123 0 0 0 0

Kredyty i pozyczki od jednostek
powigzanych niekonsolidowanych
Kredvty i pozyczki od jednostek
ozostatych 26 333 736| 11688 8201 1181] 11909 0
Pozostate zobowigzania finansowe
od jednostek powigzanych
niekonsolidowanych
Pozostate zobowigzania finansowe
od jednostek pozostatych

Razem 45 977 7563 20794 1070 2031 11909 2611

Zobowigzania wymagalne 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5lat >5lat
owyzej 361 dni

Zobowiazania z tytulu dostaw i

ustug 1327 1284

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe
Razem 1327 1284

Z umowy Kredytowej miedzy Spoétkag dominujgcg Gremi Media S.A. a Bankiem ING wynikajg ponizsze terminy
ptatnoéci kredytu inwestycyjnego:

<irok 1-2lat 2-3lat 34 lat

Kredyt bankowy na kwote 14.140 tysiecy
zlotych 4690 4000 4000 1450

Razem 4690 4000 4000 1450

Diugoterminowa cze$¢ kredytu inwestycyjnego pomniejszona o wycene kosztem zamortyzowanym na faczng
kwote 9.262 tys. z zostata przesunigta prezentacyjnie do kredytéw krétkoterminowych z uwagi na naruszenie
kowenantéw opisane w nocie nr 28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zaprezentowana
w przedziale 180-360 dni .
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32.6. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzari finansowych Grupy, ktére nie sg wyceniane w
wartosci godziwej (ale wymagane sa ujawnienia o wartosciach godziwych)

Z wyjgtkiem informacji pedanych w tabeli, zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzari finansowych

ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci godziwej.

Wartosé Wartosé
bilansowa ___godziwa
31.12.2017 31.12.2017

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 861 861

Aktywa dostepne do sprzedazy 2160 1723

Aktywa utrzymywane do terminu 0 0

wymagalnosci

RAZEM 3021 2584

Zobowigzania finansowe

Kredyt w rachunku biezgcym 11694 11694

Kredyty i pozyczki oprocentowane

wg zmiennej stopy procentowej LS U2

Kredyty i pozyczki oprocentowane

: - 717 717
wg statej stopy procentowej
RAZEM 26 334 26 334
33. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci od j. powigzanych 31.12.2017 31.12.2016
Gremi Sukces 286
KCIS.A. 50
Gremi Sp. z 0.0. 359
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej 17 4
Kariera.pl Sp. z 0.0. w organizacji 1.052 138
Suma 1.069 837
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 31.12.2017 31.12.2016
Gremi Sp. z 0.0. 4.316
Gremi Sukces — pozyczki 1.923
Suma 0 6.239
Otrzymane pozyczki 31.12.2017 31.12.2016
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej 20
Suma 0 20
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Zobowigzania od j. powigzanych 31.12.2017 31.12.2016
Gremi International Sarl 2.743
Gremi Inwestycje S.A. | 11421 |
Dragmor ; 945 | |
KCI S.A. | 1.100
Gremi Park [ 42
Gremi Sukces | 1.003
Suma | 5.952 1.003
Przychody od j. powigzanych 31.12.2017 31.12.2016
Gremi Sukces 45
KCISA. 62 383
(C};Le.;m International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z 520 420
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej RP 11 35
Suma 593 883
Koszty operacyjne od j. powiazanych 31.12.2017 31.12.2016
Gremi Sukces 37
Gremi International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z
1 1.502
0.0.)
KCI S.A. 2.209
Gremi Park 57
Suma 58 3.748
Przychody finansowe od j. powiazanych 31.12.2017 31.12.2016
Gremi Sp. z 0.0. 315
Gremi Sukces 82
KCI S.A. 178 79
Suma 178 476
Koszty finansowe od j. powigzanych 31.12.2017 31.12.2016
KCI SA 106 1.116
Gremi International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z 300
0.0.)
Suma 406 1.116
Zakupy inwestycyjne od j. powigzanych 31.12.2017 31.12.2016
Gremi International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z 10.366
0.0.)
Suma 10.366 0

Zobowigzania od j. powigzanych Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio KCI PTK S.A.), Dragmor Sp. z 0.0., Gremi
International Sarl powstaly w zwigzku z umowg zakupu znaku ,Gremi” z dnia 1.02.2017 r. Na mocy umowy Gremi
Media S.A. nabyta majatkowe prawa autorskie do znaku ,Gremi” oraz ,Grupa Gremi” za kwote 10.365,7 tys. zt
ptatng w ratach do 31.01.2020 r. Umowa zostata podpisana pomigdzy Gremi Sp. z 0.0. (obecnie Gremi International
Sarl) a Gremi Media S.A. Cze$¢ wierzytelnosci wynikajacej z umowy na mocy umowy cesji zostaly przekazane
Dragmor Sp. z 0.0. i KCl PTK S.A. (obecnie Gremi Inwestycje S.A.). Na mocy umowy kwota 4.700 tys. zt zostata
potrgcona na zasadzie kompensaty z posiadanym przez Spétke wekslem.

Zobowigzanie od j. powigzanej KCI S.A. na kwote 1.100 kPLN powstato na mocy porozumienia pomiedzy KCI S.A.
a Gremi Media S.A., w wyniku ktérego KCI S.A. splacita za Spotke zobowigzanie z tyt. dostaw i ustug wobec
Kancelarii Greenberg&Traurig.
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Transakcje zawarte przez Giéwng Kadre Kierownicza przedstawia ponizsza tabela:

Transakcje zawarte przez Gtéwng Kadre Kierownicza (Zarzad i Rada | 31.12.2017
Nadzorcza)
Naleznoéci na 31.12.2017 3
Zobowiagzania na 31.12.2017 18
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych za okres 1.01.2017- 14
31.12.2017

| Zakupy od podmiotéw powigzanych za okres 1.01.2017-31.12.2017 1.344

W okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 r. nie wystgpily transakcje miedzy Spoétkg a cztonkami rodzin o0séb z
Giéwnej Kadry Kierowniczej Gremi Media S.A.

34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych moZna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycii bilansowych:

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 861 920
Lokaty krotkoterminowe

Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 861 920

31.12.2017 31.12.2016

$rodki w PLN 856 916
srodki w EUR 0 4
srodki w USD 5 0
srodki w innych walutach

Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 861 920
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Grupa Kapitatowa Gremi Media

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r. i za rok zakorczony 31 grudnia 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

Okres Okres
zakonczony 2akoriczony
31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana naleznosci z tytulu dostaw i usiug oraz 4232 -4 236
pozostatych naleznosci
Kompensata ze zobowigzaniami z tyt. zakupt wnip -998 -
Pozostate - -2 015
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywdéw pienieznych 3234 -6 251
Okres Okres
zakoriczony  zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 4 244 1238
pozostatych zobowigzarn
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -1 472 223
Whiesienie aportem wierzytelnosci -800
Konwersja zobowigzania na pozyczke 1 659
Pozostate -56 947
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywéw pienieznych 2716 3267

36. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 430,000 akcjach sp6tki MM Conferences S.A. stanowigcy zabezpieczenie
ptatnosci za akcje do kwoty 2.200 tys. zi.

W zwigzku z umows kredytu zostaly ustanowione zabezpieczenia do tej umowy, ktére zostaty szczegétowo opisane
w nocie 28 do sprawozdania.

37. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmioty uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakoriczony dnia  Rok zakoriczony dnia

e e ) 31 grudnia 2017 roku___ 31 grudnia 2016 roku

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 161 203
Inne ustugi poswiadczajgce - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Inne ustugi - -
Razem ' 151 203
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Grupa Kapitatowa Gremi Media

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r. i za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zi)

31.12.2017 31.12.2016
w tys. zt w tys. zt
Zarzad Jednostki Dominujgcej 53 99
Zarzad pozostalych jednostek z GK Gremi Media 125 103
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej 79 90
Rada Nadzorcza pozostatych jednostek z GK Gremi Media 13 26
Razem 267 318
39. Zatrudnienie

31.12.2017 31.12.2016

Zatrudnienie 76 101

40. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 marca nastapito potgczenie spotek Gremi Prawo Sp. z o.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Polgczenie
nastapllo w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spolkq przeijchq byta Gremi Prawo Sp. zo0.0.a spo{ka

v

przejmowanq Gremi W
Sp. z.0.0. W,

* Tomasz Jaz zynski
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Piotr tysek

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 21 marca 2018
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