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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 [WARIANT

KALKULACYJNY]
Nota

1.01.2018-31.12.2018  1.01.2017-31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy S 101 836 97 990

7
-53 390 -62 460

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy 48 446 35530
Koszty sprzedazy 7 -24 998 -24 771
Koszty ogoinego zarzgdu 7 -12 324 -9 407
Pozostate przychody operacyjne 8 3873 2721
Pozostate koszty operacyjne 8 -6 535 -1798
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 8 462 2275
Przychody finansowe 9 32 147
Koszty finansowe 10 -1571 -1 796
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych -416 -984
Zysk (strata) przed )
opodatkowaniem 6 507 358
Podatek dochodowy 11 -76 1044
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 6431 686
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 6 431 686

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku
trwatego

Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek
stowarzyszonych
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Podatek dochodowy dotyczacy
innych dochodow catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogotem

Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Catkowity dochod ogdtem
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

EBITDA

6431 686
6712 937
-281 -251
6431 686
6712 937
-281 -251

6 431 686
13 216 4580

*dane za okres pordwnawczy zostaty przeksztatcone w zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw MSSF 15.
Przeksztatcenie danych porownawczych zawiera nota 35 niniejszego raportu.

Tomasz Jazdzynski
Prezes Zarzgdu

Jarostaw Machocki
Cztonek Zarzadu

Warszawa, marzec 2019
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2018 ROKU - AKTYWA

AKTYWA 31.12.2018 31.12.2017*
Nota

Aktywa trwate 91 677 96 271
Rzeczowe aktywa trwate 15 1433 3142
Nieruchomosci inwestycyjne - 0
Wartosé firmy 16 23 437 24 009
Wartosci niematerialne 18 64 647 66 546
Udziaty w spoétkach stowarzyszonych 19 414
Udziaty w spétkach pozostatych 19 2160 2160
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 - 0
Naleznosci dtugoterminowe - 0
Aktywa finansowe wyceniane w ) 0
zamortyzowanym koszcie

Pozostate aktywa - 0
Aktywa obrotowe 24 311 23983
Zapasy 20 - 342

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 21

pozostate naleznosci 22 340 22747

Naleznosci z tytutu podatku ) 33

dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane w 20 ) 0

zamortyzowanym koszcie

Pozostate aktywa - 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 1971 861
0

Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 0
0

SUMA AKTYWOW 115 988 120 254

*dane za okres pordwnawczy zostaty przeksztatcone w zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw MSSF 15.
Przeksztatcenie danych pordwnawczych zawiera nota 35 niniejszego raportu.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2018 ROKU - PASYWA

PASYWA 31.12.2018 31.12.2017*
Kapitat wiasny Nota 65 424 58 995
Kapitat zaktadowy 22 6 832 6 832
Udziaty wtasne -

Kapitat zapasowy 23 42 222 42 115
Kapitaty rezerwowe 24 5714 5714
Zyski zatrzymane 25 11 301 4813
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 66 069 59 474

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 66 069 59 474
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym 26 -645 -479
Zobowiazania dlugoterminowe 11 900 7117
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 5 337 -
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Rezerwa na podatek odroczony 12 4 575 4 506
Rezerwy dtugoterminowe - -
Przychody przysztych okresow - -
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 29 1988 2611
Zobowiazania krétkoterminowe 38 664 54 142
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 18 412 21 950
zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 12 896 26 333
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego - -
Rezerwy krétkoterminowe 28 382 531
Przychody przyszitych okresow 30 6 974 5328
Pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania razem 50 564 61 259
SUMA PASYWOW 115 988 120 254

*dane za okres porownawczy zostaty przeksztatcone w zwigzku z wejsciem w zycie przepisow MSSF 15.
Przeksztatcenie danych poréwnawczych zawiera nota 35 niniejszego raportu.

Tomasz Jazdzynski Jarostaw Machocki
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Warszawa, marzec 2019
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Kapitat Przypadajace
Kapitat Udziaty sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy  wilasne akcji ogétem zatrzymane niekontrolujacym Razem
Stan na 01.01.2018 6832 0 42 115 5714 5967 586 61 214
przed korekta
Korekty btedow
\{\ép'y"" korekty MSSF -1 154 -1 065 -2219
Stan na 01.01.2018 6 832 0 42 115 5714 4813 -479 58 995
po korekcie
Przeniesienie zysku
netto za 2017 rok na 107 -107 0
kapitat zapasowy
Nabycie udziatéw
spo?kl zale’znej od 117 115 2
udziatowcow
niekontrolujgcych
Zysk netto 6712 -281 6 431
Stan na 31.12.2018 6 832 0 42 222 5714 11 301 -645 65 424
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Razem -2 217

Stan na 01.01.2017

Korekty btedow
Wplyw korekty MSSF
15

Po przeksztatceniu
Catkowite dochody
ogoétem

Stan na 01.01.2017
po korekcie
Realizacja wyniku lat
ubiegtych

Pokrycie
straty/podziat zysku

Zysk netto
Stan na 31.12.2017

Tomasz Jazdzynski
Prezes Zarzadu

Przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Kapitat

Przypadajace

Kapitat Udziaty sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy  wilasne akcji ogdtem zatrzymane niekontrolujacym Razem
6 832 0 58 940 5714 -11 796 837 60 527
-1 153 -1 065 -2 218
6 832 0 58 940 5714 -12 949 -228 58 309
6 832 0 58 940 5714 -12 949 -228 58 309
7315 -7 315
-24 140 24 140
937 -251 686
6 832 0 42 115 5714 4813 -479 58 995

Jarostaw Machocki
Cztonek Zarzadu

Warszawa, marzec 2019
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYW()\!V PIENIEZNYCH ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja aktywow trwatych
(Zyski)/straty z tyt. r6znic kursowych
Odsetki, netto
(Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
Wptywy z tytutu sptat pozyczek
Whplywy z tytutu odsetek
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Dywidenda
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i

prawne
Wydatki z tytutu nabycia aktywéw finansowych
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Whptlywy z tytutu emisji udziatéw/akciji
Wptywy z pozyczek
Wptywy z emisji weksli
Inne wptywy finansowe
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek
Dywidendy wyptacone na rzecz:
Inne wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

10

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017*
6 507 -358
416 984
4754 2 306
0 0
679 1324
1242 -2
-150 -316
342 -342
-12 3008
-4 387 2716
1668 424
645 81
11704 9 825
25 -131
11 729 9 694
0
0
282 0
0 3313
0 205
0 0
0 0
-2 396 0
0 -9 429
-2 0
0 0
0 -1 516
0 -4
-2116 -7 431
0
0
0
0 3283
0 0
0 0
-7 996 -4 512
-507 -1093
0 0
0 0
-8 503 2322
0
1110 -59
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0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 861 920
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w 0
walutach obcych 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 1971 861

*dane za okres pordwnawczy zostaty przeksztatcone w zwigzku z wejsciem w zycie przepisow MSSF 15.
Przeksztatcenie danych poréwnawczych zawiera nota 35 niniejszego raportu.

Tomasz Jazdzynski Jarostaw Machocki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, marzec 2019
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej Gremi Media — Gremi Media S.A. - zostata utworzona Aktem Notarialnym z
dnia 22 stycznia 1991 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS0000660475. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 002050380. Na dzien 31.12.2014 siedziba Spotki
miescita sie w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej 53. W dniu 5 lutego 2015 siedziba Spotki zostata przeniesiona
do Warszawy, na ul. Prosta 51.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organdw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Tomasz Jazdzynski Prezes Zarzadu
Jarostaw Machocki Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczgcy
Dorota Hajdarowicz Cztonek
Marek Dworak Cztonek
Dariusz Bak Cztonek
Marcus Brauchli Czionek

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu jednostki jest
nastepujgca:

Podmiot Siedziba llos¢ akgji % pck’gi‘%?aﬁﬂeQO % posig){doasrgcsh praw
1.438. 430 akcji w

KCI S.A. Krakow tym 569.500 akcji
imiennych serii A 84,21% 88,16%

NBM Poland San Francisco, Stany "

LLC Zjednoczone 113.900 akC]l 6,67% 5.00%

P li

ozostal 155.670 akcji 9,12% 6,84%
Razem 1.708.000 100,00% 100,00%

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej Gremi Media wchodzg Gremi Media S.A. jako podmiot dominujgcy
oraz 7 spotek zaleznych, 1 podmiot stowarzyszony.

W dniu 12 marca 2018 roku na podstawie postanowienia sygn.. sprawy WA.XII NS-REJ nastgpito potgczenie spoftki
Gremi Prawo Sp. z 0.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. i zmiana nazwy na Gremi Prawo i Wydarzenia Sp. z o.0.
Potgczenie spétki Gremi Prawo Sp. z 0. 0. (spotka przejmujgca) ze spétkg Gremi Wydarzenia Sp. z 0. o. (spétka
przejmowana) nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow spotki Gremi Prawo sp. z 0.0. z dnia 28.12.2017 r.R.REP.A nr 14459/2017 oraz uchwaty NZW spoiki
Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. z dnia 28.12.2017 r.R.REP.A. nr 14463/2017.

W dniu 27 kwietnia 2018 Gremi Media nabyta 49% udziatéw w spotce Kancelarie RP Sp. z 0.0. posiadanych przez

Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspélnicy Spotka komandytowa. Po tej transakcji Gremi
Media SA posiada 100% udziatéw w spétce Kancelarie RP Sp. z o .o.

12
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W sktad Grupy wchodza:

Spotki zalezne:

E-Kiosk S.A., Gremi Edycja Sp. z 0.0., Gremi FAD Sp. z 0.0., Gremi Ekonomia Sp. z 0.0., Gremi Prawo i
Wydarzenia Sp. z 0.0., ComPress S.A., Kancelarie RP Sp. z 0.0.

Spotka stowarzyszona:

kariera.pl Sp. z o.0.

Szczegdtowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2018 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa wielkos¢ udzialéw oraz praw do gloséw posiadanych przez Grupe

Nazwa
jednostki
zaleznej

Gremi Media
S.A.

E-Kiosk S.A.

Kancelarie RP
Sp. z 0.0.

Gremi Edycja
Sp. zo.0.
Gremi
Ekonomia Sp. z
0.0.

Gremi Prawo i
Wydarzenia Sp.
Z0.0.

Gremi Prawo
Sp. zo.o.
Gremi
Wydarzenia Sp.
Z 0.0.

Gremi FAD Sp.
z0.0.

ComPress S.A.

Kariera.pl Sp. z
0.0.

MMConferences

S.A.

Podstawowa
dziatalnos¢

Dziatalnos$¢
mediowa

Dystrybucja
online

Serwis
prawny online

Projektowanie
graficzne

Ustugi
informacyjne

Ustugi
informacyjne

Ustugi
informacyjne

Ustugi
informacyjne

Ustugi
wspierajgce
Ustugi Public
Relations

Serwis
rekrutacyjny
online
Organizacja
konferencji

i szkolen

Miejsce

rejestracji i
prowadzenia

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Wroctaw

Warszawa

Sposéb
konsolidacji

Dominujgca

Zalezna

Zalezna

Zalezna

Zalezna

Zalezna

Zalezna

Zalezna

Zalezna

Zalezna

Stowarzyszona

Pozostate

Stan na

31.12.2018

50,01%

100%

100%

100%

100%

100%

50,002%

49%

47,05%

Stan na
31.12.2017

50,01%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

50,002%

49%

47,05%

Whprawdzie jednostka dominujgca w 2015 roku dokonata zakupu 47,05% akcji MM Conferences S.A., jednakze
faktycznie Jednostka dominujgca nie wywiera znaczacego wptywu na tg jednostke powigzang. W szczegodlnosci
przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzadzajgcych ani administrujgcych spétki MM Conferences S.A.
oraz Grupa nie otrzymuje dostepu do danych finansowych spotki MM Conferences S.A. niezbednych do

prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej jest nieograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzagdkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej,

rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spétek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest :

-58.13.Z. WYDAWANIE GAZET

przy zastosowaniu spéjnych zasad
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-18.13.Z. DZIALALNOSC USLUGA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWANIEM DO DRUKU
-58.19.Z. POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

-59.19.Z. DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW
TELEWIZJINYCH

-63.11.Z PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) | PODOBNA
DZIALALNOSC

-64.20.Z DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
-69.20.Z DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

-64.99.Z POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWNA, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZY EMERYTALNYCH

-72.19.Z BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWEW DZIEDZIENIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

-72.20.Z BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH |
HUMANISTYCZNYCH

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich zlotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach zilotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadno$cia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
2018 sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok,
z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupee obowigzuja nastepujgce nowe i zmienione standardy oraz interpretacje:

=  MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.
Zmiany przewidujg klasyfikacje instrumentow dtuznych w 3 kategoriach: wedtug zamortyzowanego kosztu, wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVPL”) oraz wedlug wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody (,FVOCI”). Zgodnie z MSSF 9 instrumenty dtuzne klasyfikuje sie wedle modelu biznesowego stosowanego
przez jednostke do zarzadzania aktywami finansowymi oraz tym, czy przeptywy pieniezne wynikajace z umow
obejmujg wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek.
W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, w ocenie Zarzadu mialy one wptyw na
wycene naleznosci, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw oraz krotkoterminowych aktywéw finansowych. W
ocenie Zarzadu zmiany te nie wywarly istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

=  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodoéw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w
MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Standard wprowadza nowe wytyczne w celu ustalenia, czy przychody nalezy rozktada¢ w czasie, czy ujmowac je
za kazdym razem w okreslonym momencie. Ponadto okresla, ze w cenie transakcji zawiera sie szacunkowg kwote
zmiennej zapfaty, gdy wystepuje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi znaczne odwrécenie ujetej kwoty
przychodéw w przypadku zmiany szacunkéw. Standard wprowadza réwniez obowigzek alokacji zaptaty na
poszczegodlne dobra i ustugi w przypadku jednostek sprzedajgcych rézne dobra lub ustugi w ramach jednej umowy.
W niektorych przypadkach standard wymaga takze kapitalizacji kosztow wykonania umowy. Réwniez w przypadku
zawarcia w kontrakcie istotnego elementu finansowania, cena transakcyjna powinna zosta¢ skorygowana o wartos¢
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pienigdza w czasie.

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych umoéw z klientami, zawartych przez Grupe, w
podziale na poszczegolne segmenty dziatalnosci, pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw ujecia
przychodow.

Grupa zastosowata zmodyfikowane podejscie retrospektywne, ktére polega na ujeciu w sprawozdaniu finansowym
za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie po 1 stycznia 2018 korekty salda poczatkowego zyskow
zatrzymanych. W ramach tego podejscia zasady wynikajgce z nowego standardu stosowane zostaty wytgcznie do
umow, ktére w rozumieniu MSSF 15 spetniaty definicje umow niezakohnczonych na dzien pierwszego zastosowania,
tj. na 1 stycznia 2018 roku.

Analiza standardu wykazata, iz zmiany dotyczg gtéwnie nastepujacych obszaréw:

- Rozpoznanie przychoddw i kosztéw w sposob przewidziany tak jakby Grupa dziatata jako Posrednik w odniesieniu
do umow: sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookéw i audiobookéw, programu Mata
Ksiegowos¢. W zwigzku z tym wykazanie przychodow i kosztéw z tytutu sprzedazy wymienionych produktéw i ustug
spowodowato zmniejszenie przychoddw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej o kwote 6.122 tys. zt.

- Ujmowanie przychodow ze sprzedazy w sposob przewidziany dla rozliczania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia jako spetnianego w miare uptywu czasu w odniesieniu do umoéw: subskrypcji e-wydan oraz rozliczania
marzy na sprzedazy subskrypcji e-wydan, sprzedazy dostepu do archiwum Rzeczpospolitej i Parkietu, sprzedazy
programu Mata Ksiegowosé. W zwigzku z powyzszym ujecie tej korekty spowodowato zwigkszenie wartosci
przychoddw przysztych okreséw o kwote 4.448 tys. zt, zwiekszenie wartosci rozliczerh miedzyokresowych kosztow
o kwote 1.709 tys. zt i zmniejszenie wartosci zyskdéw zatrzymanych po uwzglednieniu podatku odroczonego na
dzieh 01.01.2018 r. o kwote 2.219 tys. zt.

=  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie

w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z
licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu
nowego standardu.

= Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.
Majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.
W ocenie Zarzgdu zmiany te nie wywarly istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

= KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob
okresli¢ date transakgciji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w
sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.
W ocenie Zarzgdu zmiany te nie wywarly istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

=  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomos$ci inwestycyjnych
Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomos$ci.
W ocenie Zarzadu zmiany te nie wywarly istotnego wptywu na sytuacje finansowsa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

= Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnos$ci na bazie akcji
Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie
sposobu ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.
W ocenie Zarzadu zmiany te nie wywarly istotnego wptywu na sytuacje finansowsa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostatly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzienh bilansowy:

= MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umow leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc
leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowigzan z tytutlu zawartych uméw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.
Analiza standardu wykazata, iz zmiany dotyczg gtéwnie nastepujgcych obszarow:
- Umowa najmu powierzchni biurowej od spdtki Prosta Investments Sp. z 0.0. zostata zawarta na okres 5 lat i
spetnia kryteria do ujecia tej umowy jako leasingu finansowego. Oznacza to, ze od stycznia 2019 Spoétka bedzie
ujmowata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwote zobowigzan oraz aktywdw wynikajgcych z tej umowy. Ujecie
tej korekty wptynie na zwiekszenie zobowigzan finansowych oraz aktywow trwatych na dzien 31.12.2018 r. o okoto
10.643 tys. zt.

=  KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg
pozostawiac pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.
Zarzad nie spodziewa si¢ istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

=  Zmiana w MSSF 9: Przedpftaty z ujemng rekompensatg
Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw
finansowych, ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE ZOSTALY
ZATWIERDZONE PRZEZ UE

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).
Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

= Zmiana w MSR 28: Dfugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach

Zmiana do MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane
metodg praw wiasnosci.
Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

= Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)
Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.
Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowsg, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

= Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych Swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zatozenia w celu okre$lenia biezacego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okreséw po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Zarzad nie spodziewa si¢ istotnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF/MSR (z 29 marca 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 rok lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” (z 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8 — definicja terminu ,istotny” (z 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

W przypadku spotki ComPress Zarzad spotki zwotat na dzien 27.03.2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Compress S.A. z siedzibg w Warszawie w ktérego porzadku obrad, ktérego zamieszczony zostat punkt 5: ,Podjecie
uchwat: a) w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spéitki, z wytgczeniem prawa poboru i zmiany Statutu
Spéiki; b) w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki; c) zmian w
sktadzie Rady Nadzorczej.”

Zgodnie z projektem uchwaty nr 3 przedstawionym pod obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoftki
Compress Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zwotanego na dzien 27.03.2019 r., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ma podjg¢ decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 900.000,00 zt, poprzez
emisje 9.000.000 akg;ji serii H o wartosci nominalnej i po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt kazda akcja. Umozliwi to
Spéice pozyskanie srodkéw finansowych w wysokosci 900.000,00 zt.

Srodki z emisji akcji serii H postuzg Spéice do zmniejszenia zadtuzenia i poprawy struktury kapitatéw wiasnych, co
pozwoli zmniejszyé ewentualny negatywny wplyw aktualnego otoczenia gospodarczego Spotki na jej biezaca
dziatalno$¢. W ocenie Zarzgdu emisja akcji serii H bedzie najkorzystniejszym sposobem pozyskania kapitatu.

Dodatkowo Zarzad wyjasnia, iz w celu umozliwienia dalszego istnienia Spoétki zostaty przedtuzone do kohca grudnia
2019 r. umowy pozyczek z Gremi Media i E-Kiosk SA. Jednoczes$nie Zarzad informuje, ze trwajg prace majgce na
celu repozycjonowanie spotki z agencji PR w klasycznym tego stowa znaczeniu w agencje oferujgcg nowoczesne
metody komunikacyjne sfery digital.

Z powyzszych powodow Zarzgd spotki dostrzega mozliwosci i zasadno$¢ dalszej kontynuacji dziatalnosci
Compress S.A. z siedzibg w Warszawie i przedtozy w tym zakresie stosowne wnioski pod obrady Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zamierza zwotaé w terminie ustawowym niezwtocznie po odbyciu
NWZA zwotanego na dzien 27.03.2019 roku.

3.2. Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong
ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu
wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy
oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywoéw lub
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zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy
rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Wartos¢ godziwg
dla celdw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na
w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji
leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej,
ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos$¢ uzytkowa zgodnie
z MSR 36.

Ponadto, dla celow sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech
poziomow w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy
Sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

* Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny skfadnika aktywoéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki i jednostek (w tym jednostek
strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spoétka posiada kontrole, jezeli:

+ posiada wladze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg
do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig
wtadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia witadzy, Spoétka analizuje
wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

+ wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

» potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcow lub inne strony;

+ prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a konczy w
chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia
przez Spotke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik finansowy i wszystkie skfadniki
pozostatych catkowitych dochoddw przypisuje sie wiascicielom Spéiki i udziatom niesprawujgcym kontroli.
Catkowite dochody spoétek zaleznych przypisuje sie wtascicielom Spdiki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet
jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowac
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, dochody, koszty i
przeptywy pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej
eliminacji.
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3.3.1 Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami
przez Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos¢ bilansowg udziatéw Grupy oraz udziatow
niesprawujgcych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych.
Roéznice migdzy kwotg korekty udziatdéw niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej
zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym i przypisuje wtascicielom Spotki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezna, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone
jako roéznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii)
pierwotng wartoscig bilansowg aktywéw (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatow
niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajgce im aktywa lub
zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie
z postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na
dzien utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczgtkowego ujecia w celu umozliwienia
ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.

3.4. Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotdw rozlicza sie metoda przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota warto$ci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywdéw, zobowigzan zaciagnietych przez Grupe wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie¢ w wynik w momencie ich
poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z
nastepujgcymi wyjgtkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
Swiadczenia pracownicze ujmuje si¢ i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
~Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia oraz

. aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie
zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w
jednostce przejmowane j oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca udziatow w
jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i
zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien
przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zapfaty, wartosci
udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio
posiadanych przez jednostke przejmujgcg, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym
nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes¢ udziatdw witascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w
wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng
metodg przepisang w MSSF.
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Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje
jako czeé¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany warto$ci
godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie,
w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg
wynikiem uzyskania dodatkowych informaciji dotyczgcych ,okresu objetego wyceng” (ktory nie moze by¢ diuzszy
niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczgcych faktoéw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia.

Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktore nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu wyceny,
rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat
wihasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza si¢ w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata
warunkowa zaklasyfikowana jako skfadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a
wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub
strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia,
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskow i strat, jezeli takie
traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczagtkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym
potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczgce pozycji, ktorych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe
kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia
nowych faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych
kwot na ten dzien.

3.5 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego
podmiotu (patrz nota 3.4) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sig¢ do poszczegolnych osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkoéw), ktére majg odnies$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem
potagczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeplywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartosé firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢
odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowac¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej
do tego o$rodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci
bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu
utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

3.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Jednostka stowarzyszona to podmiot, na ktéry Grupa wywiera znaczacy wptyw. Znaczacy wptyw jest to zdolnos¢
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej; nie oznacza on jednak sprawowania kontroli bgdz wspotkontroli nad tg polityka.

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnos$é
gospodarczg podlegajgcg wspotkontroli. Wspodtkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad
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dziatalnoscig gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczgce tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ ujeto w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, z wyjgtkiem przypadkow, gdy inwestycja lub jej czes¢ zostata
sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy; wowczas rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5. Zgodnie z metodg
praw wlasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczgtkowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia
udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
przekracza wartos¢ jej udziatow w tym podmiocie (z uwzglednieniem udziatéw dtugoterminowych, stanowigcych
zasadniczo czes¢ inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszong lub wspodlne przedsiewziecie), Grupa
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytacznie w zakresie
odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym
w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie¢ metodg praw wiasnoéci od dnia,
w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania
inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg
wartos¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan tego
podmiotu, ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy i wtacza w warto$c¢ bilansowa tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w
wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji
po przeszacowaniu, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestyc;ji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdolnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji (wraz z wartoscig
firmy) testuje sie na utrate wartos$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywoéw,
poréwnujgc jego warto$¢ odzyskiwalng (wyzszg z dwoch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia) z wartoscig bilansowg. Ujeta strata wartosci stanowi czes¢ wartosci bilansowe;j
inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym p6zniejszemu
zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci w dniu, w ktérym dana inwestycja przestaje byc jej jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem, lub kiedy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Jezeli Grupa zatrzymuje jakie$ udziaty w bytej jednostce zaleznej lub wspdinym przedsiewzieciu i
udziaty te stanowig sktadnik aktywéw finansowych, Grupa wycenia je na ten dzien w wartosci godziwej, ktérg
traktuje jako warto$¢ godziwg w chwili poczatkowego ujecia zgodnie z MSR 39. Réznice miedzy wartosciag
bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw
wiasnosci a warto$cig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywéw ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach w
odniesieniu do tej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia w taki sam sposoéb, w jaki nalezatoby
rozlicza¢ bezposrednie zbycie odpowiednich aktywéw lub zobowigzan przez te jednostke stowarzyszong lub
wspolne przedsiewziecie. Wobec tego, gdyby zysk lub strate ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach
przez te jednostke stowarzyszong lub wspodlne przedsiewzigcie przeniesiono na wynik finansowy w chwili zbycia
odpowiednich aktywdéw lub zobowigzan, Grupa przeklasyfikowataby ten zysk lub strate z kapitatu wlasnego na
wynik finansowy (jako korekte reklasyfikacyjng) w chwili zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw witasnosci, jezeli inwestycja w jednostke stowarzyszong staje sie
inwestycjg we wspdlne przedsiewziecie lub odwrotnie: jezeli inwestycja we wspdlne przedsiewziecie staje sie
inwestycjg w jednostke stowarzyszong. W przypadku takich zmian udziatéw wtascicielskich nie dokonuje sie
przeszacowania wartosci godziwe;j.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspélnym przedsiewzieciu, ale nadal rozlicza go
metodg praw wtasnosci, przenosi na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych
catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na
wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

Jezeli jednostka nalezaca do Grupy zawiera transakcje z jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem
Grupy, zyski i straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
tylko w takim zakresie, w jakim udziaty w tej jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu nie sg
zwigzane z Grupa.
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3.7  Udzialy we wspolnych dziataniach (operacjach)

Wspdlne dziatanie to taki typ wspdlnego ustalenia umownego, w ramach ktérego strony sprawujgce wspotkontrole
majg prawa do aktywow netto i obowigzki wynikajagce ze zobowigzan tego wspdlnego ustalenia umownego.
Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarcza, ktory wystepuje tylko
wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej
zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Jezeli jednostka nalezgca do grupy prowadzi dziatalno$¢ w ramach wspdlnego dziatania, Grupa jako strona tego
dziatania ujmuje w zwigzku z posiadaniem w nim udziatu nastepujace pozycje:

« aktywa, w tym swqj udziat w aktywach stanowigcych wspétwtasnosé;

zobowigzania, w tym swoj udziat we wspdlnie podjetych zobowigzaniach;

przychody ze sprzedazy swojego udziatu w produktach wytwarzanych przez wspdlne dziatanie;

swoj udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw wspdlnego dziatania;

poniesione koszty, w tym swoj udziat w kosztach ponoszonych wspdlnie.

Grupa rozlicza aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze swoimi udziatami we wspdlnych dziataniach
zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczacymi poszczegodlnych sktadnikow aktywow, zobowigzan, przychoddw i
kosztéw.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspdélnym dziataniem, ktérego strong jest inna jednostka
nalezgca do Grupy (np. transakcja sprzedazy lub aportu aktywdw), uznaje sie, ze Grupa zawarta transakcje z innymi
stronami wspoélnego dziatania, a zyski i straty wynikajgce z tej transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w zakresie dotyczgcym udziatu drugiej strony we wspolnym dziataniu.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje (np. zakupu aktywéw) ze wspolnym dziataniem, w ktorym
inna jednostka nalezaca do Grupy jest strong, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zyskach i stratach do momentu
odsprzedazy tych aktywdw stronie trzeciej.

3.8  Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie
przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej
wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej
transakcji zbycia.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na zbyciu inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czes¢ przeznaczong do
zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteriow, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wilasnosci do rozliczania cze$ci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata czes$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspolne przedsiewziecie, niesklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wtasnosci. Grupa zaprzestaje stosowania
metody praw wiasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczacego wptywu na jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji zbycia Grupa rozlicza zachowane udziaty w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39, chyba ze udzialy te umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako
jednostki stowarzyszonej lub wspoélnego przedsiewziecia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw
wlasnosci (szczegdty podano w czesci poswieconej zasadom rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach powyzej).

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrod

dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedaza.
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3.9 Ujmowanie przychodow

Przychody z uméw z klientami ujmowane sg w momencie spetnienia przez Spoétke zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesdnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym skfadnikiem aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania przekazanym skfadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych
korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania
Z niego korzysci.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu,
wybierajgc odpowiednia metode wyceny postepéw w realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia; lub
jednorazowo, w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Spotka dziata jako posrednik w przypadku sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookow i
audiobookéw, programu Mata Ksiegowosé. Oznacza to, ze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na
zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. Przychody sg ujmowane w kwocie jakiejkolwiek optaty
lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie
dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja Spoétce jednostce moze byé kwotg
wynagrodzenia netto, ktére jednostka zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za
dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

W przypadku pozostatych z umoéw z klientami przychody ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej,
uwzgledniajgcej wszelkie opusty i rabaty.

3.9.1 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychod z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem,
ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie
wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania
przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza
sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci
sktadnika aktywéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdéw w momencie poczgtkowego
ujecia.

3.10 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.10.1 Grupajako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Grupy
w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajac stata,
okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowg w
okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjaciji i/lub
pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i
ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.
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3.10.2 Grupajako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskoéw i strat, chyba Zze mozna je bezposrednio przyporzadkowac¢ do odpowiednich aktywéw - wowczas
sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw finansowania
zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.12. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego
rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego sktadnika aktywow. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie
je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw wynajmu
metodg liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w
odzwierciedleniu konsumpciji korzy$ci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

3.11 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w
warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia
warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

* rbznic kursowych dotyczgcych aktywédw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow
w walutach obcych;

* roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym; oraz

* roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzah wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych pierwotnie w pozostatych
catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

3.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majgtku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skfadnikdw majatku, pomniejszajg
wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.
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3.13 Dotacje rzagdowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych
kwotach przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci zwigzanych z nimi aktywéw.

Dotacje rzgdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przyszio$ci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w
okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzy$ci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako réznica pomigdzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

3.14 Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.14.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychoddw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przej$ciowo niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.14.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg skifadnikow aktywow i
zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych do wysoko$ci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju
aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejSciowe
wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan
w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie podatku
odroczonego jezeli przejsciowe réznice wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze
Grupa jest w stanie kontrolowa¢ odwrécenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie
ulegng odwréceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgce z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do
tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie
ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajgce z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub
jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
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pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na
dzienh bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

3.14.3 Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres

Podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkoéw dotyczgcych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wikasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

3.15 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg poczgtkowemu ujeciu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegajg powiekszeniu o koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw
trwatych oraz renowacji miejsca uzywania aktywow trwatych, jezeli Spétka jest do tego zobowigzana.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia nie podlegajg skorygowaniu o réznice kursowe dotyczgce zobowigzan
finansujgcych nabycie sktadnika aktywow naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywow do uzywania, chyba,
ze wynika to z przyjetej polityki w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegajg powiekszeniu o koszty odsetek od zobowigzan finansujgcych
nabycie sktadnika aktywow naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywéw do uzywania.

W odniesieniu do kazdego skiadnika rzeczowych aktywow trwatych Spoétka ustala okres ekonomiczne;j
uzytecznosci. Jezeli w odniesieniu do istotnych czesci sktadowych srodka trwatego uzasadnione jest zastosowanie
réznych okreséw ekonomicznej uzytecznosci i stawek/metod amortyzacji Spotka stosuje rézne stawki/metody
amortyzacji w odniesieniu do kazdej istotnej czesci sktadowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg rownomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy
skiadnik jest gotowy do uzycia do dnia wytgczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.

Spotka przyjmuje, ze wartos¢ koncowa (rezydualna) uzywanych rzeczowych sktadnikow trwatych zwykle nie jest
istotna i nie bedzie ustalana, chyba, ze w odniesieniu do danego sktadnika aktywow warto$¢ rezydualna bedzie
istotna. Za istotng uznaje sie wartos¢ rezydualng stanowigca, co najmniej 25,0% wartosci poczgtkowej srodka
trwatego.

Jednostka stosuje liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych, chyba, ze inne metody (degresywna,
oparta o jednostki produkgiji) lepiej odzwierciedlajg konsumpcje korzysci ekonomicznych.

Okres amortyzacji, metoda amortyzacji oraz warto$¢ rezydualna (o ile zostata ustalona) podlegajg okresowej
weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczgcej zmiany
wzgledem poprzednich szacunkéw, jednostka dokonuje zmiany stawek i/lub metody amortyzacji poczgwszy od
pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

3.16 Aktywa niematerialne

3.16.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedlug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdw rozlicza sie prospektywnie.
Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.
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3.16.2 Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie po spetieniu nastepujacych warunkow:
z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia skfadnika aktywdw niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos¢ poczatkowg aktywdw niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkéw
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w
bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna uja¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we
wilasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy na utrate warto$ci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa
niematerialne.

3.16.3 Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofgczenia przedsiewzie¢

Aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsiewzie¢ i ujmowane odrebnie od wartosci firmy ujmuje
sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach potgczenia przedsiewzie¢ sg wykazywane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych
zasadach jak odrebnie nabyte aktywa niematerialne.

3.16.4 Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie
lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika
aktywow niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.16.5 Utrata aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i
aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywow
generujgcych przeptywy pieniezne, do kiérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy,
dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgce;j
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
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Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.17 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapasow
ustalane metodg FIFO. Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cenge sprzedazy zapasow
pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajagcy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow (w
przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$S¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.19 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezgca do grupy staje sie strong umowy
instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emis;ji
aktywoéw i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan
finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow
finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie
bezposrednio w wynik.

3.20 Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.18.1 Udzialy i akcje w spotkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsiewzieciach, ktore
sg ujmowane zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe lub MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg poczatkowo
ujete w wartosci godziwej otrzymanej zapfaty. Akcje w spotkach zaleznych notowane na niezaleznych rynkach
finansowych sg na dzien bilansowy ujmowane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody bgdz w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Dla tej grupy aktywoéw finansowych Spétka stosuje model biznesowy zaktadajgcy
utrzymywanie aktywdw celu uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajgcych z umowy.

28



Grupa Kapitatlowa Gremi Media
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

3.18.2 Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Model biznesowy dla tych aktywow finansowych
zaktada, ze przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy bedg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtoéwnej
pozostatej do sptaty w walucie, w ktérej denominowany jest sktadnik aktywéw finansowych.

3.18.3 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjgtkiem WGPW
celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywéw
finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku
zdarzen po dacie poczgtkowego ujecia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszite przeptywy pieniezne z
inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty warto$ci uznaje sie znaczacy lub
przedituzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:
+ znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

+ naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

+ prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

« zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywdw finansowych - np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie
nie utracity wartoéci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci.
Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowac doswiadczenia Grupy z
egzekwowaniem pfatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opéznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne
zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zapfaty
naleznosci.

Utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
rébwna réznicy migdzy wartoscig bilansowg tego skifadnika aktywdéw a wartoscig biezgcg prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
wartodcig bilansowg tego skiladnika aktywow a warto$cig biezacg prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow finansowych.
Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
warto$ci, z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg redukuje sie przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta
rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany
warto$ci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywdw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzaé ze zdarzeniem, ktére nastgpito
po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowe;j
inwestycji na dzien odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego
obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych DDS
odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposob obiektywny
powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.18.4 Usuniecie aktywow finansowych z bilansu
Grupa usuwa z bilansu skfadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow
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pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Grupa
nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzy$ci wynikajgcych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal
sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane
z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnos$ci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone
finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia skfadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wkasnym ujmuje sie w wynik.

3.18.5 Pozostale zobowigzania finansowe

Po poczgtkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywow pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdw transakgji i innych premii czy upustéw) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujagce w Grupie, zarzad jednostki dominujgce;j
zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgadow i zatozeh dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne
i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez
zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowo$ci jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatoZzenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzien bilansowy, moggce mie¢ znaczgcy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Mozliwo$¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wfasnym zakresie

W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwo$¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytworzonych w zakresie
wiasnym w toku rozwoju dziatalnosci internetowej jednostki, uwzglednionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie 3,585 min PLN (na 31 grudnia 2017: 4,940 min PLN).

Realizowane przez jednostke projekty internetowe sg w trakcie realizacji, a wszystkie projekty spetniajg warunki
MSR 38 par. 57 dotyczgce aktywowania kosztéw prac rozwojowych.

4.2.2  Utrata wartosci firmy
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Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosc¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa,
zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci biezacej tych przeptywow. Jezeli biezgce przeptywy pieniezne sg nizsze
niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 23,437 min PLN (na 31 grudnia 2017: 24,009
min PLN). Szczegodtowe informacje dotyczgce obliczenia straty z tytutu utraty warto$ci przedstawiono w Nocie 16.

4.2.3  Utrata wartosci znakéw towarowych

Stwierdzenie, czy warto$¢ znakéw towarowych ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
posiadanych znakéw towarowych. Chcac obliczy¢ wartosé uzytkows, zarzgd musi oszacowac przyszte przeptywy
pieniezne przypadajgce na znak towarowy i ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywdw. Jezeli biezgce przeptywy pieniezne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna
utrata wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 wartos¢ bilansowa znakow towarowych wyniosta 60,499 min PLN (ha 31 grudnia 2017:
60,493 min PLN).
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5. Przychody

Analiza przychodoéw ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok zaréwno dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 101 836 97 990
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi razem 101 836 97 990

6. Segmenty operacyjne

Jednostka dominujgca, dokonujac analizy zapisow MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje
przychody gtéwnie z dziatalno$ci mediowej, rozumianej jako dziatalno$¢ wydawniczo-reklamowa, z wykorzystaniem
réznych nosnikéw reklamy (prasa, Internet). Z uwagi na powyzsze nie dokonuje sie podzialu na segmenty
operacyjne, udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach jest nieistotny.

W ujeciu geograficznym Grupa prowadzi dziatalno$¢ jedynie na terenie Polski.

7. Koszty wg rodzaju

2018 2017
Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci
niematerialnych i prawnych 4754 2306
Koszty swiadczenh pracowniczych 15 899 16496
Zuzycie materiatow i energii 442 591
Ustugi obce 60 686 67593
Podatki i optaty 263 300
Pozostate koszty 8 668 9352
Razem koszty rodzajowe 90 712 96 638
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+), w tym
Koszty sprzedazy (+) 24998 24771
Koszty ogolnego zarzgdu (+) 12 324 9407
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+) 53 390 62 460
taczne koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialéw, sprzedazy i koszty ogoélnego zarzadu 90 712 96 638
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Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+) 14 991 15523
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
*) 908 974
Razem koszty swiadczen pracowniczych 15 899 16 497
8. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
1.01.2018- 1.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5
Zgoda na wczesniejsze rozwigzanie umowy 3041
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
handlowych 314 1600
Otrzymane dotacje 152 641
Rozwigzanie rezerwy z tytutu spraw sgdowych 150 376
Umorzone zobowigzania 48 105
Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odpfatnosci 45 -146
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na koszty 47
Otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 32
Otrzymane kary i odszkodowania 5
Inne 124 56
Razem pozostate przychody operacyjne 3873 2721
Przypadajace na:
- dziatalnos$¢ kontynuowang 3873 2721

- dzialalnos¢ zaniechanag
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Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow

trwatych

Spisanie wartosci firmy ComPress
Zaptacone odszkodowania kary i grzywny

Spisanie przedawnionych niesciggalnych naleznosci

Koszty postepowania spornego

Zawigzanie rezerwy na sprawy sadowe
Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych

odptatnosci
Inne

1.01.2018-
31.12.2018

1.01.2017-
31.12.2017

346
4174

800
571
459
129

10

45

24

12
1446
60
54

201

Razem pozostate koszty operacyjne

6 535

1798

Przypadajgce na:
- dzialalnos¢ kontynuowang

- dzialalnos¢ zaniechana

9. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- naleznosci

- pozyczki od j. powigzanych
- pozyczki od j. pozostatych
- weksle

- pozostate

Zyski z tytutu roznic kursowych

Dywidendy otrzymane

Przychody z uméw poreczen

Przychody finansowe ogétem

Przypadajgce na:
- dziatalno$¢ kontynuowang

- dziatalnosé zaniechang
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1798

1.01.2018-
31.12.2018

1.01.2017-
31.12.2017

31
30
1

32

32

146
39
78

1
28

147

147
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10. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek
- z tytutu kredytéw

- z tytutu pozyczek od j. powigzanych
- z tytutu pozyczek od j. pozostatych

- od zobowigzan
- odsetki budzetowe

- pozostate

Prowizja od kredytu

Koszty z umoéw poreczen

Straty z tytutu réznic kursowych
Z wyceny aktywéw finansowych
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe ogétem
Przypadajgce na:

- dzialalno$¢ kontynuowang

- dzialalnos¢ zaniechanag

1.01.2018- 1.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

1105 1433

819 1067

1 0

0 59

242 300

14 5

29 2

75 204

- 106

97 46

294 7

1571 1796

1571 1796
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11. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Okres zakonczony
31.12.2018 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy

10

Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych

128

-118

Odroczony podatek dochodowy

76

-1 054

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem
sie réznic przejsciowych

Podatek odroczony przeniesiony
z kapitatu wtasnego

76

0

-1 054

Obcigzenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskoéw i strat

76

-1 044

Zysk /(strata) brutto przed
opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
z dziatalnosci zaniechanej

Okres zakonczony
31.12.2017

31.12.2018

6 507

-358

Zysk /(strata) brutto przed
opodatkowaniem

6 507

-358

Podatek wedtug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszacej 19% (2016: 19%)

Straty podatkowe, od ktérych nie
utworzono aktywa na podatek
odroczony

Koszty podatkowe od ktérych utworzono
rezerwe na podatek odroczony w latach
ubiegtych

Koszty nkup bez rozpoznanego podatku
odroczonego

1236

-884

-276

-68

342

-2 029

711

Podatek dochodowy wykazany w
skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat

76

-1 044

Podatek dochodowy przypisany
dziatalnosci zaniechanej

Podatek wedtug efektywnej stawki
podatkowej
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12. Podatek odroczony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku

Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

- wycena akcji 206

- korekta BO rozliczern migdzyokresowych 20 305
kosztéw dotyczgca wprowadzenia MSSF 15

- przychody z tytutu réznic kursowych 1

- przychody memoriatowe z tytutu odsetek 4 3
- rezerwa na roznice wartosci bilansowej i

podatkowej Srodkéw trwatych i wartosci 9933 11 003
niematerialnych i prawnych

Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku 10 164 11 331
dochodowego — razem
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

- rbéznica miedzy bilansowg i podatkowg

A h 90

wartoscig srodkow trwatych

- odpisy aktualizujgce naleznosci 282 263
- naliczone odsetki od zobowigzan 60

- odsetki naliczone od pozyczek 58
- rezerwa na sprawy sgdowe 42 64
- rezerwa na audyt 7
- wycena akgji 168

- korekta BO rozliczen miedzyokresowych

przychoddw w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 38 846
15

- na urlopy wypoczynkowe 20 22
- straty do odllpzenla od dochodu do 3859 2 845
opodatkowania

- na koszty odpisu aktualizujgcego zapasy 67
- na niewyptacone wynagrodzenie 176 216
- na inne koszty 853 605
- odpis z tytutu trwatej utraty wnip i $r. trwatych 1832
Aktywa =z tytulu odroczonego podatku 5589 6 825
dochodowego — razem

Persaldo - Rezerwa 2z tyt. podatku

odroczonego pomniejszona o aktywo z tyt. 4 575 4 506

podatku odroczonego

W 2018 roku utworzono aktywa na podatek odroczony od straty z lat ubiegtych w wysokosci 1 014 tys. zt Nie
utworzono aktywa na podatek odroczony od strat z lat ubieglych w wysokos$ci 948 tys. zt.
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13. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej wyniost w 2018 roku 6,431 min zt, w 2017 roku 0,686 min zt.

14. Zysk na 1 akcje

1.01.2018- 1.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6431 686
Zysk netto dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto 6431 686
Zysk netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 6 712 937

Srednia wazona liczba wyemitowanych udziatéw zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 1708 000 1708 000

Wplyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba udziatéw zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 1708 000 1708 000

Podstawowy zysk na 1 akcje

Zysk netto 6712 937
Sredniowazona liczba akdiji 1708 000 1708 000
Podstawowy zysk na 1 akcje (zt/akcje) 3,93 0,55

Rozwodniony zysk na 1 akcje

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 6712 937
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba udziatéw zastosowana do 1708 000 1708 000
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na 1 akcje (zi/akcje) 3,93 0,55
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15. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2018

TABELA RUCHU SRODKOW
TRWALYCH

a) wartos¢ brutto srodkéw trwalych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- przyjecie z inwestycji

c) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

- darowizny

-inne

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatlych
na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)
-roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja srodka trwatego
-inne

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
zwiekszenie(z tytutu)
zmniejszenie(z tytutu)

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych
na poczatek okresu

k) wartos¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresu

Grunty

O OO0 0O O0OO0O O OO0 oo oo o oo

o

Budynki,
lokale

i obiekty
inzynierii
lgdowe;j

i wodnej

551
15
0
15

O O O o o

566

50
54
54

o

104

o

o

501

462

Urzgdzenia
techniczne
i maszyny

59 878
365
49
316
55 027
606
54 429
0

-8

5216

47 795
-43 430
541
-557
-43 422

4 365

9618
800
-10 418

2 465

851

Srodki

Inne
srodki

Srodki
trwate w

transportu trwate budowie

40
0

O O O o o o o

O O O o

2739
81
0

154

120

22

o

22

0

RAZEM

63 230
851
439
412

55 447
606

54 429

412

8 634

50 470
-43 269
710
-557
-43 422

7201

9618
800
-10 418

3142

1433
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31.12.2017

Budynki,

lokale

i obiekty )

i i inzynierii Urzgdzenia Inne Srodki

TABELA RUCHU SRODKOW ladowej techniczne Srodki Srodki trwate w
TRWALYCH Grunty iwodnej imaszyny transportu trwate budowie RAZEM
a) wartos¢ brutto srodkéw trwalych
na poczatek okresu 0 307 59 646 40 2639 108 62 740
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 246 242 0 100 503 1091
- zakup 0 0 0 0 0 503 503
- przyjecie z inwestycji 0 246 242 0 100 0 588
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 2 10 0 0 589 601
- sprzedaz 0 2 10 0 0 0 12
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
- darowizny 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 589 589
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na koniec okresu 0 551 59 878 40 2739 22 63230
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 5 47 311 40 2509 0 49865
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 45 484 0 76 0 605
- roczny odpis amortyzacyjny 0 a7 494 0 76 0 617
- sprzedaz srodka trwatego 0 -2 -10 0 0 0 -12
- likwidacja $rodka trwatego 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 50 47 795 40 2585 0 50470
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 9618 0 0 0 9618
zwiekszenie(z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenie(z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0 9618 0 0 0 9618
j) wartos¢ netto srodkow trwatych
na poczatek okresu 0 302 2717 0 130 108 3 257
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresu 0 501 2 465 0 154 22 3142
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16. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z konsolidacji

31.12.2018 31.12.2017
ComPress S.A. - 571
Grupa kapitatowa Presspublica 23 437 23437
Razem wartos¢ bilansowa 23 437 24 009

Grupa kapitatowa Gremi Media

W 2011 roku nastapito przeniesienie wtasnosci 51% udziatéw Presspublica Sp. z 0.0. (obecna nazwa Gremi Media
S.A.) posiadanych przez Presspublica Holding AS Na rzecz Gremi Media Sp. z 0.0. (p6zniejsza nazwa Gremi
Communication Sp. z 0.0.). Wartos$¢ firmy powstata w tej transakcji wyniosta 23.437 tys. zt. W dniu 28.05.2015 r.
Gremi Communication Sp. z 0.0. potgczylto sie z Presspublica Sp. z 0.0. (obecna nazwa Gremi Media S.A.). Grupa
kapitatowa Gremi Media kontynuuje sprawozdania skonsolidowane Grupy kapitatowej Gremi Communication.
Transakcja potaczenia Gremi Communication Sp. z 0.0. oraz Presspublica Sp. z 0.0. zostala szczegdtowo opisana
w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 rok.

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartos$ci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
srodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres piecioletni. Do prognoz przeptywéw srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowg na statym poziomie
7,7% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw srodkéw pienieznych
wykraczajgcych poza pigcioletni okres jest na poziomie 2,1%.
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17. Nabycie jednostek zaleznych

W dniu 27 kwietnia 2018 Gremi Media nabyta 49% udziatéw w spoétce Kancelarie RP Sp. z 0.0. posiadanych przez
Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspolnicy Spotka komandytowa. Po tej transakcji Gremi
Media SA posiada 100% udziatéw w spoétce Kancelarie RP Sp. z o .o.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan spétki Kancelarie RP Sp. z o.0..
na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Warto$c¢ bilansowa
na dzien przejecia
w tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne 1,91
Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,89
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 17,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 76,50
Zapasy
Razem aktywa 96,31
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81,86
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 129,73
Rezerwa na restrukturyzacje
Zobowigzania warunkowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Razem pasywa 211,59
Wartos¢ godziwa aktywow netto -115,28
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 0
Cena nabycia:
Cena nabycia: 2,45
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem
Zaptata ogotem 2,45
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18. Wartosci niematerialne

31.12.2018

Koszty Koszty

zakonczonych niezakonczonych Inne wartosci

prac prac Znaki niematerialne

rozwojowych rozwojowych towarowe iprawne RAZEM
a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek
okresu 4582 1066 65 909 21620 93177
b) zwiekszenia (z tytutu) 1691 2219 6 30 3946
- zakup 0 2219 0 0 2219
- przekazania z prac
rozwojowych 1691 0 6 23 1720
- koszty finansowania
zewnetrznego 0 0 0 7 7
c) zmniejszenia (z tytutu) 7 1779 0 34 1820
- sprzedaz 0 0 0 34 34
- likwidacja 0 88 0 88
-inne 7 1691 0 1698

d) wartos¢ brutto

wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec

okresu 6 266 1506 65 915 21 616 95 303

e) skumulowana
amortyzacja na poczatek

okresu 709 0 5416 20 484 26 609
f) amortyzacja za okres

(z tytutu) 3479 0 0 568 4047
- amortyzacja (odpis

roczny) 3479 0 0 564 4043
- sprzedaz 0 0 0 -12 -12
- likwidacja 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 16 16

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 4188 0 5416 21 052 30 656

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na

poczatek okresu 0 0 0 22 22
- zwiekszenie 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 22 22

i) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0

j) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i

prawnych na poczatek

okresu 3874 1 066 60 493 1114 66 546

k) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu 2078 1 506 60 499 564 64 647
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31.12.2017

a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- przekazania z prac
rozwojowych

- koszty finansowania
zewnetrznego

c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja

- inne

d) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

e) skumulowana
amortyzacja na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

- amortyzacja (odpis
roczny)

- sprzedaz
- likwidacja

- inne

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartosé netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu
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zakonczonych

niezakonczonych

Inne wartosci

Znaki niematerialne

rozwojowych rozwojowych towarowe iprawne RAZEM
43 1726 55 498 20421 77 688
4 539 3722 10 398 1219 19 877
785 3722 10 398 1219 16 123
3754 0 0 0 3754
0 0 0 0 0
0 4381 -13 20 4 388
0 0 0 7
0 0 0 0 0
0 4381 -13 13 4381
4582 1066 65 909 21 620 93 177
18 0 5416 19 486 24 920
691 0 0 998 1689
691 0 0 1003 1694
0 0 -5 -5
0 0 0 0
0 0 0 0 0
709 0 5416 20 484 26 609
0 0 0 22 22
0 0 0 22 22
25 1726 50 082 913 52 746
3874 1066 60 493 1114 66 546
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Istotne aktywa niematerialne

Wartos¢ znakoéw wykazywanych w bilansie zostata zbadana w zakresie utraty wartosci na dzien bilansowy:

~Rzeczpospolita”

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
srodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres pigcioletni. Do prognoz przeptywow srodkéw pienigznych zastosowano stope dyskontowg, czyli WACC na
statym poziomie 7,7% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw srodkow
pienieznych wykraczajgcych poza pigcioletni okres jest na poziomie 2,1%.

Parkiet”

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
srodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres piecioletni. Do prognoz przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa, czyli WACC na
statym poziomie 7,7% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw srodkow
pienieznych wykraczajgcych poza pigcioletni okres jest na poziomie 2,1%.

~Sukces”

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
srodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych
okres piecioletni. Do prognoz przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa, czyli WACC na
statym poziomie 8,7% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw srodkow
pienieznych wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 2,1%.

Znak ,Gremi”

Ustalono wartos¢ godziwg dla Grupy Gremi Media na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz
przeptywow srodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg budzetach finansowych
obejmujacych okres piecioletni. Do prognoz przeptywéw Srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa,
czyli WACC na statym poziomie 7,7% w catym okresie prognozy. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji
przeptywow $rodkéw pienieznych wykraczajgcych poza piecioletni okres jest na poziomie 2,1%. Ustalono, ze
réznica miedzy wartoscig godziwg spotki, a sumg wartosci znakéw ,Rzeczpospolita”, ,Parkiet”, ,Sukces”, ,Uwazam
Rze” jest wieksza niz warto$¢ godziwa znaku ,Gremi”.

Gltéwne zatozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej znakéw na dzien 31 grudnia 2018

Ponizej przedstawione sg gtéwne zatozenia, na ktérych opierato sie kierownictwo, sporzadzajgc prognozy
przeptywoéw Srodkéw pienieznych w celu przeprowadzenia badania utraty wartosci w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dynamika przychodow — zostata okreslona w oparciu o przewidywane w nastepnych latach dynamiki w gtéwnych
grupach produktowych, ktérych sprzedaz jest powigzana z wykorzystywanym znakiem.

Dynamika kosztéw — okreslono na podstawie przewidywanych zmian w kosztach operacyjnych (bezposrednich i
posrednich), ktére sg skorelowane ze zmianami struktury i dynamiki przychodéw odnoszgcych sie do danego
znaku.

Planowana marza brutto — podstawe ustalenia warto$ci przypisanej planowanej marzy brutto stanowig kalkulowane
przychody i koszty operacyjne powigzane z danym znakiem.

Dla poszczegdlnych znakoéw, przyszite przeptywy pieniezne definiowane jako:

+ wynik z dziatalnosci operacyjnej(EBIT) — efektywny podatek dochodowy od EBIT + amortyzacja - naktady
(wydatki) inwestycyjne +/- zmiana kapitatu obrotowego netto

Stopa dyskontowa, czyli WACC na potrzeby prognozy dotyczgcej przysztych przeptywdw pienieznych zostata
ustalona na podstawie kalkulacji sredniego wazonego kosztu kapitatu (ang. weighted average cost of capital,
WACC)
WACC zdefiniowano nastepujgco:

w

WACC =
W+0

* ky +

wro Ko
gdzie:

kw - koszt kapitatu wlasnego

ko - koszt kapitatu obcego

W - wartos$¢ kapitatu wikasnego

O - wartos¢ kapitatu obcego

Zidentyfikowane zostaty dwa kluczowe zatozenia, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie

wartosci odzyskiwalnej tych aktywow:
1) Przyjeta realna dtugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie prognozy, oraz
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2) Stopa dyskontowa dla lat (WACC)

GK Gremi Znak

Znak ,Sukces Media .Rzeczpospolita”

Znak ,Parkiet”

Stopa dyskontowa dla lat (WACC)

2019-2023 8.7% | 7.7% | 7.7% |

7,7%

okresie prognozy

Przyjeta realna dtugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym

2,1%| 2,1%| 2,1%|

2,1%

19. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe — udziaty w jednostkach stowarzyszonych (udziaty kariera.pl
Sp.zo0.0.)

Udziaty w spétkach pozostatych - akcje MMC Conferences SA

Udzialy w spoice Kariera.pl Sp. z 0.0. zostaly wycenione metodg praw wtasnosci.

31 grudnia
2018 roku

2160

31 grudnia
2017 roku

414

2160

Akcje spotki MMC Conferences SA zostaty wycenione w cenie nabycia wedtug transakcji z kwietnia i maja 2015 r.

Szczegdtowe informacje dotyczace udziatdéw i akcji na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa :\Ap;?g)?/\(/::drzeéﬁ?gacji Stan na Stan na
Dziatalnos¢ dziatalnosci 31.12.2018 31.12.2017
Kariera.pl Sp. z o.0. Sﬁlmlés rekrutacyjny Wroctaw 49% 49%
Organizacja 0 0
MMConferences S.A. konferencji | szkoler Warszawa 47,05% 47,05%
Zmiana stanu aktywow finansowych — udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
2018 2017

Stan na 1 stycznia 414 1400

Nabycie udziatéw kariera.pl Sp. z 0.0. - -

Wycena udziatow kariera.pl Sp. z 0.0. metodg praw wiasnosci -414 -986

Stan na 31 grudnia - 414
20. Zapasy

31.12.2018 31.12.2017

Materiaty 293

Wedtug ceny nabycia 293

Wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Towary 342

Wedtug ceny nabycia 342

Wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)
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Produkty gotowe 0 0
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia

Wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 0 635
do uzyskania

2018 2017
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdéw na 1 stycznia 293 293
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéow
Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw
Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towaréw i materiatow
Odwrécony odpis w wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw -293
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na 31 grudnia 0 293
Wartos¢ netto w bilansie 0 342

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych zapasy dotyczyty sprzedazy
magazynu czgsci zamiennych do maszyny drukarskiej, ktora zostata sprzedana w 2018 roku.
W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 nie byto zmian odpiséw aktualizujgcych zapasy.

21. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci od jednostek powigzanych 1063 1069
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1063 1069
Naleznosci od pozostatych jednostek 29189 25731
naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 22 352 22108
pozyczki udzielone pracownikom 297 374
naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy 256

podatek dochodowy 768
inne naleznosci niefinansowe 2070 50
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 4214 2431
E-wydania 2538 844
Mata ksiegowosé 1276 1149
Licencje i sublicencje 307 75
Sktadki cztonkowskie 18 0
Domeny 7 0
Koszty ubezpieczen 4 9
Ustugi informatyczne - 280
Ustugi biura ogtoszen/PANORAMA - 8
Inne (suma pozyciji nieistotnych) 64 66
Naleznosci brutto 30 252 26 800
Odpis aktualizujgcy naleznosci -7 912 -4 053
Naleznosci ogétem (netto) 22 340 22 747
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Zmiana odpisow aktualizujgcych naleznosci 31.12.2018 31.12.2017

Odpisy na poczatek okresu -4 053 -5 656
Utworzenie -4 173 24
Rozwiazanie 314 1599
Wykorzystanie 0 28
Odpisy na koniec okresu -7 912 -4 053

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Spétki Grupy utworzyty rezerwy w petni pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z
doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie niesciggalne. Na naleznosci nieuregulowane
przez 180 do 360 dni tworzy sie rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci z tytutu
sprzedazy produktéw i ustug na podstawie doswiadczehn z przesztosci oraz analizy sytuacji finansowych
poszczegolnych kontrahentéw.

22. Kapitat zaktadowy

Kapitat
zaktadowy Razem
zarejestrowany
Stan na 1 stycznia 2018 6 832 000 6 832 000
Stan na 31 grudnia 2018 6 832 000 6 832 000

Kapitat zakladowy skfada sie z:

- 569.500 akcji serii A — akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, {j. kazda akcja serii A uprawnia do dwodch
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki

- 1.138.500 akgiji serii B — akcje serii B nie sg uprzywilejowane.

Struktura kapitatu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:

% posiadanego % posiadanych praw

Podmiot Siedziba llos¢ akgiji kapitatu glosow

1.438. 430 akcji w
KCI S.A. Krakow tym 569.500 akcji 84,21% 88,16%

imiennych serii A
NBM Poland San Francisco, Stany

LLC Zjednoczone 113.900 akcji 6,67% 5,00%
Pozostali 155.670 akcji 9,12% 6,84%
Razem 1.708.000 100,00% 100,00%
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23. Kapitat zapasowy

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Kapitat zapasowy

o charakterze ogélnym 42222

42 115

42 222

42 115

24. Kapitat rezerwowy

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Pozostate kapitaty rezerwowe 3200 3200
Kapitat rezerwy 2514 2514
5714 5714

25. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.12.2018 31.12.2017
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich 4813 -11 796
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego 16 825
Przeznaczenie zysku z na kapitat zapasowy -107

Wynik finansowy netto biezgcego okresu 6712 937
Wptyw korekty MSSF 15 -1153
Nabycie udziatéw spotki zaleznej od udziatowcédw

niekontrolujgcych -117

Razem zyski zatrzymane 11 301 4813

26. Udzialy niedajace kontroli

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Na dzien 1 stycznia -479 837

Nabycie udziatéw spotki zaleznej od udziatowcow niekontrolujgcych 115

Wptyw korekty MSSF 15 -1 065

Udziat niekontrolujgcy (mniejszosci) w wyniku jednostek zaleznych

w tym:

E-kiosk S.A. -79 -92

ComPress S.A. -190 -98

Kancelarie RP S.A. do dnia 31.03.2018 -12 -61

Na dzien 31 grudnia -645 -479
27. Kredyty i pozyczki otrzymane

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2018 31.12.2017

Kredyty bankowe 5337 -
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Pozyczki otrzymane od: - -
- jednostek powigzanych - -

- pozostatych jednostek - -

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 5337 -
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty w rachunku biezgcym 8 606 11 694
Kredyty bankowe 3925 13922
Pozyczki otrzymane od: 365 717
- jednostek powigzanych - -
- pozostatych jednostek 365 717
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 12 896 26 333
Razem kredyty i pozyczki 18 233 26 333

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

ING BANK

Na dzien 31.12.2018 Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego kredytu obrotowego w wysokosci 8,606
min PLN (na 31.12.2017 — 11,694 min PLN), kredyt inwestycyjny w wysokosci 9,263 min PLN (na 31.12.2017 -
14,140 min PLN). Kredyt inwestycyjny jest sptacany w ratach zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank
ING. Ostateczny termin sptaty limitu kredytowego zostat ustalony na 30.06.2021.

Zabezpieczeniem linii kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. (w sktad ktérego wchodzi odnawialny kredyt
obrotowy do kwoty 14 min PLN, kredyt inwestycyjny do kwoty 20 min PLN oraz linii na gwarancje do kwoty 1,3 min
PLN sa:

a) poreczenia wediug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR;

b) cesji wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujgcych Gremi Media wynikajacych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentéw okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom cesji
naleznosci 4 200 000,00 zt Sredniomiesiecznie rozliczany kwartalnie.

) zastawu rejestrowego na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- stowno-graficzny: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.156719

- stowno-graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- sfowny: ,Byki i niedzwiedzie” zarejestrowany pod nr R.188970,

- stowno-graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno-graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- sfowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073

- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgcym do firmy E-Kiosk S.A.

e) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f-h) zastawu rejestrowo finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank
S.A., Alior Banku oraz ING Banku Slqskim
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i) zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Gremi Media.

j) zastawu rejestrowego na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezacej
do E-Kiosk S.A.

k) zastawu na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezacych do Gremi Media (liczba gtoséw 9 046 095 co
stanowi 50,01% udzialu w gtosach i kapitale zaktadowym). Gremi Media posiada 6 739 621 akcji
zdematerializowanych i 2 306 474 akcji imiennych.

I) odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt;

m) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR,;

n) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku ,Gremi”.

Mizyak

Na dzien 31.12.2018 Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczki udzielonej przez Mizyak Investment Fund
LTD w kwocie 364 tys. zt. (W dniu 26.05.2015 Gremi Media S.A. (poprzednio Gremi Media Sp. z 0.0.) zakupita od
Mizyak Investment Fund LTD 430.000 sztuk akcji w spotce MM Conferences SA. Porozumieniem z dnia 09.05.2016
wierzytelno$¢ wynikajgca z umowy sprzedazy w kwocie 1.757.640 zt zostata zamieniona na pozyczke.)

Termin splaty pozyczki: 31.03.2020 r. wraz z oprocentowaniem 6%.

Na dzien bilansowy nie wystgpity naruszenia warunkéw umowy pozyczKi.

Zabezpieczenie pozyczki:
zastaw rejestrowy na 430.000 sztukach akcji w spotce MM Conferences SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia
2.200.000zt.

Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspélnicy S.K.

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa posiada zobowigzanie z tyt. pozyczek udzielonych spofce Kancelarie RP przez
Kancelarie Radcow Prawnych i Adwokatow Nowakowski i Wspdlnicy S.K. Na mocy umowy z dnia 27.04.2018
dotyczacej nabycia 49% udziatow przez Spotke Gremi Media S.A. zostato dokonane rozliczenie wszystkich
zawartych umow pozyczek.

28. Rezerwy
Swiadczenia po
okresie
Rezerwa na zatrudnienia
niewykorzystane (pkt 35 inf. Pozostate
urlopy dod.) rezerwy Ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 143 0 388 531
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 133 0 77 210
Wykorzystane -36 0 -38 -74
Rozwigzane -107 0 -178 -285
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 133 0 249 382
Struktura czasowa rezerw
czes¢ diugoterminowa
czes¢ krétkoterminowa 133 0 249 382
Razem rezerwy 133 0 249 382
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Swiadczenia po

okresie
Rezerwa na zatrudnienia
niewykorzystane (pkt 35 inf. Pozostate
urlopy dod.) rezerwy Ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 183 0 663 846
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 2 0 114 115
Wykorzystane -20 0 -11 -31
Rozwigzane -22 0 -377 -399
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 143 0 388 531
Struktura czasowa rezerw
czes¢ dtugoterminowa
czes¢ krétkoterminowa 143 388 531
Razem rezerwy 143 388 531

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy na sprawy sgdowe i sporne.

29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2018 31.12.2017

Zob9W|qzan|a dlugoterminowe wobec jednostek 1988 2611
powigzanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1988 2611
Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek 0 )
pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 -
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Razem zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz

. - . 1988 2611
pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zobqu;zanla krétkoterminowe wobec jednostek 2367 3341
powigzanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 367 3341
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek 16 046
pozostatych 18 609
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 224 13 692
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 907 1003
zobowigzania budzetowe z innych tytutéw niz biezgcy 494
podatek dochodowy 746
Pozostate zobowigzania 8 2
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 4413 3166
Razem zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 412 21 950
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 20 400 24 561
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30. Przychody przysztych okreséw

31.12.2018 31.12.2017
Przychody przysztych okresow 6974 5328

Przychody przysztych okreséw dotyczg gtéownie rozliczanych w czasie przychodéw z tyt. prenumerat. Grupa
sprzedaje w prenumeracie elektroniczne i papierowe wydania posiadanych tytutéw dziennikéw i czasopism,
natomiast przychody z tego tytutu sg ujmowane w okresach sprawozdawczych, kiedy nastgpita realizacja ustugi.

31. Instrumenty finansowe
31.1. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stép procentowych i kursow
wymiany walut oraz innych instrumentéw finansowych. Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Grupa posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére okreslajg jej
catosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogélng filozofie zarzgdzania ryzykiem, a takze
opracowata procedury majgce na celu zapewnienie terminowego i szczegétowego monitorowania i kontrolowania
transakcji zabezpieczajgcych. Raz do roku obowigzujgce w Grupie wytyczne obejmowane sg przegladem przez
Zarzad Jednostki dominujacej, a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce.

31.2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Z uwagi na
nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych
zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stop
procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stdp procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat Ogétem
Kredyty w rachunku biezgcym 8 606 8 606
Kredyt bankowy na kwote 14.185 tysiecy z# 4000 4000 1450 9 450*

12606 4000 1450 18 056
Razem

31.3. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Okoto 0,1 % zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy, podczas gdy okoto 1,6 % kosztéw wyrazonych jest
w EUR.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku ani na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie zabezpieczata sie transakcjami na

1 Kwoty podane w tabeli wynikajg z umowy kredytowej z bankiem. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej saldo
kredytu zostato skorygowane o wycene kosztem zamortyzowanym. Kwota wyceny kosztem zamortyzowanym
wynosi 187 tys. zt.
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instrumentach pochodnych.
31.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z niewywigzaniem sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan jest niewielkie, poniewaz:
- wyptacalno$¢ nowych klientow jest weryfikowana w oparciu o raporty firm zewnetrznych, a jesli sg co do tego
watpliwosci, to realizacja zamdwienia nastepuje na podstawie 100% przedpfaty;

- prowadzona jest regularna windykacja, a jesli przeterminowania ktéregos z klientéw przekraczajg 60 dni, to dalsza
realizacja zamowienh do tego klienta jest blokowana.

Odpisy aktualizujgce naleznosci (na naleznosci przeterminowane, sporne oraz niesciggalne) z tytutu dostaw
towardw i ustug stanowig okoto 10 % naszych naleznosci handlowych.

Naleznosci przeterminowane, ktore

Okres zakonczony 31.12.2018 nie utracity wartosci
. wartose | Naleznosci <30 [31:90 | Joo | 12| >360
Stru|_<tur§1 wiekowa L arne nieprzeterminowane dni dni ; , dni
naleznosci finansowych naleznosci dni dni

Naleznosci z tytut dostaw i
ustug od jednostek

b 1063 3 2 2 3 2| 1051
powigzanych
niekonsolidowanych
Naleznosci z tytut dostaw i
ustug od jednostek 14 729? 7864 | 3360| 2145| 1360

pozostatych

31.5. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni
system stuzgcy do zarzgdzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i
zarzgdzania ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego
poziomu kapitatlu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i
faktycznych przeptywow pienigznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci
zobowigzan finansowych. Nota 28 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,
ktorymi Grupa dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Okres zakonczony 31.12.2018 Zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej
Zobowiagz 361
ania od91 | od181 (patrz
Struktura wiekowa zobowigzan Suma wymagal od 31do | do 180 | do 360 nota
finansowych zobowigzan ne do 30 dni 90 dni dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug od jednostek powigzanych 4 355 825 1542 1988

niekonsolidowanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i

. 10 224 5081 4246 897
ustug od jednostek pozostatych
Kredyty i pozyczki od jednostek 0
powigzanych niekonsolidowanych
Kredyty i pozyczki od jednostek 18 233 26 283| 1259| 11275| 5390
pozostatych
Pozostate zobowigzania finansowe
od jednostek powigzanych 0
niekonsolidowanych
Pozostate zobowigzania finansowe 0
od jednostek pozostatych
Razem 32812 5906 5814 1180 1259 11275 7378

2 Kwota 14.729 to kwota naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszona o odpisy aktualizujgce naleznosci z
tytutu dostaw i ustug.
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Zobowigzania wymagalne 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat >5lat
powyzej 361 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i 1988
ustug
Kredyty i pozyczki 3977 1413
Pozostate zobowigzania finansowe
Razem 5 965 1413
31.6. Wartosé godziwa aktywoéw i zobowiazan finansowych Grupy, ktére nie sg wyceniane w

wartosci godziwej (ale wymagane s3a ujawnienia o wartosciach godziwych)

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli, zdaniem zarzgdu, wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan finansowych
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
31.12.2018 31.12.2018

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 1971 1971

Udziaty w spétkach pozostatych 2 160 1515

Aktywa finansowe wyceniane w 0 0
zamortyzowanym koszcie

RAZEM 4131 3486

Zobowigzania finansowe

Kredyt w rachunku biezgcym 8 606 8 606

Kredyt_y i po_zyczkl oprocentowa_me 9262 9262

wg zmiennej stopy procentowej

Kredyty i pozyczki oprocent.owane 365 365

wg statej stopy procentowej

RAZEM 18 233 18 233

32. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci od j. powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
KCI S.A. 2
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej 9 17
Kariera.pl Sp. z o0.0. 1.052 1.052
Suma 1.063 1.069
Zobowigzania od j. powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
Gremi International Sarl 2.288 2.743
Gremi Inwestycje S.A. 1.121 1.121
Dragmor 945 945
KCI S.A. - 1.100
Gremi Park - 42
Suma 4.355 5.952
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Przychody od j. powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
KCI S.A. 1 62
Gremi International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z 703 520
0.0.)
Fundacja Instytut Mysli Gospodarczej RP 11 11
Suma 715 593
Koszty operacyjne od j. powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
Gremi International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z 29 1
0.0.)
Gremi Park 20 57
Suma 42 58
Przychody finansowe od j. powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
KCI S.A. - 178
Suma - 178
Koszty finansowe od j. powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
KCI SA - 106
Gremi International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z 211 300
0.0.)
Suma 211 406
Zakupy inwestycyjne od j. powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
Gremi International Sarl (poprzednio Gremi Sp. z i 10.366
0.0.)
Suma - 10.366

Transakcje zawarte przez jednostki powigzane z Gtéwng Kadre Kierowniczg przedstawia ponizsza tabela. Dane
dotyczace os6b wchodzacych w skfad organéw Spotki i spotek zaleznych obejmujg rowniez kwoty wykazane w
nocie 38 jako wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej i dotyczg uméw o wspotprace ze wszystkimi spotkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media:

Transakcje zawarte przez jednostki powigzane Gtéwna 31.12.2018 31.12.2017
Kadre Kierownicza (Zarzad i Rada Nadzorcza)

Naleznosci 3
Zobowigzania 37 37
Sprzedaz na rzecz podmiotdw powigzanych 7 14
Zakupy od podmiotéw powigzanych 2509 2 364

W okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 r. nie wystapity transakcje miedzy Spoétkg a cztonkami rodzin os6b z
Gtéwnej Kadry Kierowniczej Gremi Media S.A.

33. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw
pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:
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31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w banku 1881 861
Srodki pieniezne na rachunku VAT 90
Lokaty krétkoterminowe
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1971 861
31.12.2018 31.12.2017
srodki w PLN 1949 856
Srodki w EUR 22 0
$rodki w USD 0 5
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1971 861

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz

zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywoéw pienieznych

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz -1 302 4232
pozostatych nalezno$ci
Kompensata ze zobowigzaniami z tyt. zakupu wnip -398 -998
Pozostate -21 -
Korekta rozliczen miedzyokresowych czynnych w zwigzku z MSSF 1709 -
15
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych -12 3234
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz -4 161 4244
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -91 -1472
Pozostate -135 -56
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych -4 387 2716
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35. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw MSSF 15 od 1 stycznia 2018 przeprowadzona zostata analiza
kluczowych uméw z klientami, zawartych przez Spétke pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw
ujecia przychodow.

Analiza najwigkszych umow z klientami wykazata, iz zmiany dotycza gtéwnie nastepujacych obszarow:

1. Rozpoznanie przychodow i kosztdéw w sposdb przewidziany tak jakby Grupa dziatata jako Posrednik w
odniesieniu do umow: sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookéw i audiobookow,
programu Mata Ksiegowosc¢.

2. Ujmowanie przychoddéw ze sprzedazy w sposob przewidziany dla rozliczania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia jako spetnianego w miare uptywu czasu w odniesieniu do uméw: subskrypcji e-wydan oraz rozliczania
marzy na sprzedazy subskrypcji e-wydan, sprzedazy dostepu do archiwum Rzeczpospolitej i Parkietu, sprzedazy
programu Mata Ksiegowosc¢.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg przeksztatcenia danych poréwnawczych:

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Gremi
Media 2017 rok

01.01- 01.01-
31.12.2017 korektfsMSSF 31.12.2017
przed korekta po korekcie
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogotem 104 339 -6 349 97 990
Koszt wtasny sprzedazy -68 808 6 348 -62 460
Zysk brutto ze sprzedazy 35531 -1 35530
Koszty sprzedazy -24 771 0 -24 771
Koszty ogdéinego zarzadu -9 407 -9 407
Pozostate przychody operacyjne 2721 2721
Pozostate koszty operacyjne -1798 -1798
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 2276 -1 2275
Przychody finansowe 147 147
Koszty finansowe -1796 -1 796
Udziat w wynllkg jednostek wycenianych metodg -984 -984
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem -357 -1 -358
Podatek dochodowy 1044 0 1044
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 687 -1 686
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk netto 687 -1 686
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Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczgcy innych dochodow
catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem 687 -1 686

Zysk netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 938 -1 937

Akcjonariuszom niekontrolujgcym -251 0 -251

Catkowity dochod ogétem przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 938 -1 937

Akcjonariuszom niekontrolujgcym -251 0 -251
EBITDA 4581 -1 4580

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Gremi Media na 31 grudnia 2017

roku
31.12.2017 Korekta MSSF | 31.12.2017 po

AKTYWA Przed korekta 15 korekcie

Aktywa trwale 96 271 - 96 271
Rzeczowe aktywa trwate 3142 - 3142
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy 24 009 - 24 009
Wartos$ci niematerialne 66 546 - 66 546
Aktywa finansowe 414 - 414
Aktywa dostepne do sprzedazy 2160 - 2160

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozostate aktywa
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Aktywa obrotowe 22274 1709 23983
Zapasy 342 - 342
E;Iéazz:g:(;l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 038 1709 22747
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 33 - 33
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu ) ) )
wymagalnosci
Pozostate aktywa - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 861 - 861
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 118 545 1709 120 254
R | PO | Tz Epo
Kapitat wtasny 61 214 -2 219 58 995
Kapitat zaktadowy 6 832 0 6 832
Udziaty wtasne - 0
Kapitat zapasowy 42 115 0 42 115
Kapitaty rezerwowe 5714 0 5714
Zyski zatrzymane 5967 -1154 4813
ggﬂitr?li}j/a%;zjypadajace akcjonariuszom jednostki 60 628 1154 59 474
0
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane
z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do - 0
sprzedazy
0
ggrp:]iit:li};arz:rezjypadajace akcjonariuszom jednostki 60 628 1154 59 474
0
Eizii;iity;oﬁlr”z.;g;ﬂajace akcjonariuszom 586 1065 479
0
Zobowiazania diugoterminowe 7638 -521 7117
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe - 0 0
Zobowigzania z tytulu Swiadczenh pracowniczych - 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 5027 -521 4 506
Rezerwy dtugoterminowe - 0 0
Przychody przysztych okresow - 0 0
igtt:gvv\\,/ilaazz::;: z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 2611 0 2611
0
Zobowigzania krétkoterminowe 49 693 4 449 54 142
a1 51 022 21950 o zmawo
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 333 0 26 333
Pozostate zobowigzania finansowe - 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe - 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 531 0 531
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Przychody przysztych okresow 879 4 449 5328

Pozostate zobowigzania - 0 0
0

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - 0 0

Zobowigzania razem 57 331 3929 61 259

0

SUMA PASYWOW 118 545 1709 120 254

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatlowej Gremi Media za 2017 roku

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 Korekty razem | 31.12.2017 po
przed korekta korekcie
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -357 -1 -358
Udziat w wyryku jednostek wycenianych metodg 984 0 984
praw wiasnosci
Amortyzacja aktywow trwatych 2 306 0 2 306
(Zyski)/straty z tyt. réznic kursowych 0 0 0
Odsetki, netto 1324 0 1324
(Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej -2 0 -2
Zmiana stanu rezerw -316 0 -316
Zmiana stanu zapasow -342 0 -342
Zmiana stanu nalezposgl z tytutu dostaw i ustug 3934 226 3008
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowgzan’z tytutu dostaw i ustug 2716 0 2716
oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow 197 227 424
Inne korekty 81 0 81
Srodk_l pieniezne wygenerowane na dziatalnosci 9825 0 9825
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -131 0 -131
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9694 0 9 694
0 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci 0 0
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 0 0 0
prawnych
Wptywy z tytutu sptat pozyczek 3313 0 3313
Wptywy z tytutu odsetek 205 0 205
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0 0
Dywidenda 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
_Wydatl_q za rzeczowe aktywa trwate i wartosci 9429 0 -9 429
niematerialne i prawne
Wydatki z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych 0 0 0
Udzielone pozyczki -1516 0 -1516
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Inne wydatki inwestycyjne -4 0 -4
. Srodki pienieine netto z dziatalnosci 7431 0 7431
inwestycyjnej
0 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 0 0
Whplywy z tytutu emisji udziatéw/akgc;ji 0 0 0
Whplywy z pozyczek 3283 0 3283
Wptywy z emisji weksli 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Sptata kredytow i pozyczek -4 512 0 -4 512
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek -1 093 0 -1 093
Dywidendy wyptacone na rzecz: 0 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; -2 322 0 -2 322
0 0
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich
. . -59 0 -59
ekwiwalentéw
0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek 920 0 920
roku obrotowego
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow
Lo 0 0 0
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 861 0 861
roku obrotowego

36. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 430.000 akcjach spétki MM Conferences S.A. stanowigcy zabezpieczenie
ptatnosci za akcje do kwoty 2.200 tys. zh.

W zwigzku z umowg kredytu zostaty ustanowione zabezpieczenia do tej umowy, ktdre zostaty szczegdtowo opisane
w nocie 27 do sprawozdania.

Gwarancja bankowa do umowy najmu na rzecz Prosta Investment Sp. z 0.0. w wys. 1.087 tys. zt

37. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia

Rodzaj ustugi (w tysiacach ziotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2017 roku

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 85 151
Inne ustugi poswiadczajgce - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Inne ustugi - -
Razem 85 151
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38. Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej

31.12.2018 31.12.2017
w tys. zt w tys. zt
Zarzad Jednostki Dominujgcej 1804 1502
Zarzad jednostki zalezne 626 726
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujace;j 222 119
Rada Nadzorcza jednostki zalezne 14 13
Razem 2 666 2 360

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétek Grupy wskazane w powyzszej tabeli obejmujg kwoty z tytutu
wszelkich form wspotpracy oséb wchodzacych w skfad organéw Spoétki dominujgcej | wszystkich spétek zaleznych
wyptaconych przez wszystkie spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media. Nota zawiera rowniez
kwoty wykazane w nocie 32 Transakcje z jednostkami powigzanymi — transakcje z kadrg kierowniczg.

39. Zatrudnienie

31.12.2018 31.12.2017
Zatrudnienie 64 76

40. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza spotki ComPress SA odwotata z Zarzgdu spotki ComPress SA
Panig Joanne Zaskurskg - Prezesa Zarzadu a nastepnie powotata do Zarzgdu ComPress S.A. Panig Magdalene
Dulinskg i powierzyta jej funkcje Prezesa Zarzadu.

W spétce Gremi Media SA zwigzku ze zlozeniem przez Ruch S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie do
sadu aktualizacji propozycji uktadowych spétka Gremi Media SA utworzyta w okresie sprawozdawczym odpisy
aktualizujgce na naleznosci w kwocie 3,92 min zt. Kwota ta stanowi 80% kwoty naleznosci przeterminowanych i
zagrozonych prawdopodobienstwem niesciggalnosci od Ruch S.A. w restrukturyzacji, ktére w sumie wynosza 4,9
min zt. Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci ma negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy w okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2018 r. Jednoczesnie Zarzad spotki Gremi Media SA informuje, iz nadal

podejmuje kolejne zdecydowane i przewidziane prawem dziatania w celu odzyskania naleznych Spétce ptatnosci.
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