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1. Podstawowe informacje o Spolce

1.1. Dane Spéiki Dominujacej

Firma:

Forma prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Tel:

Internet:
E-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

Autoryzowany

Doradca:

Gremi Media S.A.

Spotka Akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa
224630316

www.gremimedia.pl

biurozarzadu@rp.pl

0000660475
002050380
522-010-36-73

Navigator Capital S.A.
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1.2. Zarzad

Tomasz Jazdzynski - Prezes Zarzadu

Jarostaw Machocki - Cztonek Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Aktualny sktad Rady Nadzorcze;j:

Grzegorz Hajdarowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dorota Hajdarowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Dworak — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Lysek — Czlonek Rady Nadzorczej

Marcus Brauchli — Cztonek Rady Nadzorczej

A

James Samples — Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia si¢

nastgpujaco:
Podmiot | Siedziba Hlo$¢ akeji % posiadanego % posiadanych praw
kapitatlu glosow
KCI Krakow | 1.368.689 akcji w tym 569.500 akcji 80,13% 85,10%
S.A. imiennych serii A
NBM Delaware 113 900 6,67% 5%
Pozostali 225.411 akcji 13,2% 9,9%
Razem 1.708.000 100,00% 100,00%
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2. Kwartalne skrocone

skonsolidowane

III kwartal 2019 r. Grupy Kapitalowej Gremi Media

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw Grupy

sprawozdanie finansowe za

Kapitatowej Gremi Media za III kwartal 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi za 111

kwartal 2018 roku
01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 78 358 74 471 25 864 24 248
0ogotem
Przychody ze sprzedazy 68 603 66 704 22 389 21181
gotéwkowe
Przychody ze sprzedazy z
transakcji barterowych 97585 7767 3475 3067
Koszt wiasny sprzedazy -42 093 -40 529 -14 281 -15 226
Zysk brutto ze sprzedazy 36 265 33942 11 583 9022
Koszty sprzedazy -15 608 -18 359 -5 212 -5 318
Koszty ogélnego zarzadu -7 078 -9 088 -2 395 -1757
Pozostate przychody 1263 3208 130 2873
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne -2 165 -3 763 -145 -2 489
Zysk na dziafalnosci 12 677 6030 3961 2 331
operacyjnej
Przychody finansowe 78 24 62 2
Koszty finansowe -663 -1093 -288 -337
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw 0 -416 0 -61
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 12 092 4 545 3735 1935
Podatek dochodowy 535 1250 -419 -184
Zysk netto z dziatalnosci 12 627 5795 3316 1751

kontynuowanej
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Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z

dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk netto 12 627 5795 3316 1751
Réznice kursowe z przeliczenia
. . 0 0 0 0
jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do 0 0 0 0
sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 0 0 0 0
Skutki aktualizacji majgtku 0 0 0 0
trwatego
ZysKki i straty aktuarialne 0 0 0 0
Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy 0 0 0 0
innych dochodow catkowitych
Inne dochody catkowite netto 0 0 0 0
Calkowite dochody ogétem 12 627 5795 3316 1751
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki 11975 5 950 3080 697
dominujgcej
Akcjonariuszom 652 -155 236 1054
niekontrolujgcym
Catkowity dochod ogotem
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki 11975 5 950 3080 697
dominujgcej
Akcjonariuszom 652 155 236 1054
niekontrolujgcym

EBITDA 16 142 9 886 5014 3611

W III kwartale 2019 r. w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku przychody ze sprzedazy

wzrosty zardbwno w ujeciu skonsolidowanym jak i jednostkowym.
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Wskaznik EBITDA wzrést w raportowanym okresie o 63% do poziomu 16 142 tys. zt w ujeciu

skonsolidowanym i 0 52% do poziomu 13 957 tys. zt w ujeciu jednostkowym.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Gremi Media na koniec

III kwartalu 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi

AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa trwate 101 255 91 677 92 488
Rzeczowe aktywa trwate 9669 1433 1689
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 23 437 23 437 24 009
Wartosci niematerialne 65 989 64 647 64 630
Udziaty w spétkach stowarzyszonych 0 0 0
Udzialy w spétkach pozostatych 2160 2160 2160
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w 0 0 0
zamortyzowanym koszcie

Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa obrotowe 25722 24 311 22 957
Zapasy 0 -

Naleznosci z ty_tu+u' d_ostaw i ustug oraz 21 791 29 340 22 381
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 98 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w 2547 0 0
zamortyzowanym koszcie

Pozostate aktywa 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 356 1971 576
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 126 977 115 988 115 445
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PASYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Kapitat wiasny 78 051 65 424 64 787
Kapitat zaktadowy 6 832 6 832 6 832
Kapitat zapasowy 47 715 42 222 42 222
Kapitaty rezerwowe 5714 5714 5714
Zyski zatrzymane 17 290 11 301 10 538
_Kap|taiy _przyp_adgjacg akcjonariuszom 77 551 66 069 65 306
jednostki dominujacej

Kapltaiy prgypadajqce akcjonariuszom 500 645 -519
niekontrolujgcym

Zobowiazania dlugoterminowe 15 284 11 900 5229
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3944 5337 0
Pozostate zobowigzania finansowe 6 534 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 0 0 0
pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony 3757 4575 3 256
Rezerwy diugoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Zobowigzania z t_yt. do_staw i ustug oraz 1049 1988 1973
pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krétkoterminowe 33 642 38 664 45 429
Zobowigzania z tytuiu FIostaw i ustug oraz 16 890 18 412 19 932
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 801 12 896 19 958
Pozostate zobowigzania finansowe 1911 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe 0 0 21
Rezerwy krotkoterminowe 291 382 467
Przychody przysztych okresow 6 749 6974 5051
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania razem 48 926 50 564 50 658
SUMA PASYWOW 126 977 115 988 115 445

Istotny wzrost rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzan dtugoterminowych zwigzany z pozycja
pozostale zobowigzania finansowe jest skutkiem zmiany prezentacji umowy najmu w zwigzku z

wejsciem z zycie przepisow MSSF 16. Objasnienia zawiera punkt 4 niniejszego raportu.
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Gremi Media za II1

kwartal 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I1I kwartal 2018 roku

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy 12 092 4 545 3735 1935
Udziat w wyr_uku jednostek wycenianych metodg 0 416 0 61
praw wiasnosci
Amortyzacja aktywow trwatych 3 464 3 856 1054 1281
(Zyski)/straty z tyt. réznic kursowych 2 0 0 0
Odsetki, netto 640 487 147 135
(Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 420 1115 420 1115
Zmiana stanu rezerw -92 -64 -53 0
Zmiana stanu zapaséw 0 342 0 0
Zmiana stanu r)ale'zn.oéci z tytutu dostaw i ustug oraz 246 57 1743 1600
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zoboquan’z tytutu dostaw i ustug 3987 -2 887 1034 1259
oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu przychodoéw przysziych okresow -278 -230 -2750 -1894
Inne korekty -95 53 -133 -785
Srodkll pl_enlezne wygenerowane na dziatalnosci 11 920 7576 3129 4707
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -325 51 -342 109
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 595 7627 2787 4 816
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 0 276 0 276
prawnych
Whptywy z tytutu sptat pozyczek 0 0 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 57 0 57 0
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne -1 303 -1303 0
.Wydatl'(i za rzeczowe aktywa trwate i wartosci -2 547 1525 1586 174
niematerialne i prawne
Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 0 0 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych 0 -2 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3793 -1 251 -2 832 102

10
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji udziatéw/akciji 0 0 0 0
Whptywy z pozyczek 0 0 0 -656
Wptywy z emisji weksli 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek -6 544 -6 327 751 -4114
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek -355 -334 -126 -41
Dywidendy wyptacone 0 0 0 0
Ptatno$ci z tyt. leasingu finansowego -1518 0 -505 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 417 -6 661 120 -4 811

zlr?“il?vr;;::‘atgl‘:’s'rodkéw pienieznych i ich 615 285 75 107

Ob?;?(;jvl;iegioeniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 1971 861 1281 469
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw

pienieznych w walutach obcych

Ob?(;to:vl\j;gfnlezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 1356 576 1356 576

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Gremi Media za 111

kwartal 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I11 kwartal 2018 roku

_ Nadwyzka ze Kapitat . Przypadajace
Kapitat sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy akaiji ogotem zatrzymane  niekontrolujgcym  Razem

St 01.01.2019

an na 6 832 42222 5714 11 301 645 65424
przed korekta
Wptyw korekty MSSF

0

15
St 01.01.2019
A po 6832 42222 5714 11 301 645 65424

orekcie
Przeniesienie zysku
netto za 2017 rok na 5493 -5 493 0
kapitat zapasowy
Nabycie akcji spotki

a YCIe. aka)l Spokd -493 493 0
zaleznej ComPress
Zysk netto 11 975 652 12627
Stan na 30.09.2019 6 832 47 715 5714 17 290 500 78 051

11
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Stan na 01.07.2019
przed korekta

Whplyw korekty MSSF
15

Stan na 01.07.2019 po
korekcie

Zysk netto
Stan na 30.09.2019

Stan na 01.01.2018
przed korekta
Wplyw korekty MSSF
15

Stan na 01.01.2018 po
korekcie
Przeniesienie zysku
netto za 2017 rok na
kapitat zapasowy
Nabycie udziatéw
spoitki zaleznej od
udziatowcow
niekontrolujgcych

Zysk (strata) netto
Stan na 30.09.2018

Stan na 01.07.2018
przed korekta

Whplyw korekty MSSF
15

Stan na 01.07.2018 po
korekcie

Nabycie udziatéw
spoitki zaleznej od
udziatowcow
niekontrolujgcych

Zysk netto
Stan na 30.09.2018

. Nadwyzka ze Kapitat . Przypadajace
Kapitat sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy akdji ogolem zatrzymane niekontrolujacym Razem
6 832 47 715 5714 14 210 264 74735
0
6 832 47 715 5714 14 210 264 74735
3080 236 3316
6 832 47 715 5714 17 290 500 78 051
Nadwyzka ze Kapitat Przypadajace
Kapitat sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy akcji ogbtem zatrzymane  niekontrolujgcym Razem
6 832 42 115 5714 5967 586 61214
-1155 -1 065 -2 220
6 832 42 115 5714 4812 -479 58 994
107 -107 0
-117 115 -2
5950 -155 5795
6 832 42 222 5714 10 538 -519 64 787
Nadwyzka ze Kapitat Przypadajace
Kapitat sprzedazy rezerwowy Zyski akcjonariuszom
podstawowy akcji ogbtem zatrzymane  niekontrolujgcym Razem
6 832 42 222 5714 8 893 -623 63038
1065 -1 065 0
6 832 42 222 5714 9 958 -1688 63038
-117 115 -2
697 1054 1751
6 832 42 222 5714 10 538 -519 64 787

12
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3. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 111 kwartal

2019 r.

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz calkowitych dochodéw Gremi Media S.A. za

III kwartal 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi za III kwartal 2018 roku

01.01- 01.01- 01.07.- 01.07-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 72 363 69 634 23819 22 607
ogotem
Przychody ze sprzedazy 62 678 61739 20 374 19 597
gotowkowe
Przychody ze sprzedazy z 9685 7 895 3445 3010
transakcji barterowych
Koszt wtasny sprzedazy -40 606 -39 744 -14 112 -12 948
Zysk brutto ze sprzedazy 31757 29 890 9707 9659
Koszty sprzedazy -12 885 -14 596 -4 230 -4 852
Koszty ogdinego zarzadu -6 747 -8 854 -2 188 -2973
Pozostale przychody 1243 3300 145 2884
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne -2 104 -3 646 -142 -2 501
Zysk na dziatalnosci 11 264 6103 3202 2217
operacyjnej
Przychody finansowe 81 175 63 150
Koszty finansowe -4 195 -1085 -495 398
Zysk przed opodatkowaniem 7150 5193 2 860 2765
Podatek dochodowy 108 -857 -313 -959
Zysk netto z dz_ialalnos'ci 7258 4336 2547 1806
kontynuowanej
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z
; e . : 0 0 0 0
dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 7 258 4 336 2 547 1 806

13
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Réznice kursowe z przeliczenia

. . 0 0 0 0

jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywow

finansowych dostepnych do -742 -1 226 470 1040

sprzedazy

Rachunkowos¢ zabezpieczen 0 0 0 0

Skutki aktualizacji majgtku 0 0 0 0

trwatego

Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0

Udziat w innych dochodach

catkowitych jednostek 0 0 0 0

stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczgcy ) )

innych dochodoéw catkowitych 141 232 89 198

Inne dochody catkowite netto -601 -994 381 842

Catkowite dochody ogétem 6 657 3342 2928 2648
EBITDA 13 957 9193 4187 3250

14
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Gremi Media S.A. na koniec III kwartalu 2019

roku wraz z danymi poréwnawczymi

AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa trwate 95 257 88 904 88 962
Rzeczowe aktywa trwate 9619 1389 1641
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
Warto$ci niematerialne 80 948 79 575 79 582
Udziaty i akcje w spétkach zaleznych 4 690 7 940 7739
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
Aktywa finansowe wycepiane w 0 0 0
zamortyzowanym koszcie

Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa obrotowe 23 556 18 926 18 772
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 20 536 18 497 18 380

pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w

: 2650 327 324
zamortyzowanym koszcie
Pozostate aktywa 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 370 102 68
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 118 813 107 830 107 734

15
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PASYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Kapitat wiasny 69 174 62 517 60 631
Kapitat zaktadowy 6 832 6 832 6 832
Kapitat zapasowy 47 714 42 221 42 222
Kapitaty rezerwowe 7370 7971 7328
Zyski zatrzymane 7 258 5493 4249
Zobowigzania dlugoterminowe 18 722 14 769 8 520
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3944 5337 0
Pozostate zobowigzania finansowe 6 534 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 0 0 0
pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony 7195 7 444 6 548
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Zobowigzania z tyt. do.staw i ustug oraz 1049 1988 1972
pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krétkoterminowe 30917 30 544 38 583
Zobowigzania z tytuiu QOstaw i ustug oraz 18 759 15 863 17 047
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 801 12 896 19 921
Pozostate zobowigzania finansowe 1911 0 0
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 164 229 309
Przychody przysztych okresow 2282 1556 1306
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowiagzania przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania razem 49 639 45 313 47 103
SUMA PASYWOW 118 813 107 830 107 734

Istotny wzrost rzeczowych aktywow trwalych oraz zobowigzan dtugoterminowych zwigzany z pozycja

pozostale zobowigzania finansowe jest skutkiem zmiany prezentacji umowy najmu w zwigzku z

wejsciem z zycie przepisow MSSF 16. Objasnienia zawiera punkt 4 niniejszego raportu.

16
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Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych Gremi Media S.A. za III kwartal 2019 roku

wraz z danymi poréwnawczymi za III kwartal 2018 roku

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy 7 150 5193 2 860 2765
Amortyzacja aktywow trwatych 2692 3 091 895 1033
(Zyski)/straty z tyt. réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki, netto 638 479 146 132
(Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 3408 969 76 241
Zmiana stanu rezerw -65 -25 -53 0
Zmiana stanu zapaséw 0 342 0 0
pé?sitaar;;citigtljegﬁlsgcr}oéci z tytutu dostaw i ustug oraz 2544 495 792 1771
wr| o) |
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow 726 529 -465 -67
Inne korekty 56 56 18 -782
opi::g)lj;nr)eijezniezne wygenerowane na dziatalnosci 12 548 7 842 2538 4654
Zaptacony podatek dochodowy 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12 548 7 842 2538 4 654
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 0 276 0 276
prawnych
Whptywy z tytutu sptat pozyczek 203 0 28 0
Whptywy z tytutu odsetek 80 0 58 0
Wplywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
ni(;/rvn);(iz’;li(;liz :z;c;wr\:\ée aktywa trwate i wartosci -700 1413 168 65
Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych -2 547 0 -2547 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -900 -2 0
Udzielone pozyczki 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 864 -1139 -2 629 21
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji udziatéw/akciji 0 0 0 0
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Whptywy z pozyczek 0 0 -656
Wptywy z emisji weksli 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek -6 544 -6 327 751 -4114
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek -354 -334 -125 -41
Dywidendy wyptacone na rzecz: 0 0 0 0
; Ptatnosci zobowigzan z tyt. uméw leasingu 1518 0 506 0
inansowego
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 416 -6 661 120 -4 811
Zmi:.ma star]u srodkoéw pienieznych i ich 268 42 29 54
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 102 26 341 14
obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 370 68 370 68
obrotowego
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym spo6lki Gremi Media S.A. za III kwartatl
2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi za III kwartat 2018 roku
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Razem
podstawowy  zapasowy rezerwowy  zatrzymane
Stan na 01.01.2019 przed korekta 6 832 42 221 7971 5493 62 517
Korekta btedéw lat ubiegtych 0
Stan na 01.01.2019 po korekcie 6 832 42 221 7 971 5493 62 517
PrzenleS|e.n|e zysku netto za 2017 5493 5493 0
rok na kapitat zapasowy
Wycena posiadanych akc;ji -742 -742
Podatek odroczony od wyceny akgc;ji 141 141
Zysk netto 7 258 7 258
Stan na 30.09.2019 6 832 47 714 7370 7 258 69 174
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Stan na 01.07.2019 przed korekta
Korekta btedéw lat ubiegtych

Stan na 01.07.2019 po korekcie
Wycena posiadanych akgc;ji

Podatek odroczony od wyceny akc;ji
Zysk netto

Stan na 30.09.2019

Stan na 01.01.2018 przed korekta
Korekta MSSF 15

Stan na 01.01.2018 po korekcie
Przeniesienie zysku netto za 2017
rok na kapitat zapasowy

Wycena posiadanych akgc;ji

Podatek odroczony od wyceny akc;ji
Zysk netto

Stan na 30.09.2018

Stan na 01.07.2018 przed korekta
Korekta MSSF 15

Stan na 01.07.2018 po korekcie
Wycena posiadanych akc;ji

Podatek odroczony od wyceny akgc;ji
Zysk netto

Stan na 30.09.2018

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy  zapasowy rezerwowy  zatrzymane Razem
6 832 47 714 6 989 4711 66 246
0
6 832 47 714 6 989 4711 66 246
470 470
-89 -89
2 547 2 547
6 832 47 714 7370 7 258 69 174
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski
podstZwowy zapapsowy rezer‘\)/vowy zatrz};mane Razem
6 832 42 114 8 322 106 57 374
-85 -85
6 832 42 114 8 322 21 57 289
108 -108 0
-1 226 -1 226
232 232
4 336 4 336
6 832 42 222 7 328 4249 60 631
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy  zapasowy rezerwowy  zatrzymane Razem
6 832 42 222 6 486 2443 57 983
0
6 832 42 222 6 486 2443 57 983
1040 1040
-198 -198
1806 1 806
6 832 42 222 7 328 4249 60 631
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne

okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskie;.

MSSF 16 Leasing

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepisow MSSF 16 od 1 stycznia 2019 Spoétka dokonata
stosownego przeksztatcenia umowy najmu. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow wycenia si¢ w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu,
skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych si¢ do
tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajacym bezpo$rednio date
pierwszego zastosowania. Wplyw zastosowania MSSF na bilans otwarcia na dzien 01.01.2019 jako
aktywo z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu uméw leasingowych oszacowano na
kwote 9,7 mln zt. W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spotka przyjeta, ze stopa
dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciagniete na zakup przedmiotu

podlegajacego leasingowi.

W celu wdrozenia nowego standardu Spétka przyjeta zmodyfikowane podejscie retrospektywne, ktore

zaktada nie przeksztatcanie danych poréwnawczych.

Metody wyceny:

Ujmowanie przychodéw

Przychody sg ujmowane sg w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do

wykonania §wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Grupa dziata jako posrednik, w odniesieniu do sprzedazy, gdzie zobowigzanie do wykonania
swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczania dobr lub ustug przez inny podmiot. Przychody ze

sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookéw i audiobookéw, programu
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Mata Ksiggowos$¢ sa ujmowane w kwocie prowizji lub optaty (wynagrodzenia netto), ktore Grupa
zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi

dostarczane przez ten podmiot.

Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaplaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychoddéw przejsciowo
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i1 przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku

obrotowym.
Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje si¢ od réznic przejsciowych migdzy wartoscig bilansowa sktadnikow
aktywow 1 zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat
podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytulu podatku
odroczonego ujmuje si¢ zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Skiadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przej$ciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety

dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie tych roéznic przejsciowych.
Podatek biezqcy i odroczony za bieZgcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ w wynik, z wyjatkiem przypadkow dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W
takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ roOwniez odpowiednio w pozostatych

catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale podlegaja poczatkowemu ujeciu wedlug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia.

W odniesieniu do kazdego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych Spotka ustala okres

ekonomicznej uzytecznos$ci.

Rzeczowe aktywa trwale podlegajg réwnomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej
uzytecznosci od dnia, gdy sktadnik jest gotowy do uzycia do dnia wylaczenia z uyymowania lub dnia

przeznaczenia do sprzedazy.

Jednostka stosuje liniowag metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych.
Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreSlonym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje si¢
wedlug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrat¢ wartosci. Amortyzacje ujmuje
si¢ liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomiczne;j
uzyteczno$ci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza si¢ prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedtug kosztu

pomniejszonym o skumulowang utrat¢ wartosci.
Wytworzone we wltasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg uyymowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spelnieniu nastgpujacych warunkow:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia skladnika aktywow

niematerialnych, tak aby nadawat si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,
- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
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- znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzatl przyszie korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac

rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos¢ poczatkowg aktywoOw niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie stanowi suma
wydatkoéw poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia
kryteria uyymowania ich w bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna uja¢ w bilansie
kosztdéw prac rozwojowych wytworzonych we wlasnym zakresie, koszty te sg uymowane w wynik

okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i gczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej

zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci

ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymagane;j
do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglgednieniem ryzyka i
niepewno$ci zwigzane] z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda
szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeplywoéw (w przypadku gdy wplyw

pieniadza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub calos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ t¢ ujmuje si¢ jako
sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da

si¢ ja wiarygodnie wycenic.
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Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujgciu w
zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci

godziwej przez wynik finansowy.
Udzialy i akcje w spotkach zaleinych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych lub we wspolnych
przedsigwzigciach, ktore sa ujmowane zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe lub MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach sg poczatkowo ujete w wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty. Akcje w spotkach zaleznych notowane na niezaleznych rynkach finansowych
sa na dzien bilansowy ujmowane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dla tej grupy aktywow finansowych Spotka stosuje
model biznesowy zaktadajacy utrzymywanie aktywow celu uzyskiwania przeplywow pieni¢znych

wynikajacych z umowy.
Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Model biznesowy dla tych
aktywow finansowych zaklada, ze przeptywy pieni¢zne wynikajagce z umowy bedg jedynie sptatg
kwoty gléwnej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do sptaty w walucie, w ktorej denominowany

jest sktadnik aktywow finansowych.

5. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w
III kwartale 2019 r., wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagnie¢te wyniki.

W trzecim kwartale 2019 r. ,,Rzeczpospolita” pozostawata na pozycji lidera prenumeraty w Polsce
wérod dziennikdw ogolnopolskich (36 tys. egzemplarzy, prenumerata e-wydan osiggneta 11,2 tys.
egzemplarzy wg. danych ZKDP za VII-IX 2019). ,,Rzeczpospolita” jest najczesciej kupowanym
dziennikiem w wersji elektronicznej w Polsce (ZKDP, VII-IX 2019). 31% tacznej liczby

prenumerat dziennika ,,Rzeczpospolita” stanowig prenumeraty w wersji elektroniczne;j. ,,Parkiet”
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jest krajowym liderem ws$rod dziennikéw notujgc najwyzszy udziat sprzedazy elektronicznej
(50%) w sprzedazy ogoétem. Prenumerata e-wydan Parkietu w trzecim kwartale 2019 notuje wzrost

0 6% w ujeciu rok do roku.

Spotka kontynuuje rozwdj w obszarze online. Srednia miesieczna liczba realnych uzytkownikow
serwisoOw Grupy w analizowanym okresie wyniosta 4,2 mln, a liczba odston 20,5 min (zrédto:
Gemius/PBI). Poréwnujgc wrzesien 2019 r. do wrzesnia 2018 r. Grupa Gremi Media notuje wzrost
uzytkownikow o 35,4%, wzrost odston o 58,6% oraz wzrost 74,3% wsrod uzytkownikow urzadzen

mobilnych.

W I kwartale wydawnictwo uruchomito nowy serwis tematyczny: firma.rp.pl skierowany do
malych i $rednich przedsigbiorstw po§wigcony tematyce zarzadzania, finansowania oraz kwestiom
prawno-podatkowym. Nowa odstong uzyskat serwis turystyka.rp.pl. Gremi Media kontynuuje
rozw0j tematyki branzowej m.in.: w obszarze TSL, w ktérym po uruchomieniu serwisu
logistyka.rp.pl w Q2 nastgpnym krokiem byto Spotkanie Liderow Branzy Logistycznej potaczone
z przyznaniem nagrod Rzeczpospolita TSL Awards w lipcu 2019 oraz partnerstwo w najwigkszym

wydarzeniu branzy kolejowej — Trako 2019.

Waznym wydarzeniem wrzesnia 2019 byto partnerstwo dziennika Rzeczpospolita na XXIX Forum
Ekonomicznym w Krynicy-Zdroju. ,,Rzeczpospolita” jest glownym partnerem medialnym Forum
i juz tradycyjnie organizowata szereg paneli dyskusyjnych oraz merytorycznych spotkan w Salonie
Rzeczpospolitej, a takze na biezaco relacjonowata najwazniejsze wydarzenia Forum na swoich
tamach w serwisie rp.pl i w Rzeczpospolita TV. Podczas Forum obecne bylto takze studio Parkiet

TV we wspotpracy z GPW.

We wrzesniu 2019 odbyla si¢ réwniez gala wregczenia nagrod Rankingu Samorzadow

»Rzeczpospolitej”. Wydarzenie jak co roku przyciggnelo srodowisko samorzadowe z catej Polski.

Spotka Kancelarie RP zwigkszyta liczbe partnerow sieci do 39 kancelarii. Znaczaco poprawily si¢
takze wyniki finansowe spotki, co umozliwito m.in. splate¢ czgsci pozyczek zaciagnietych od

wlasciciela spotki w latach poprzednich na finansowanie dziatalno$ci spotki.

W trzecim kwartale 2019 r. spotka e-Kiosk S.A rozpoczeta komercjalizacje projektu GetLicensed,
dofinansowanego w ramach funduszu Google Digital News Initiative. Wdrozono ogélnodostgpng

platforme¢ dla tworcow, wydawcow oraz nabywcow stuzaca do zdalnej sprzedazy licencji na

25



gremi

media

publikacje tresci dziennikarskich z wielu zrodet. Pierwsze komercyjne uruchomienie nastgpito w

serwisie www.parkiet.com.

Inicjatywy emitenta w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci
nastawione na  wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsi¢biorstwie

Grupa prowadzi gldwnie dziatalnos¢ mediowa, sprzedaz i dystrybucje elektronicznych / cyfrowych
produktéw, wydawanie gazet, dzialalno$¢ zwiazang z produkcjg filmow. Dziatalno$¢ ta bedzie

kontynuowana w przewidywalnej przysztosci.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow finansowych na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media wchodza Gremi Media S.A. jako

podmiot dominujacy oraz 6 spotek zaleznych, 1 podmiot stowarzyszony.
W sktad Grupy wchodza:
Spoiki zalezne:

e-Kiosk S.A., Gremi Edycja sp. z 0.0., Gremi FAD sp. z 0.0., Gremi Ekonomia sp. z 0.0., Gremi

Prawo i Wydarzenia sp. z 0.0., Kancelarie RP sp. z 0.0.,
Spotka stowarzyszona:
kariera.pl sp. z o.0.

W dniu 18 czerwca 2019 roku Gremi Media S.A. zbyta wszystkie posiadane akcje spotki Compress
S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS0000185671) w liczbie 11.500.100 sztuk, reprezentujacych
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82,14 proc. kapitatu zaktadowego tej spolki, za taczng ceng 420 tys. z. Decyzja o zbyciu akcji

zostata podjeta w zwiazku z oceng perspektyw rozwojowych Compress S.A. Zbycie

przedmiotowych akcji nie powinno, w ocenie Zarzgdu Gremi Media S.A., wptynaé na sytuacje

Gremi Media S.A. i realizacje planéw Gremi Media S.A..

Szczegolowe informacje dotyczace jednostek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 30 wrzesnia

2019 roku przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Nazwa Podstawowa Miejsce Sposob Stan na Stan na
jednostki Dziatalnosé rejestracji i konsolidaciji 30/06/2019 30/06/2018
zaleznej prowadzenia
Gremi Media Dziatalnos¢ o
SA. mediowa Warszawa Dominujgca - -
e-Kiosk S.A. Dystrybucja
online Warszawa Zalezna 50,01% 50,01%
Kancelarie RP Serwis
sp. z 0.0. prawny online Warszawa Zalezna 1000/0 100(%)
Gremi Edycja Projektowanie . o o
sp. Z 0.0. graficzne Warszawa Zalezna 100% 100%
Gremi Ustugi
Ekonomia sp. z | informacyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
0.0.
Gremi Prawo i Ustugi
Wydarzenia sp. | informacyjne Warszawa Zalezna 100% 100%
zo.0.
Gremi FAD sp. Ustugi . o o
Z 0.0. wspierajace Warszawa Zalezna 100% 100%
ComPress S.A. | Ustugi Public . o
Relations Warszawa Zalezna - 50,002%
Kariera.pl sp. z Serwis
0.0. rekrutacyjny Wroctaw Stowarzyszona 49% 49%
online
MMConf O izacj
SA. onierences kc:g%rzlezr?ﬁia i Warszawa Pozostate 47,05% 47,05%

Wprawdzie jednostka dominujgca w 2015 roku dokonata zakupu 47,05% akcji MM Conferences

S.A., jednakze faktycznie Jednostka dominujgca nie wywiera znaczacego wptywu na tg jednostke

powigzang. W szczegdlnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzadzajacych, ani

administrujgcych spotki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dost¢pu do danych
finansowych spotki MM Conferences S.A. niezbednych do prawidtowego i terminowego ujecia

inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zatrudnienie w Grupie w przeliczeniu na pelne etaty wynosito
61,55 etatow. Niski poziom zatrudnienia wynika z outsourcingu ushug.
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