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1. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujgcej

Firma:

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Internet:

E-mail:

KRS:

REGON:

NIP:

Autoryzowany

Doradca:

Gremi Media S.A.

Spotka Akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

22 46 30 316

www.gremimedia.pl

biurozarzadu@rp.pl

0000660475

002050380

522-010-36-73

Navigator Capital S.A.
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2. List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Media za 2024 rok.

Rok 2024 byt bardzo waznym sprawdzianem skutecznosci transformacji grupy Gremi Media. To za sprawag
nieoczekiwanego i nagtego wycofania sie z rynku dystrybucji prasy Ruch S.A. Skuteczno$¢ budowanego modelu
przychodéw cyfrowych udowodnita, ze pomimo znaczacego ograniczenia dystrybucji prasy podniesliémy sprzedaz catej
Grupy. Taki rezultat jest wynikiem znaczgcych inwestycji jakie poniesli$my na rozwdj oferty cyfrowej, zaréwno reklamowej
jak i w segmencie B2C — subskrypcji. Grupa nadal prowadzi istotne inwestycje w dalszy rozwdj oferty, ktére w catosci
pokrywane sg ze srodkéw wtasnych.

W skiad Grupy Kapitatowej Gremi Media wchodzi réwniez bardzo istotna Spétka zalezna E-Kiosk S.A. W 2024r. Ekiosk
S.A. umocnita swojg pozycje lidera na rynku prasy cyfrowej w Polsce, poprzez kontynuowanie dziatan w zakresie
poszerzania oferty oraz wprowadzania szeregu udogodnien dla czytelnikow. Katalog tytutdbw e-wydan, ebookow
i audiobookow liczy juz ponad 130 000 pozycji.

Pod koniec 2024 roku portfolio Grupy Kapitatowej Gremi Media powiekszylo sie o tytuti witryne internetowg Wiesci Rolnicze.
Tym samym poszerzyliSmy naszg oferte tresci o istotny dla polskiej gospodarki segment. Zakup ten ma tez duze znaczenie
dla pozycji Grupy Gremi Media na rynku reklamowym. Dotgczenie wyspecjalizowanego tytutu i serwisu internetowego
pozwali nam w 2025 roku zwiekszy¢ przychody od reklamodawcow dotychczas nieobecnych w tytutach Grupy.

W dniu 21.03.2025 roku jednostka dominujgca Gremi Media S.A. opublikowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2024 rok. Opublikowane sprawozdanie otrzymato opinie z zastrzezeniem. Biegly Rewident zakwestionowat pozycje
rozliczeh miedzyokresowych kosztéw (dalej ,RMK”) w skonsolidowanym bilansie w kwocie 17 441 tys. ztotych (powstatych
w latach 2018-2024) zwigzanych z periodyzacjg kosztéw sprzedawanych wydawnictw elektronicznych, ktére dotyczg
przysztych okresow sprzedazy. W zwigzku z otrzymanym zastrzezeniem powotano niezalezny zespot ekspercki (ESPI
6/2025), celem zbadania przyczyn wystepowania nieprawidtowosci, bedgcych trescig otrzymanego zastrzezenia. W dniu
18.06.2025 roku (ESPI 10/2025) zespdt ekspercki w przestanym raporcie poinformowat, ze nieprawidtowosci przyjetego w
Spotce zaleznej mechanizmu RMK, skutkowaty istotnym zawyzeniem salda rozliczen miedzyokresowych kosztéw na kwote
okoto 17,4 min zt (stan na dzien 31.12.2024). Zawyzenie to powstato w wyniku btednego algorytmu prowadzonego w
arkuszu kalkulacyjnym MS Excel przez spotke zalezng, na podstawie ktérego dokonywane byto ustalanie kwoty
przenoszonej na RMK czesci kosztow zakupu wydawnictw elektronicznych, ktérych sprzedaz byta realizowana w kolejnych
miesigcach. Algorytm ten zostat wdrozony w Spéice zaleznej w grudniu 2018 roku. W zwigzku z zaistniatymi
nieprawidtowosciami Spétka zalezna opracowata i wdrozyta nowy model ujmowania RMK. Model zostat pozytywnie
zweryfikowany przez zewnetrzny zespdt ekspercki powotany do zbadania zastrzezenia audytorskiego odnos$nie
pierwotnego sprawozdania finansowego spoétki za 2024r. Majgc na uwadze powyzsze oraz konieczno$¢ dokonania korekt
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej szczegétowe informacje odno$nie zmian zostaty ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2024r. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2024r.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Gremi Media wykazane na koniec 2024r. wzrosty wzgledem 2023r. (w ujeciu
przeksztatconym) o 4% do poziomu 99 862 tys. zt. Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej wykazany przez Grupe na koniec 2024r.
to 2 291 tys. zt, natomiast na koniec 2023r. (w ujgciu przeksztatconym) wynosit 3 955 tys. zt. Spadek zysku na dziatalnosci
operacyjnej rok do roku jest efektem znaczacych inwestycji w treéci oraz wptywu inflacji na koszty ustug obcych i
wynagrodzen.

Wskaznik EBITDA osiggnat na koniec 2024r. poziom 9 441 tys. zi.
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Grupa Kapitatowa Gremi Media raportuje w rachunku przeptywéw pienieznych wygenerowanie srodkoéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej przez wszystkie dwanascie miesiecy 2024 roku na poziomie 12 556 tys. zt. W ubiegtym roku
poziom $rodkéw pienieznych netto wygenerowanych przez Spétke z dziatalnosci operacyjnej wynosit 11 642 tys. zt.

Z powazaniem,

Maciej Maciejowski
Prezes Zarzadu Gremi Media SA
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3. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody ze sprzedazy

1. Zysk/strata przed opodatkowaniem

Ill. Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej

IV. Zysk / strata netto

V. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej
VIIl. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania razem
Xl. Kapitat wiasny

Xll. Kapitat akcyjny

XIII. Liczba akciji (w szt.)

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Media
w tys. zt

12 miesiecy 2024
okres
od 2024-01-01
do 2024-12-31

99 862
1420
382
382

12 556
(8 946)
(2 068)

1542

140 223
52 690
87 533

7 160
1790 092

Dane przeksztatcone
12 miesiecy 2023
okres
od 2023-01-01
do 2023-12-31

95 992
3321
2016
2016

11642

(8 913)

(5 593)

(2 864)

136 702
49 551
87 151

7160
1790 092

Dane zatwierdzone
12 miesiecy 2023
okres
od 2023-01-01
do 2023-12-31

98 859
6188
4883
4883

11642

(8 913)

(5 593)

(2 864)

150 906
49 551
101 355
7160
1790 092

12 miesiecy 2024
okres
od 2024-01-01
do 2024-12-31

23 201
330

89

89
2917
(2.078)
(480)

358

32 816

12 331
20485
1676
1790 092

w tys. EUR

Dane przeksztatcone
12 miesiecy 2023
okres
od 2023-01-01
do 2023-12-31

21198

733
455
455

2 571

(1 968)

(1 235)

(632)

31 440
11 396
20 044
1647
1790 092

Dane zatwierdzone
12 miesigcy 2023
okres
od 2023-01-01
do 2023-12-31

21 831
1367
1078
1078
2571

(1 968)

(1235)

(632)

34707

11 396
23311
1647
1790 092
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4. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Media stanowi zatgcznik do niniejszego

raportu.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2024

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gremi Media stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

6. Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media,

sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

7. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie w sprawie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowag
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Maciej Maciejowski Radostaw Kucko
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 26 czerwca 2025
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Oswiadczenie w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dokonujacego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad stwierdza, ze firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz ze czionkowie
zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania
zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Jednoczesnie zwracamy uwage na fakt, ze w pkt 8 niniejszego raportu Zarzad przedstawit stanowisko do wyrazonej przez
biegtego rewidenta opinii z zastrzezeniem w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2024.

Maciej Maciejowski Radostaw Kucko
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Signature Nof Veerified
Dokument derpt: przez
Maciej Maciejaufki
Data: 2025.06.26}21:38:58 CEST

8. Stanowisko Zarzadu jednostki dominujacej odnosnie nieprawidiowosci przyjetego w
Spoélce zaleznej E-Kiosk S.A. mechanizmu rozliczen migdzyokresowych kosztéw w latach
2018-2024

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Gremi Media informuje, ze w zwigzku z zastrzezeniem biegtego rewidenta
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media (EBI 3/2025), zewnetrzny zespot
ekspercki w trakcie swoich prac ustalit co nastepuje (ESPI 10/2025):

Spétka zalezna e-Kiosk S.A. powinna dokona¢ korekty dotychczasowego sprawozdania finansowego w zwigzku z
koniecznos$cig wykonania retrospektywnego przeksztatcenia danych poréwnawczych za rok 2023 (w tym fgczna korekta w
pozycji zyski zatrzymane wynikajaca z lat 2018-2022), ktéra jest skutkiem nieprawidtowosci przyjetego w spoéice zaleznej
e-Kiosk S.A. mechanizmu rozliczen miedzyokresowych kosztow "RMK" skutkujgcego istotnym zawyzeniem salda rozliczen
miedzyokresowych kosztéw na kwote okoto 17,4 min zt (stan na dzien 31.12.2024r) Zawyzenie to powstato w wyniku
btednego algorytmu prowadzonego w spoétce zaleznej e-Kiosk S.A. na podstawie, ktérego dokonywane byto ustalanie kwoty
przenoszonej na RMK czesci kosztow zakupu wydawnictw elektronicznych, ktérych sprzedaz byta realizowana w kolejnych
miesigcach. Algorytm ten zostat wdrozony w Spétce zaleznej w grudniu 2018 roku.

W zwigzku z zaistnialymi nieprawidtowosciami spétka zalezna e-Kiosk S.A. dokonata analizy ujmowania rozliczen
miedzyokresowych kosztéw poprzez inwentaryzacje na dzien 31.12.2024r. kwot kosztéw, ktére dotycza przychodow, jakie
majg by¢ uzyskane w przysztych okresach. Do ustalenia wyliczen na 31.12.2023r. oraz 31.12.2024r. Spétka E-Kiosk S.A.
opracowata i wdrozyta nowy model ujmowania RMK. Model zostat zweryfikowany poprawnie przez zespoét ekspercki
powotany do zbadania zastrzezenia biegtego rewidenta odnosnie pierwotnego sprawozdania finansowego Spotki za 2024r.
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Konsekwencjg powyzszego rzutujgca na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest dokonana zmiana skonsolidowanej
warto$¢ kapitatdw wtasnych w Grupie Kapitatowej Gremi Media, ktéra po korekcie wynosi 87 533 min zt (w ujeciu na dzien
31.12.2024). Zgodnie z danymi przeksztatconymi dla 2023r. kapitaly wtasne Grupy Kapitatowej za okres poréwnawczy t;.
na dzien 31.12.2023 wynoszg 87 151 tys. zt. . Zidentyfikowany problem stanowi bardzo istotng kwestie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Media, skutkujgcg znaczacym zawyzeniem wynikow finansowych za
lata 2019-2024, a w konsekwencji zawyzeniem skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej Gremi Media.

Signature:-;"/erified
Dokument podpigany przez
ejgvski

Macig) Mecig]
Data: 2025.06.26 21:38:02
CEST

Maciej Maciejowski
Prezes Zarzadu

Signature%?bt‘\Verified
Dokument po &S?A/ przez
Radostaw Kuck

Data: 2025.06.26]21:45:51 CEST

Radostaw Kucko
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 czerwca 2025
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